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Skandinaviska Enskilda Banken

(Incorporated in the Kingdom of Sweden with limited liability)

(errichtet als Aktiengesellschaft im Konigreich Schweden)

Structured Note and Certificate Programme

Programm zur Begebung von Strukturierten
Schuldverschreibungen und Zertifikaten

Under the terms of this Note and Certificate
Programme (the Programme), Skandinaviska
Enskilda Banken AB (publ) (the Bank) may,
subject to all applicable legal and regulatory
requirements, from time to time issue notes
(Notes) and certificates (Certificates and,
together with Notes, Securities) of any kind
including but not limited to Securities relating to
a specified index or a basket of indices (Index
Linked Securities), a specified share or a basket
of shares, a specified American depositary
receipt or global depositary receipt or a basket
thereof (Equity Linked Securities), a specified
currency or a basket of currencies (Currency
Linked Securities), a specified commodity or
commodity index or a basket of commodities
and/or commodity indices (Commodity Linked
Securities), a specified fund or basket of funds
(Fund Linked Securities), the credit of a
specified entity or entities (Credit Linked
Securities) and an underlying rate of interest
(Interest Rate Linked Securities) or any
combination of the foregoing. Securities may
also bear interest. Securities may be issued in
bearer form or in uncertificated and
dematerialised book entry form cleared through
any of VIP Securities A/S, the Danish central
securities depository, the Norwegian Central
Securities  Depository  (Verdipapirsentralen),
Euroclear Sweden AB or the Finnish Central
Securities Depositary, Euroclear Finland Oy and
may be denominated in any currency agreed
between the Bank and the Dealers (as defined
below).
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Nach den Bestimmungen dieses Programms fiir
die Begebung von Schuldverschreibungen und
Zertifikaten (das Programm) darf die
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (die
Bank) vorbehaltlich der Einhaltung aller
geltenden rechtlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften von Zeit zu Zeit
Schuldverschreibungen (die
Schuldverschreibungen) und Zertifikate (die
Zertifikate und  zusammen mit den
Schuldverschreibungen  die =~ Wertpapiere)
beliebiger Art begeben, darunter (ohne hierauf
beschrénkt zu sein), an einen bestimmten Index
oder Indexkorb gebundene Wertpapiere (die
Indexgebundenen Wertpapiere), an eine
bestimmte Aktie oder einen Aktienkorb, einen
bestimmten amerikanischen Hinterlegungsschein
(American depositary receipt) oder globalen
Hinterlegungssschein (global depositary receipft)
oder einen Korb solcher Hinterlegungsscheine
gebundene Wertpapiere (die Aktiengebundenen
Wertpapiere), an eine bestimmte Wéhrung oder
einen Wihrungskorb gebundene Wertpapiere
(die Wéhrungsgebundenen Wertpapiere), an
einen bestimmten Rohstoff oder Rohstoffindex
oder einen Korb von Rohstoffen bzw.
Rohstoffindizes gebundene Wertpapiere (die
Rohstoffgebundenen Wertpapiere), an einen
bestimmten Fonds oder Korb von Fonds
gebundene Wertpapiere (dic Fondsgebundenen
Wertpapiere), an den Eintritt von
Kreditereignissen bei einem oder mehreren
bestimmten  Referenzschuldnern  gebundene
Wertpapiere (die Kreditgebundenen
Wertpapiere) und an einen zugrundeliegenden
Zinssatz gebundene Wertpapiere (die



See “Risk Factors” for a discussion of certain
factors that should be carefully considered by
potential investors.

This Base Prospectus is drawn up in the English
language. In case there is any discrepancy
between the English text and the German
translation text herein the English text stands
approved for the purposes of approval under the
Prospectus Directive (as defined below).

With the exception of any VP System Securities,
the Securities will be represented initially by
global Securities, without interest coupons,
which will be deposited either with Clearstream
Banking AG, Frankfurt/Main (Clearstream,
Frankfurt) or a common depositary or common
safekeeper for Clearstream Banking, société
anonyme (Clearstream, Luxembourg) and/or
Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear) and/or
any additional or alternative clearing system
acceptable to the Bank from time to time
(together with Clearstream, Frankfurt,
Clearstream, Luxembourg and Euroclear, each a
Clearing System) on the date of issuance
thereof. Temporary Global Securities (as defined
herein) will be exchangeable either for a
Permanent Global Security (as defined herein) or
for definitive securities following the expiration
of 40 days after the issuance thereof, upon
certification as to non-U.S. beneficial ownership
and as may be required by U.S. tax laws and
regulations. VP System Securities will be issued
in uncertificated and dematerialised book entry
form cleared through the VP System specified in
the applicable Issue Terms.

This Base Prospectus has been approved by the
Central Bank of Ireland (the Central Bank) as
competent authority under the Prospectus
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Zinssatzgebundenen Wertpapiere) oder eine
beliebige Kombination dieser Arten. Die
Wertpapiere konnen auch verzinslich sein. Die
Wertpapiere konnen als Inhaberpapiere oder in
unverbriefter buchmifiiger Form begeben
werden, wobei das Clearing iiber VP Securities
A/S, die dénische zentrale
Wertpapierverwahrstelle, die norwegische
zentrale Wertpapierverwahrstelle
(Verdipapirsentralen), Euroclear Sweden AB
oder die finnische zentrale
Wertpapierverwahrstelle, Euroclear Finland Oy
erfolgt, und konnen auf jede zwischen der Bank
und den Platzeuren (wie nachstehend definiert)
vereinbarte Wéhrung lauten.

Eine Darstellung bestimmter Faktoren, die
von potenziellen Anlegern sorgfiltig gepriift
werden sollten, ist dem Abschnitt
"Risikofaktoren" zu entnehmen.

Dieser Basisprospekt ist in englischer Sprache
erstellt. Bei Abweichungen der hierin enthaltenen
deutschen Ubersetzung von der englischen
Fassung gilt die englische Fassung als der im
Sinne der Prospektrichtlinie (wie nachstehend
definiert) gebilligte Wortlaut.

Mit Ausnahme der VP-System-Wertpapiere
werden alle Wertpapiere anfénglich durch
Globalurkunden ohne Zinsscheine verbrieft, die

an ihrem  Begebungstag entweder bei
Clearstream Banking AG, Frankfurt/Main
(Clearstream Frankfurt) oder einer
gemeinsamen Verwabhrstelle (common

depositary) oder einem gemeinsamen Verwahrer
(common safekeeper) fir Clearstream Banking,
société anonyme (Clearstream Luxemburg)
und/oder Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear)
und/oder etwaigen weiteren oder alternativen, fiir
die Bank jeweils akzeptablen Clearingsystemen
(zusammen  mit Clearstream  Frankfurt,
Clearstream Luxemburg und Euroclear jeweils
ein  Clearingsystem) hinterlegt = werden.
Vorlédufige Globalurkunden (wie hierin definiert)
konnen vorbehaltlich der Vorlage einer
Bestitigung dahingehend, dass es sich bei den
wirtschaftlich Begilinstigten nicht um US-
Personen handelt, und vorbehaltlich der
Erfillung aller weiteren US-steuerrechtlichen
Erfordernisse nach Ablauf von 40 Tagen nach
ihrer Begebung gegen eine Dauerglobalurkunde
(wie hierin definiert) oder Einzelurkunden
ausgetauscht werden. VP-System-Wertpapiere
werden in unverbriefter buchméiBiger Form
begeben, ihr Clearing erfolgt tiber das in den
malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
angegebene VP-System.

Der vorliegende Basisprospekt wurde von der
Central Bank of Ireland (die Zentralbank) als
zustiandiger Behorde gemal der



Directive. Prospectus Directive means Directive
2003/71/EC (as amended, including by Directive
2010/73/EU), and includes any relevant
implementing measure in a relevant Member
State of the European Economic Area. The
Central Bank only approves this Base Prospectus
as meeting the requirements imposed under Irish
and EU law pursuant to the Prospectus Directive.
Such approval relates only to Securities which
are to be admitted to trading on the regulated
market of the Irish Stock Exchange (the Main
Securities Market) or on another regulated
market for the purposes of the Markets in
Financial Instruments Directive (Directive
2004/39/EC) (the Markets in Financial
Instruments Directive) or that are to be offered
to the public in any Member State of the
European Economic Area. Application has been
made to the Irish Stock Exchange plc (the Irish
Stock Exchange) for Securities issued under the
Programme during the period of 12 months from
the date of this Base Prospectus to be admitted to
its official list (the Official List) and trading on
the Main Securities Market. References in this
Base Prospectus to Securities being listed (and
all related references) shall mean that such
Securities have been admitted either (i) to trading
on the Main Securities Market or the Global
Exchange Market of the Irish Stock Exchange
(the Global Exchange Market) and have been
admitted to the Official List or (ii) such regulated
market as is specified in the applicable Final
Terms or, in the case of Exempt Securities, such
market as is specified in the applicable Pricing
Supplement. The Main Securities Market is a
regulated market for the purposes of the Markets
in Financial Instruments Directive.

This Base Prospectus constitutes "listing
particulars" for the purposes of listing on the
Global Exchange Market and, for such purposes,
does not constitute a "prospectus" for the
purposes of the Prospectus Directive. This listing
particulars has been approved by the Irish Stock
Exchange. Application may be made to the Irish
Stock Exchange for Securities to be admitted to
the Official List and to trading on the Global
Exchange Market (which is not a regulated
market for the purposes of the Markets in
Financial Instruments Directive).
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Prospektrichtlinie gebilligt. Prospektrichtlinie
bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der
jeweils geltenden Fassung, einschlieBlich der
Anderungen durch die Richtlinie 2010/73/EU)
und alle einschldgigen Umsetzungsmafinahmen
in einem maBgeblichen Mitgliedstaat des
Europdischen  Wirtschaftsraums. Mit  ihrer
Billigung bestitigt die Zentralbank lediglich,
dass der vorliegende Basisprospekt die nach
Mallgabe der Prospektrichtlinie nach irischem
und EU-Recht bestehenden Erfordernisse erfiillt.
Die Billigung betrifft nur Wertpapiere, die zum
Handel am regulierten Markt der Irischen
Wertpapierborse (der Main Securities Market)
oder an einem anderen regulierten Markt im
Sinne der Richtlinie 1{iber Mairkte fiir
Finanzinstrumente (Richtlinie 2004/39/EG) (die
Richtlinie iiber Miirkte fiir
Finanzinstrumente) zugelassen werden sollen
oder die in einem Mitgliedstaat des Europdischen
Wirtschaftsraums 6ffentlich angeboten werden
sollen. Bei der Irish Stock Exchange plc (die
Irische Wertpapierborse) wurde die Zulassung
der innerhalb von 12 Monaten ab dem Datum
dieses Basisprospekts im  Rahmen des
Programms  begebenen = Wertpapiere  zur
amtlichen Notierung (Official List) (die amtliche
Notierung) sowie zum Handel am Main
Securities Market beantragt. Bezugnahmen in
diesem Basisprospekt auf eine Notierung von
Wertpapieren (und alle damit
zusammenhdngenden Bezugnahmen) bedeuten,
dass die betreffenden Wertpapiere entweder (i)
zum Handel am Main Securities Market oder am
Global Exchange Market der Irischen
Wertpapierborse (der Global Exchange Market)
zugelassen und amtlich notiert sind oder (ii) zum
Handel an einem anderen in den Mal3geblichen
Endgiiltigen Bedingungen genannten regulierten
Markt oder, im Fall von Nicht
Prospektpflichtigen Wertpapieren, einem im
malBgeblichen Konditionenblatt genannten Markt
zugelassen sind. Der Main Securities Market ist
ein regulierter Markt im Sinne der Richtlinie
iiber Markte fiir Finanzinstrumente.

Dieser Basisprospekt stellt "Zulassungsangaben"
(listing particulars) im Sinne der
Zulassungsbestimmungen fir den  Global
Exchange Market der Irischen Wertpapierborse
und in diesem Zusammenhang nicht einen
Prospekt im Sinne der Prospektrichtlinie dar.
Diese Zulassungsangaben wurden von der
Irischen Wertpapierborse gebilligt. Bei der
Irischen Wertpapierbdrse kann die Zulassung der
Wertpapiere zur amtlichen Notierung und zum
Handel am Global Exchange Market (der kein
regulierter Markt im Sinne der Richtlinie {iber
Mirkte fiir Finanzinstrumente ist) beantragt
werden.



This Base Prospectus shall constitute an Offering
Circular for the purposes of any offers that are
not Non-exempt Offers (as defined below) and
for which listing particulars are not required.

Securities issued under the Programme (i) may
be admitted to trading on a regulated market in
the European Economic Area or offered in the
European Economic Area in circumstances
where a prospectus is required to be published
under the Prospectus Directive (Non-exempt
Securities) or (ii)) may be issued where no
prospectus is required to be published under the
Prospectus Directive (Exempt Securities). The
form of Pricing Supplement set out in this Base
Prospectus may be used in the case of Exempt
Securities. Any reference in this Base Prospectus
to Issue Terms means either (i) where the
Securities are Non-exempt Securities, the
relevant Final Terms or (ii) where the Securities
are Exempt Securities, the relevant Pricing
Supplement, and should be construed
accordingly.

The Securities have not been, and will not be,
registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended (the Securities Act), or any
state securities laws and trading in the Securities
has not been approved by the Commodity
Futures Trading Commission under the United
States Commodity Exchange Act, as amended
(the Commodity Exchange Act). The Securities
may be offered and sold in reliance on
Regulation S under the Securities Act and may
not at any time be offered, sold, resold, traded,
pledged, redeemed, transferred or delivered,
directly or indirectly, in the United States or to,
or for the account or benefit of, a U.S. person (as
defined in Regulation S under the Securities
Act).

The Securities have not been approved or
disapproved by the U.S. Securities and Exchange
Commission (the SEC) or any state securities
commission in the United States nor has the SEC
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Dieser Basisprospekt stellt einen Angebots-
prospekt fiir die Zwecke etwaiger Angebote dar,
bei denen es sich nicht um Prospektpflichtige
Angebote (wie nachstehend definiert) handelt
und fiir die Zulassungsangaben nicht erforderlich
sind.

Im Rahmen des Programms begebene
Wertpapiere konnen (i) zum Handel an einem
regulierten Markt innerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums zugelassen oder innerhalb des
Europdischen Wirtschafts—raums unter
Umstinden angeboten werden, die die
Veroffentlichung eines Prospekts nach Maligabe
der Prospektrichtlinie erforderlich machen,
(Prospektpflichtige Wertpapiere) oder (ii)
unter Umstédnden begeben werden, die keine
Veroffentlichung eines Prospekt nach Mafgabe
der  Prospektrichtlinie =~ erfordern  (Nicht
Prospektpflichtige Wertpapiere). Im Fall von
Nicht Prospektpflichtigen Wertpapieren kann das
in diesem Basisprospekt enthaltene Muster-
Konditionenblatt verwendet werden.
Bezugnahmen in diesem Basisprospekt auf
Emissionskonditionen bezeichnen entweder (i)
sofern die  Wertpapiere  Prospektpflichtige
Wertpapiere sind, die mafigeblichen Endgiiltigen
Bedingungen oder (ii) sofern die Wertpapiere
Nicht Prospektpflichtige Wertpapiere sind, das
mafigebliche  Konditionenblatt und  sind
entsprechend auszulegen.

Die Wertpapiere wurden und werden weder
gemdl dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (U.S.
Securities Act of 1933) in der geltenden Fassung
(das US-Wertpapiergesetz) oder etwaigen
Wertpapiergesetzen  der ~ US-Bundesstaaten
registriert noch von der US-Aufsichtsbehorde fiir
den Warenterminhandel (Commodity Futures
Trading  Commission) gemidll dem  US-
Warenborsengesetz (United States Commodity
Exchange Act, das Warenborsengesetz) in der
geltenden Fassung zum Handel zugelassen. Die
Wertpapiere diirfen nach MalBgabe von
Regulation S zum US-Wertpapiergesetz
angeboten und verkauft werden und diirfen zu
keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten
Staaten unmittelbar oder mittelbar angeboten,
verkauft, weiterverkauft, gehandelt, verpfiandet,
zuriickgezahlt, iibertragen oder geliefert werden
oder US-Personen (wie in Regulation S zum US-
Wertpapiergesetz definiert) angeboten oder an
diese, fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten
verkauft, weiterverkauft, verpféindet,
zurilickgezahlt, ibertragen oder geliefert oder mit
diesen gehandelt werden.

Die Wertpapiere wurden von der US-
Borsenaufsichtsbehorde (U.S.  Securities and
Exchange Commission, die SEC) oder einer
Wertpapieraufsichtsbehorde eines US-



or any State securities commission passed upon
the accuracy or the adequacy of this Base
Prospectus. Any representations to the contrary
are a criminal offence in the United States.

Securities related to a specified currency or
basket of currencies, a specified commodity or
basket of commodities, a specified interest rate or
basket of interest rates or a specified inflation
index or basket of inflation indices may not at
any time be offered, sold, resold, held, traded,
pledged, exercised, redeemed, transferred or
delivered, directly or indirectly, in the United
States or to, by or for the account or benefit of,
persons that are (i) U.S. persons as defined in
Regulation S under the Securities Act or (ii) that
are not non-United States Persons as defined in
Rule 4.7 under the United States Commodity
Exchange Act, or (iii) any other U.S. person as
such term may be defined in Regulation S or in
regulations adopted under the Commodity
Exchange Act.

All payments in respect of the Securities will
be made without deduction for or on account
of withholding taxes imposed by any tax
jurisdiction unless any such deduction is
required by law. In the event that any such
deduction is required the Bank will not be
required to pay any additional amounts to
cover the amounts so deducted.

The Bank has been rated A+ by Standard &
Poor's Credit Market Services Europe Limited
(S&P), Aa3 by Moody's Investors Services
Limited (Moody's) and A+ by Fitch Ratings
Limited (Fitch). Each of S&P, Moody’s and
Fitch is established in the European Union and is
registered under Regulation (EC) No.1060/2009
(as amended) (the CRA Regulation). As such,
each of S&P, Moody’s and Fitch is included in
the list of credit rating agencies published by the
European Securities and Markets Authority on its
website (at
http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-
and-certified-CRAs) in accordance with the CRA
Regulation.

Securities issued under the Programme may be
rated or unrated by any one or more of the rating
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Bundesstaats weder gebilligt noch wurde ihre
Billigung versagt, und weder die SEC noch eine
Wertpapieraufsichtsbehorde eines US-
Bundesstaats haben eine Aussage {iiber die
Richtigkeit oder  Angemessenheit  dieses
Basisprospekts abgegeben. Die Aufstellung einer
gegenteiligen Behauptung ist in den Vereinigten
Staaten strafbar.

Wertpapiere, die sich auf eine bestimmte
Wiéhrung oder einen Wahrungskorb, auf einen
bestimmten Rohstoff oder Rohstoffkorb, einen
bestimmten Zinssatz oder Zinssatzkorb oder
einen  bestimmten  Inflationsindex  oder
Inflationsindexkorb beziehen, diirfen zu keinem
Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten
unmittelbar oder mittelbar angeboten, verkauft,
weiterverkauft, gehalten, gehandelt, verpfindet,
ausgeiibt,  zurlickgezahlt, ibertragen oder
geliefert werden oder (i) US-Personen (wie in
Regulation S zum  US-Wertpapiergesetz
definiert) oder (ii) Personen, die nicht Nicht-US-
Personen im Sinne der Definition in Rule 4.7
nach dem Warenborsengesetz sind, oder
(iii) anderen = US-Personen im Sinne der
Definition dieses Begriffs in Regulation S oder in
nach dem  Warenborsengesetz  erlassenen
Vorschriften angeboten oder an diese, von
diesen, fiir deren Rechnung oder zu deren
Gunsten verkauft, weiterverkauft, gehalten,
verpfiandet, ausgeiibt, iibertragen oder geliefert
oder mit diesen gehandelt werden.

Séamtliche Zahlungen auf die Wertpapiere
erfolgen ohne Abzug von oder aufgrund von
Quellensteuern, die von einem Inhaber der
Steuerhoheit erhoben werden, es sei denn, ein
solcher Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
Ist ein solcher Abzug vorgeschrieben, so ist die
Bank nicht zur Zahlung zusiitzlicher Betrige
zum Ausgleich fiir die in Abzug gebrachten
Betriige verpflichtet.

Die Bank hat folgende Ratings erhalten: von
Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited (S&P) A+, von Moody’s
Investors Services Limited (Moody's) Aa3 und
von Fitch Ratings Limited (Fitch) A+. S&P,
Moody’s und Fitch sind jeweils in der
Europdischen Union errichtet und geméf der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in der jeweils
geltenden Fassung) (die Verordnung iiber
Ratingagenturen) registriert. S&P, Moody's und
Fitch sind in der von der Europdischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde geméB
der Verordnung iiber Ratingagenturen auf ihrer
Website (http://www.esma.europa.eu/page/List-
registered-and-certified-CRAs) verdffentlichten
Liste der Ratingagenturen aufgefiihrt.

Die im Rahmen des Programms begebenen
Wertpapiere konnen mit einem Rating einer oder



agencies referred to above. Where a Tranche of
Securities is rated, such rating will be disclosed
in the Issue Terms and will not necessarily be the
same as the rating assigned to the Bank by the
relevant rating agency.

A security rating is not a recommendation to buy,
sell or hold securities and may be subject to
suspension, reduction or withdrawal at any time
by the assigning rating agency.

Arranger
SEB

Dealers

SEB

SEB AG
10th July, 2015
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mehrerer der vorstehend genannten
Ratingagenturen versehen sein oder auch nicht.
Sofern fiir eine Tranche von Wertpapieren ein
Rating vergeben wurde, kann dieses Rating den
Emissionskonditionen entnommen werden und
muss nicht notwendigerweise mit dem Rating
ibereinstimmen, mit dem die Dbetreffende
Rating—agentur die Bank bewertet hat.

Das Rating eines Wertpapiers stellt keine
Empfehlung dahingehend dar, das betreffende
Wertpapier zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten, und kann von der vergebenden
Ratingagentur jederzeit ausgesetzt, herabgestuft
oder zuriickgenommen werden.

Arrangeur
SEB

Platzeure

SEB

SEB AG
10. Juli, 2015



This Base Prospectus comprises a base prospectus for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus
Directive. In accordance with Article 18 of the Prospectus Directive, the Central Bank has been
requested to provide the competent authorities in each of Sweden, Norway, Finland, the United
Kingdom, Denmark, Germany, France, Luxembourg and The Netherlands with a certificate of
approval attesting that the Base Prospectus has been drawn up in accordance with the Prospectus
Directive.

The Bank accepts responsibility for the information contained in this document and the Issue Terms
for each Tranche of Securities issued under the Programme. To the best of the knowledge of the Bank
(which has taken all reasonable care to ensure that such is the case) the information contained in this
document is in accordance with the facts and does not omit anything likely to affect the import of
such information. References in this Base Prospectus to Group or to SEB are to the Bank and its
subsidiaries, taken as a whole. This paragraph should be read in conjunction with the fourth paragraph
on the cover of this Base Prospectus.

The Bank has confirmed to SEB AG, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (in its capacity as a
Dealer), and any additional Dealer appointed under the Programme from time to time by the Bank
(each a Dealer and together the Dealers) that this Base Prospectus (as defined below) is true and
accurate in all material respects and not misleading; that there are no other facts in relation to the
information contained or incorporated by reference herein the omission of which would, in the
context of the issue of the Securities, make any statement herein misleading in any material respect;
and that all reasonable enquiries have been made to verify the foregoing. The Bank has further
confirmed to the Dealers that this Base Prospectus (subject to being completed by the relevant Issue
Terms) contains all such information as investors and their professional advisers would reasonably
require, and reasonably expect to find, for the purpose of making an informed assessment of the assets
and liabilities, financial position, profits and losses, and prospects of the Bank and its subsidiaries and
of the rights attaching to the relevant Securities.

This Base Prospectus is to be read and construed with any Issue Terms and with any other documents
incorporated by reference (see “Documents Incorporated by Reference”).

The Bank has not authorised the making or provision of any representation or information regarding
the Bank or the Securities other than as contained or incorporated by reference in this Base
Prospectus, in the Dealership Agreement (as defined herein), in any other document prepared in
connection with the Programme or any Issue Terms or as approved for such purpose by the Bank.
Any such representation or information should not be relied upon as having been authorised by the
Bank, the Dealers or any of them.

No representation or warranty is made or implied by the Dealers or any of their respective affiliates,
and neither the Dealers nor any of their respective affiliates makes any representation or warranty or
accepts any responsibility, as to the accuracy or completeness of the information contained herein.

Neither the delivery of this Base Prospectus or any Issue Terms nor the offering, sale or delivery of
any Security shall, in any circumstances, create any implication that there has been no adverse change
in the financial situation of the Bank since the date hereof or, as the case may be, the date upon which
this document has been most recently supplemented.

The distribution of this Base Prospectus and any Issue Terms and the offering, sale and delivery of the
Securities in certain jurisdictions may be restricted by law. The Dealers do not represent that this Base
Prospectus may be lawfully distributed, or that any Securities may be lawfully offered, in compliance
with any applicable registration or other requirements in any such jurisdiction, or pursuant to an
exemption available thereunder, or assume any responsibility for facilitating any such distribution or
offering. Accordingly, no Securities may be offered or sold, directly or indirectly, and neither this
Base Prospectus nor any advertisement or other offering material may be distributed or published in
any jurisdiction, except under circumstances that will result in compliance with any applicable laws
and regulations. Persons into whose possession this Base Prospectus or any Issue Terms comes are
required by the Bank and the Dealers to inform themselves about and to observe any such restrictions.
For a description of certain restrictions on offers, sales and deliveries of Securities and on the
distribution of this Base Prospectus or any Issue Terms and other offering material relating to the
Securities, see "Subscription and Sale". Neither this Base Prospectus nor any Issue Terms may be
used for the purpose of an offer or solicitation by anyone in any jurisdiction in which such offer
or solicitation is not authorised or to any person to whom it is unlawful to make such an offer or
solicitation.
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IMPORTANT INFORMATION RELATING TO NON-EXEMPT OFFERS OF SECURITIES

If, in the context of a Non-exempt Offer (as defined below), you are offered Securities by any
entity, you should check that such entity has been given consent to use this Base Prospectus for the
purposes of making such offer before agreeing to purchase any Securities. The following entities
have consent to use this Base Prospectus in connection with a Non-exempt Offer:

. any entity named as a Dealer or Manager in the applicable Final Terms;

. any financial intermediary specified in the applicable Final Terms as having been
granted specific consent to use the Base Prospectus;

. any financial intermediary named on the Bank's website (http.//sebgroup.com/investor-
relations) as an Authorised Offeror in respect of the relevant Non-exempt Offer (if that
financial intermediary has been appointed after the date of the applicable Final Terms); and

. if Part B of the applicable Final Terms specifies "General Consent" as "Applicable", any
financial intermediary authorised to make such offers under the Markets in Financial
Instruments Directive (Directive 2004/39/EC) who has published the Acceptance Statement
(set out below) on its website.

The entities listed above have been given consent to use the Base Prospectus only during the
Offer Period specified in the applicable Final Terms and only in the Non-exempt Offer
Jurisdictions specified in the applicable Final Terms. In respect of any Securities for which the
Offer Period is specified to be a "Continuous Offer", (such Securities, Continuously Offered
Securities), the consent to use this Base Prospectus will expire on the date of expiry of this Base
Prospectus (being 9th July, 2016) or, if earlier, the date on which an updated Base Prospectus for the
Programme is published (the "Consent Expiry Date"). Other than as set out above, the Bank has
not authorised the making of any Non-exempt Offer by any person and the Bank has not consented
to the use of this Base Prospectus by any other person in connection with any Non-exempt Offer of
Securities.

Please see below for certain important legal information relating to Non-exempt Offers.
Restrictions on Non-exempt offers of Securities in relevant Member States

Certain Tranches of Securities with a denomination of less than €100,000 (or its equivalent in any
other currency) may be offered in circumstances where there is no exemption from the obligation
under the Prospectus Directive to publish a prospectus. Any such offer is referred to as a Non-
exempt Offer. This Base Prospectus has been prepared on a basis that permits Non-exempt Offers of
Securities in each Member State in relation to which the Bank has given its consent, as specified in
the applicable Final Terms (each specified Member State a Non-exempt Offer Jurisdiction and
together the Non-exempt Offer Jurisdictions). Any person making or intending to make a Non-
exempt Offer of Securities on the basis of this Base Prospectus must do so only with the Bank’s
consent to the use of this Base Prospectus as provided under "Consent given in accordance with
Article 3.2 of the Prospectus Directive" and provided such person complies with the conditions
attached to that consent.

Save as provided above, neither the Bank nor any Dealer have authorised, nor do they authorise, the
making of any Non-exempt Offer of Securities in circumstances in which an obligation arises for the
Bank or any Dealer to publish or supplement a prospectus for such offer.

Consent given in accordance with Article 3.2 of the Prospectus Directive

In the context of a Non-exempt Offer of such Securities, the Bank accepts responsibility, in each of
the Non-exempt Offer Jurisdictions, for the content of this Base Prospectus in relation to any person
(an Investor) who purchases any Securities in a Non-exempt Offer made by a Dealer or an
Authorised Offeror (as defined below), where that offer is made (i) in the case of Continuously
Offered Securities, during the period from and including the offer commencement date specified in
the applicable Final Terms to but excluding the Consent Expiry Date and (ii) in all other cases, during
the Offer Period specified in the applicable Final Terms and provided that the conditions attached to
the giving of consent for the use of this Base Prospectus are complied with. The consent and
conditions attached to it are set out under "Consent" and "Common Conditions to Consent" below.

None of the Bank or any Dealer makes any representation as to the compliance by an Authorised
Offeror with any applicable conduct of business rules or other applicable regulatory or securities law
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requirements in relation to any Non-exempt Offer and none of the Bank or any Dealer has any
responsibility or liability for the actions of that Authorised Offeror.

Except in the circumstances set out in the following paragraphs, the Bank has not authorised
the making of any Non-exempt Offer by any offeror and the Bank has not consented to the use
of this Base Prospectus by any other person in connection with any Non-exempt Offer of
Securities. Any Non-exempt Offer made without the consent of the Bank is unauthorised and
neither the Bank nor any Dealer accepts any responsibility or liability in relation to such offer
or for the actions of the persons making any such unauthorised offer.

If, in the context of a Non-exempt Offer, an Investor is offered Securities by a person which is not an
Authorised Offeror, the Investor should check with that person whether anyone is responsible for this
Base Prospectus for the purposes of the relevant Non-Exempt Offer and, if so, who that person is. If
the Investor is in any doubt about whether it can rely on this Base Prospectus and/or who is
responsible for its contents, it should take legal advice.

Consent

In connection with each Tranche of Securities and subject to the conditions set out below under
"Common Conditions to Consent":

Specific consent

(1) the Bank consents to the use of this Base Prospectus (as supplemented as at the relevant
time, if applicable) in connection with a Non-exempt Offer of such Securities by:

(a) the relevant Dealer(s) or Manager(s) specified in the applicable Final Terms;
(b) any financial intermediaries specified in the applicable Final Terms;

(c) any other financial intermediary appointed after the date of the applicable Final
Terms and whose name is published on the Bank’s website
(http://sebgroup.com/investor-relations) and identified as an Authorised Offeror in
respect of the relevant Non-exempt Offer; and

General Consent

(i1) if (and only if) Part B of the applicable Final Terms specifies "General Consent" as
"Applicable", the Bank hereby offers to grant its consent to the use of this Base Prospectus
(as supplemented as at the relevant time, if applicable) in connection with a Non-exempt
Offer of Securities by any other financial intermediary which satisfies the following
conditions:

(a) it is authorised to make such offers under applicable legislation implementing the
Markets in Financial Instruments Directive (Directive 2004/39/EC); and

(b) it accepts the Bank’s offer to grant consent to the use of this Base Prospectus by
publishing on its website the following statement (with the information in square
brackets completed with the relevant information) (the Acceptance Statement):

"We, [insert legal name of financial intermediary], refer to the offer of [insert title
of relevant Securities] (the Securities) described in the Final Terms dated [insert
date] (the Final Terms) published by Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
(the Bank). In consideration of the Bank offering to grant its consent to our use of
the Base Prospectus (as defined in the Final Terms) in connection with the offer of
the Securities in [specify Member State(s)] during the Offer Period and subject to
the other conditions to such consent, each as specified in the Base Prospectus, we
hereby accept the offer by the Bank in accordance with the Authorised Offeror
Terms (as specified in the Base Prospectus) and confirm that we are using the Base
Prospectus accordingly."

The Authorised Offeror Terms, being the terms to which the relevant financial
intermediary agrees in connection with using this Base Prospectus are that the
relevant financial intermediary:

(1) will, and it agrees, represents, warrants and undertakes for the benefit of
the Bank and the relevant Dealer that it will, at all times in connection with
the relevant Non-exempt Offer:
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(A)

(B)

©

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

)

M)

)
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act in accordance with, and be solely responsible for complying
with, all applicable laws, rules, regulations and guidance of any
applicable regulatory bodies (the Rules) from time to time
including, without limitation and in each case, Rules relating to
both the appropriateness or suitability of any investment in the
Securities by any person and disclosure to any potential Investor;

comply with the restrictions set out under "Subscription and Sale"
in this Base Prospectus which would apply as if it were a Dealer;

ensure that any fee (and any other commissions or benefits of any
kind) or rebate received or paid by that financial intermediary in
relation to the offer or sale of the Securities does not violate the
Rules and, to the extent required by the Rules, is fully and clearly
disclosed to Investors or potential Investors;

hold all licences, consents, approvals and permissions required in
connection with solicitation of interest in, or offers or sales of, the
Securities under the Rules;

comply with applicable anti-money laundering, anti-bribery, anti-
corruption and "know your client" Rules (including, without
limitation, taking appropriate steps, in compliance with such
Rules, to establish and document the identity of each potential
Investor prior to initial investment in any Securities by the
Investor), and will not permit any application for Securities in
circumstances where the financial intermediary has any
suspicions as to the source of the application monies;

retain Investor identification records for at least the minimum
period required under applicable Rules, and shall, if so requested
and to the extent permitted by the Rules, make such records
available to the relevant Dealer, the Bank or directly to the
appropriate authorities with jurisdiction over the Bank and/or the
relevant Dealer in order to enable the Bank and/or the relevant
Dealer to comply with anti-money laundering, anti-bribery, anti-
corruption and "know your client" Rules applying to the Bank
and/or the relevant Dealer;

ensure that it does not, directly or indirectly, cause the Bank or
the relevant Dealer to breach any Rule or subject the Bank or the
relevant Dealer to any requirement to obtain or make any filing,
authorisation or consent in any jurisdiction;

immediately inform the Bank and the relevant Dealer if at any
time it becomes aware or suspects that it is or may be in violation
of any Rules and take all appropriate steps to remedy such
violation and comply with such Rules in all respects;

comply with the conditions to the consent referred to under
"Common conditions to consent" below and any further
requirements or other Authorised Offeror Terms relevant to the
Non-exempt Offer as specified in the applicable Final Terms;

make available to each potential Investor in the Notes this Base
Prospectus (as supplemented as at the relevant time, if
applicable), the applicable Final Terms and any applicable
information booklet provided by the Bank for such purpose, and
not convey or publish any information that is not contained in or
entirely consistent with this Base Prospectus and the applicable
Final Terms;

if it conveys or publishes any communication (other than this
Base Prospectus or any other materials provided to such financial
intermediary by or on behalf of the Bank for the purposes of the
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relevant Non-exempt Offer) in connection with the relevant Non-
exempt Offer, it will ensure that such communication (A) is fair,
clear and not misleading and complies with the Rules, (B) states
that such financial intermediary has provided such
communication independently of the Bank, that such financial
intermediary is solely responsible for such communication and
that none of the Bank and the relevant Dealer accepts any
responsibility for such communication and (C) does not, without
the prior written consent of the Bank or the relevant Dealer (as
applicable), use the legal or publicity names of the Bank or the
relevant Dealer or any other name, brand or logo registered by an
entity within their respective groups or any material over which
any such entity retains a proprietary interest, except to describe
the Bank as issuer of the relevant Notes on the basis set out in this
Base Prospectus;

ensure that no Holder of Securities or potential Investor in
Securities shall become an indirect or direct client of the Bank or
the relevant Dealer for the purposes of any applicable Rules from
time to time, and to the extent that any client obligations are
created by the relevant financial intermediary under any
applicable Rules, then such financial intermediary shall perform
any such obligations so arising;

co-operate with the Bank and the relevant Dealer in providing
such information (including, without limitation, documents and
records maintained pursuant to paragraph (F) above) upon written
request from the Bank or the relevant Dealer as is available to
such financial intermediary or which is within its power and
control from time to time, together with such further assistance as
is reasonably requested by the Bank or the relevant Dealer:

(1) in connection with any request or investigation by any
regulator in relation to the Securities, the Bank or the
relevant Dealer; and/or

(ii) in connection with any complaints received by the Bank
and/or the relevant Dealer relating to the Bank and/or the
relevant Dealer or another Authorised Offeror including,
without limitation, complaints as defined in rules
published by any regulator of competent jurisdiction
from time to time; and/or

(iii) which the Bank or the relevant Dealer may reasonably
require from time to time in relation to the Securities
and/or as to allow the Bank or the relevant Dealer fully
to comply with its own legal, tax and regulatory
requirements,

in each case, as soon as is reasonably practicable and, in any
event, within any time frame set by any such regulator or
regulatory process;

during the period of the initial offering of the Securities: (i) only
sell the Securities at the Issue Price specified in the applicable
Final Terms (unless otherwise agreed with the relevant Dealer);
(i1) only sell the Securities for settlement on the Issue Date
specified in the applicable Final Terms; (iii) not appoint any sub-
distributors (unless otherwise agreed with the relevant Dealer);
(iv) not pay any fee or remuneration or commissions or benefits
to any third parties in relation to the offering or sale of the
Securities (unless otherwise agreed with the relevant Dealer); and
(v) comply with such other rules of conduct as may be reasonably
required and specified by the relevant Dealer; and
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(0) either (i) obtain from each potential Investor an executed
application for the Securities, or (ii) keep a record of all requests
such financial intermediary (x) makes for its discretionary
management clients, (y) receives from its advisory clients and (z)
receives from its execution-only clients, in each case prior to
making any order for the Securities on their behalf, and in each
case maintain the same on its files for so long as is required by
any applicable Rules;

2) agrees and undertakes to indemnify each of the Bank and the relevant
Dealer (in each case on behalf of such entity and its respective directors,
officers, employees, agents, affiliates and controlling persons) against any
losses, liabilities, costs, claims, charges, expenses, actions or demands
(including reasonable costs of investigation and any defence raised thereto
and counsel’s fees and disbursements associated with any such
investigation or defence) which any of them may incur or which may be
made against any of them arising out of or in relation to, or in connection
with, any breach of any of the foregoing agreements, representations,
warranties or undertakings by such financial intermediary, including
(without limitation) any unauthorised action by such financial intermediary
or failure by such financial intermediary to observe any of the above
restrictions or requirements or the making by such financial intermediary
of any unauthorised representation or the giving or use by it of any
information which has not been authorised for such purposes by the Bank
or the relevant Dealer; and

3) agrees and accepts that if the applicable Final Terms specify that the
Securities are governed by German law, the Securities and any non-
contractual obligations arising out of or in respect of the Securities are
governed by, and shall be construed in accordance with, German law;

@) agrees and accepts that if the applicable Final Terms specify that the
Securities are governed by English law:

(A) the contract between the Bank and the financial intermediary
formed upon acceptance by the financial intermediary of the
Bank’s offer to use this Base Prospectus with its consent in
connection with the relevant Non-exempt Offer (the Authorised
Offeror Contract), and any non-contractual obligations arising
out of or in connection with the Authorised Offeror Contract,
shall be governed by, and construed in accordance with, English
law;

(B) subject to paragraph (D) below. the English courts have exclusive
jurisdiction to settle any dispute arising out of or in connection
with the Authorised Offeror Contract (including any dispute
relating to any non-contractual obligations arising out of or in
connection with the Authorised Offeror Contract) (a Dispute) and
the Bank and the financial intermediary submit to the exclusive
jurisdiction of the English courts;

© for the purposes of paragraphs 4(B) and (D), the Bank and the
financial intermediary waive any objection to the English courts
on the grounds that they are an inconvenient or inappropriate
forum to settle any dispute;

(D) to the extent allowed by law, the Bank and each relevant Dealer
may, in respect of any Dispute or Disputes, take (i) proceedings in
any other court with jurisdiction; and (ii) concurrent proceedings
in any number of jurisdictions; and

(E) each relevant Dealer will, pursuant to the Contracts (Rights of
Third Parties) Act 1999, be entitled to enforce those provisions of
the Authorised Offeror Contract which are, or are expressed to be,
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for their benefit, including the agreements, representations,
warranties, undertakings and indemnity given by the financial
intermediary pursuant to the Authorised Offeror Terms.

The financial intermediaries referred to in paragraphs (i)(b), (i)(c) and (ii) above are together the
Authorised Offerors and each an Authorised Offeror.

Any Authorised Offeror falling within (ii) above who meets the conditions set out in (ii) and the
other conditions stated in "Common Conditions to Consent" below and who wishes to use this
Base Prospectus in connection with a Non-exempt Offer is required, for the duration of the
relevant Offer Period, to publish on its website the Acceptance Statement.

Common Conditions to Consent

The conditions to the Bank's consent to the use of this Base Prospectus in the context of the relevant
Non-exempt Offer are (in addition to the conditions described in paragraph (ii) above if Part B of the
applicable Final Terms specifies "General Consent" as "Applicable") that such consent:

(1) is only valid (A) in the case of Continuously Offered Securities, during the period from and
including the offer commencement date specified in the applicable Final Terms to but
excluding the Consent Expiry Date and (B) in all other cases, during the Offer Period
specified in the applicable Final Terms; and

(i1) only extends to the use of this Base Prospectus to make Non-exempt Offers of the relevant
Tranche of Securities in each relevant Member State, as specified in the applicable Final
Terms.

The consent referred to above relates to Offer Periods (if any) occurring within 12 months from the
date of this Base Prospectus.

The only relevant Member States which may, in respect of any Tranche of Securities, be specified in
the applicable Final Terms (if any relevant Member States are so specified) as indicated in item (ii) of
this section "Common Conditions to Consent", will be the Republic of Ireland, Sweden, Luxembourg,
Germany, the United Kingdom, Norway, Denmark, Finland, France and The Netherlands and
accordingly each Tranche of Securities may only be offered to Investors as part of a Non-exempt
Offer in the Republic of Ireland, Sweden, Luxembourg, Germany, the United Kingdom, Norway,
Denmark, Finland, France and The Netherlands, as specified in the applicable Final Terms, or
otherwise in circumstances in which no obligation arises for the Bank or any Dealer to publish or
supplement a prospectus for such offer.

ARRANGEMENTS BETWEEN INVESTORS AND AUTHORISED OFFERORS

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING ANY SECURITIES IN A
NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS
AND SALES OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS AND CONDITIONS
OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH AUTHORISED OFFEROR AND SUCH
INVESTOR INCLUDING ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE BANK WILL NOT BE A PARTY TO ANY SUCH
ARRANGEMENTS WITH SUCH INVESTORS IN CONNECTION WITH THE NON-
EXEMPT OFFER OR SALE OF THE SECURITIES CONCERNED AND, ACCORDINGLY,
THIS BASE PROSPECTUS AND ANY FINAL TERMS WILL NOT CONTAIN SUCH
INFORMATION. THE INVESTOR RELEVANT INFORMATION WILL BE PROVIDED
BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE TIME OF SUCH OFFER. NONE OF THE
BANK OR, ANY DEALER HAS ANY RESPONSIBILITY OR LIABILITY TO AN
INVESTOR IN RESPECT OF THE INFORMATION DESCRIBED ABOVE.

IMPORTANT INFORMATION RELATING TO THE USE OF THIS BASE PROSPECTUS
AND OFFERS OF SECURITIES GENERALLY

Neither this Base Prospectus nor any Issue Terms constitutes an offer or an invitation to subscribe for
or purchase any Securities and should not be considered as a recommendation by the Bank, the
Dealers or any of them that any recipient of this Base Prospectus or any Issue Terms should subscribe
for or purchase any Securities. Each recipient of this Base Prospectus or any Issue Terms shall be
taken to have made its own investigation and appraisal of the condition (financial or otherwise) of the
Bank.
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This Base Prospectus has been prepared by the Bank for use in connection with the offer and sale of
the Securities in reliance upon Regulation S outside the United States to persons other than U.S.
persons.

THE PROGRAMME PROVIDES FOR THE ISSUANCE OF REFERENCE ITEM LINKED
SECURITIES. THE PURCHASE OF SUCH SECURITIES MAY INVOLVE SUBSTANTIAL
RISKS NOT ASSOCIATED WITH INVESTMENTS IN A CONVENTIONAL DEBT OR
EQUITY SECURITY AND MAY BE SUITABLE ONLY FOR INVESTORS WHO HAVE
THE KNOWLEDGE AND EXPERIENCE IN FINANCIAL AND BUSINESS MATTERS
NECESSARY TO ENABLE THEM TO EVALUATE THE RISKS AND THE MERITS OF AN
INVESTMENT IN THE SECURITIES. PRIOR TO MAKING AN INVESTMENT DECISION,
PROSPECTIVE INVESTORS SHOULD CONSIDER THE SUITABILITY OF THAT
INVESTMENT CAREFULLY, IN LIGHT OF THEIR OWN FINANCIAL
CIRCUMSTANCES AND INVESTMENT OBJECTIVES, INCLUDING A CONSIDERATION
OF (I) ALL THE INFORMATION SET FORTH IN THIS BASE PROSPECTUS AND, IN
PARTICULAR, THE CONSIDERATIONS SET FORTH IN THE SECTION ENTITLED
“RISK FACTORS” AND THE CONSIDERATIONS SET FORTH BELOW AND (II) ALL
THE INFORMATION SET FORTH IN THE APPLICABLE ISSUE TERMS.

Each potential investor should:

(1) have sufficient knowledge and experience to make a meaningful evaluation of the Securities,
the merits and risks of investing in the Securities and the information contained or
incorporated by reference in this Base Prospectus or any applicable supplement;

(ii) have access to, and knowledge of, appropriate analytical tools to evaluate, in the context of
its particular financial situation, an investment in the Securities and the impact the Securities
will have on its overall investment portfolio;

(iii) have sufficient financial resources and liquidity to bear all of the risks of an investment in
the Securities, including Securities with principal or interest payable in one or more
currencies, or where the currency for principal or interest payments is different from the
potential investor's currencys;

(iv) understand thoroughly the terms of the Securities and be familiar with the behaviour of any
relevant indices and financial markets; and

(v) be able to evaluate possible scenarios for economic, interest rate and other factors that may
affect its investment and its ability to bear the applicable risks.

The risks involved in an investment in any Reference Item linked Securities (which term includes any
Index Linked Securities, Equity Linked Securities, Currency Linked Securities, Commodity Linked
Securities, Fund Linked Securities, Credit Linked Securities or Interest Rate Linked Securities (each
as defined below) or other Securities linked to one or more Reference Item(s)) will include, but will
not be limited to, the risks set out in "Risks related to the structure of a particular issue of Securities"
below.

Some Securities are complex financial instruments. Sophisticated institutional investors generally do
not purchase complex financial instruments as stand-alone investments. They purchase complex
financial instruments as a way to reduce risk or enhance yield with an understood, measured,
appropriate addition of risk to their overall portfolios. A potential investor should not invest in
Securities which are complex financial instruments unless it has the expertise (either alone or with a
financial adviser) to evaluate how the Securities will perform under changing conditions, the resulting
effects on the value of the Securities and the impact this investment will have on the potential
investor's overall investment portfolio.

Legal investment considerations may restrict certain investments. The investment activities of certain
investors are subject to legal investment laws and regulations, or review or regulation by certain
authorities. Each potential investor should consult its legal advisers to determine whether and to what
extent (1) Securities are legal investments for it, (2) Securities can be used as collateral for various
types of borrowing and (3) other restrictions apply to its purchase or pledge of any Securities.
Financial institutions should consult their legal advisors or the appropriate regulators to determine the
appropriate treatment of Securities under any applicable risk-based capital or similar rules.
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PRESENTATION OF INFORMATION

In this Base Prospectus, all references to:

. SEK or Kronor are to the currency of the Kingdom of Sweden,

. Danish krone are to the currency of the Kingdom of Denmark,

. JPY or Japanese Yen are to the currency of Japan,

. Norwegian krone are to the currency of the Kingdom of Norway,

. GBP, British Pound or Pounds Sterling are to the currency of the United Kingdom,

. CHF or Swiss Francs are to the currency of Switzerland,

. Renminbi, RMB or CNY are to the lawful currency of the People’s Republic of China (the

PRC) which, for the purposes of this Base Prospectus, excludes the Hong Kong Special
Administrative Region of the PRC, the Macau Special Administrative Region of the PRC
and Taiwan,

. USD, U.S. Dollars or United States Dollars are to the currency of the United States of
America; and

. € or euro are to the currency introduced at the start of the third stage of European economic
and monetary union pursuant to the Treaty on the Functioning of the European Union, as
amended.

Dieser Basisprospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne von Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie dar.
Gemal Artikel 18 der Prospektrichtlinie wurde die Zentralbank ersucht, eine Bescheinigung iiber die
Billigung an die zustdndigen Behorden in Schweden, Norwegen, Finnland, dem Vereinigten
Konigreich, Danemark, Deutschland, Frankreich, Luxemburg und den Niederlanden zu iibermitteln,
aus der hervorgeht, dass der Basisprospekt gemél der Prospektrichtlinie erstellt wurde.

Die Bank iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Dokument und den Emissionskonditionen
fiir jede im Rahmen des Programms begebene Tranche von Wertpapieren enthaltenen Angaben. Die
in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen der Bank (die dies mit
aller gebotenen Sorgfalt liberpriift hat) den Tatsachen und lassen nichts aus, was geeignet wire, die
Bedeutung dieser Angaben zu beeintrichtigen. Bezugnahmen in diesem Basisprospekt auf die
Gruppe oder die SEB sind als Bezugnahmen auf die Bank und ihre Tochtergesellschaften als Ganzes
zu verstehen. Dieser Absatz ist in Verbindung mit dem vierten Absatz auf dem Deckblatt dieses
Basisprospekts zu lesen.

Die Bank hat gegeniiber der SEB AG, der Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (in ihrer
Eigenschaft als Platzeur) und etwaigen weiteren im Rahmen des Programms jeweils von der Bank
bestellten Platzeuren (jeweils ein Platzeur und zusammen die Platzeure) bestitigt, dass der
vorliegende Basisprospekt (wie nachstehend definiert) in jeder wesentlichen Hinsicht zutreffend und
richtig und nicht irrefithrend ist, dass in Bezug auf die hierin enthaltenen oder durch Verweis hierin
einbezogenen Angaben keine sonstigen Umsténde existieren, deren Auslassung im Zusammenhang
mit der Begebung der Wertpapiere eine hierin enthaltene Aussage in einer wesentlichen Hinsicht
irrefithrend machen wiirde und dass alle zumutbaren Nachforschungen angestellt wurden, um die
vorgenannten Angaben zu iiberpriifen. Die Bank hat gegeniiber den Platzeuren des Weiteren bestétigt,
dass dieser Basisprospekt (vorbehaltlich einer Vervollstindigung durch die mafgeblichen
Emissionskonditionen) sdmtliche Informationen enthdlt, die Anleger und ihre Fachberater
billigerweise verlangen und erwarten wiirden, um ein sachkundiges Urteil hinsichtlich der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, der Finanzlage, der Gewinne und Verluste und der
Aussichten der Bank und ihrer Tochtergesellschaften sowie der mit den jeweiligen Wertpapieren
verbundenen Rechte féllen zu kdnnen.

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit etwaigen Emissionskonditionen und allen sonstigen durch
Verweis einbezogenen Dokumenten (siche den Abschnitt "Durch Verweis einbezogene Dokumente™)
zu lesen und auszulegen.

Die Bank hat keine Genehmigung zur Abgabe von Zusicherungen oder zur Bereitstellung von
Informationen beziiglich der Bank oder der Wertpapiere erteilt, auBler soweit diese in diesem
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Basisprospekt, der Platzierungsvereinbarung (wie hierin definiert), in sonstigen im Zusammenhang
mit dem Programm erstellten Dokumenten oder in etwaigen Emissionskonditionen enthalten oder
durch Verweis darin einbezogen sind oder von der Bank zu diesem Zweck gebilligt wurden. Solche
Zusicherungen oder Informationen diirfen nicht als von der Bank oder von allen oder einzelnen
Platzeuren genehmigt angesehen werden.

Die Platzeure oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen geben weder ausdriicklich noch
stillschweigend irgendeine Zusicherung oder Gewéhrleistung ab, und hinsichtlich der Richtigkeit oder
Vollstandigkeit der in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben geben weder die Platzeure noch
ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen eine Zusicherung oder Gewdhrleistung ab oder
iibernehmen diesbeziiglich eine Verantwortung.

Unter keinen Umstdnden darf die Aushéndigung dieses Basisprospekts oder von
Emissionskonditionen oder das Angebot, der Verkauf oder die Lieferung von Wertpapieren als
Andeutung dahingehend ausgelegt werden, dass seit dem Datum dieses Prospekts bzw. seit dem
Datum, zu dem dieses Dokument zuletzt durch einen Nachtrag ergéinzt wurde, keine nachteilige
Verdnderung in der Finanzlage der Bank eingetreten ist.

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und etwaiger Emissionskonditionen sowie das Angebot, der
Verkauf und die Lieferung der Wertpapiere konnen in bestimmten Léndern gesetzlichen
Beschriankungen unterliegen. Die Platzeure geben keine Zusicherung dahingehend ab, dass dieser
Basisprospekt in irgendeinem dieser Linder in Ubereinstimmung mit den geltenden Registrierungs-
oder sonstigen Vorschriften oder aufgrund einer in diesen Vorschriften vorgesehenen Befreiung
rechtmiiBig verbreitet werden darf oder dass die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften oder aufgrund einer in diesen Vorschriften vorgesehenen Befreiung rechtmifBig
angeboten werden diirfen, und sie ibernehmen keine Verantwortung hinsichtlich einer Erleichterung
einer solchen Verbreitung oder eines solchen Angebots. Dementsprechend diirfen Wertpapiere in
einem Land nur dann mittelbar oder unmittelbar angeboten oder verkauft werden und diirfen dieser
Basisprospekt oder Werbematerialien oder sonstige Angebotsunterlagen in einem Land nur dann
verbreitet oder ver6ffentlicht werden, wenn dies unter Einhaltung sdamtlicher geltender Gesetze und
Vorschriften erfolgt. Die Bank und die Platzeure verlangen von Personen, die in den Besitz dieses
Basisprospekts oder etwaiger Emissionskonditionen gelangen, sich iiber derartige Beschrankungen zu
informieren und diese zu beachten. Angaben zu bestimmten Beschrdnkungen hinsichtlich des
Angebots, des Verkaufs und der Lieferung von Wertpapieren und hinsichtlich der Verbreitung dieses
Basisprospekts, von Emissionskonditionen oder von Angebotsunterlagen betreffend die Wertpapiere
sind dem Abschnitt "Zeichnung und Verkauf' zu entnehmen. Weder dieser Basisprospekt noch
Emissionskonditionen diirfen zum Zweck eines Angebots oder einer Aufforderung in Lindern
bzw. gegeniiber Personen verwendet werden, in denen bzw. denen gegeniiber solche Angebote
oder Aufforderungen nicht zulissig sind.

WICHTIGE INFORMATIONEN BETREFFEND PROSPEKTPFLICHTIGE ANGEBOTE
VON WERTPAPIEREN

Sofern Thnen von einer Person Wertpapiere im Rahmen eines Prospektpflichtigen Angebots (wie
nachstehend definiert) angeboten werden, sollten Sie priifen, ob dieser Person die Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts zum Zwecke der Durchfiihrung eines solchen Angebots erteilt
wurde, bevor Sie eine Vereinbarung iiber den Kauf von Wertpapieren eingehen. Den folgenden
Personen wurde die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts im Rahmen eines
Prospektpflichtigen Angebots erteilt:

. jeder Person, die in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen als Platzeur oder Manager
genannt ist;

. jedem Finanzintermediér, in Bezug auf den in den mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
angegeben ist, dass ihm die spezielle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
erteilt wurde;

. jedem Finanzintermediér, der auf der Internetseite der Bank (h#tp://sebgroup.com/investor-
relations) in Bezug auf das betreffende Prospektpflichtige Angebot als Befugter Anbieter
benannt ist (sofern dieser Finanzintermediér nach dem Datum der maf3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen bestellt wurde); und
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. sofern in Teil B der maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen "Allgemeine Zustimmung" als
"Anwendbar" angegeben ist, jedem Finanzintermedidr, der nach der Richtlinie iiber Markte
fiir Finanzinstrumente (Richtlinie 2004/39/EG) zur Durchfiihrung solcher Angebote befugt
ist und die nachstehend vorgegebene Annahmeerklarung auf seiner Internetseite abgegeben
hat.

Die den vorstehend aufgefiihrten Personen erteilte Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts
gilt ausschlieBlich wdhrend des in den maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Angebotszeitraums und ausschlieflich in den in den maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Lindern des Prospektpflichtigen Angebots. In Bezug auf Wertpapiere, fiir die als
Angebotszeitraum "Fortlaufendes Angebot" angegeben ist (die Fortlaufend Angebotenen
Wertpapiere), erlischt die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts zum Ablaufdatum
dieses Basisprospekts (also am 9. Juli 2016) bzw. am Tag der Veroffentlichung eines aktualisierten
Basisprospekts fiir das Programm, je nachdem, was frither eintritt (jeweils der Tag des Erloschens
der Zustimmung). Aufler in dem vorstehend beschriebenen Umfang hat die Bank eine Durchfithrung
Prospektpflichtiger Angebote durch Dritte nicht genehmigt und der Verwendung dieses
Basisprospekts durch Dritte im Zusammenhang mit Prospektpflichtigen Angeboten nicht zugestimmt.

Wichtige rechtliche Hinweise zu Prospektpflichtigen Angeboten finden sich nachstehend.

Einschrinkungen beziiglich Prospektpflichtiger Angebote von Wertpapieren in mafigeblichen
Mitgliedstaaten

Bestimmte Tranchen von Wertpapieren mit einer Stiickelung von weniger als EUR 100.000 (bzw.
dem Gegenwert in einer anderen Wihrung) konnen in Féllen angeboten werden, in denen keine
Befreiung von der in der Prospektrichtlinie vorgesehenen Pflicht zur Verdffentlichung eines
Prospekts gilt. Ein solches Angebot wird als Prospektpflichtiges Angebot bezeichnet. Bei der
Erstellung dieses Basisprospekts wurde davon ausgegangen, dass Prospektpflichtige Angebote von
Wertpapieren in jedem Mitgliedstaat zulédssig sind, in Bezug auf den die Bank ihre Zustimmung
erkléart hat, wie in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben (wobei die angegebenen
Mitgliedstaaten einzeln jeweils als Land des Prospektpflichtigen Angebots und gemeinsam als
Linder des Prospektpflichtigen Angebots bezeichnet werden) . Personen, die ein
Prospektpflichtiges Angebot von Wertpapieren auf der Grundlage dieses Basisprospekts vornehmen
oder dies beabsichtigen, diirfen dies nur tun, wenn die Bank der Verwendung dieses Basisprospekts
zugestimmt hat, wie in dem Unterabschnitt "Zustimmung gemdf} Artikel 3.2 der Prospektrichtlinie"
beschrieben, und die betreffenden Personen die an diese Zustimmung gekniipften Bedingungen
erfiillen.

AuBer soweit vorstehend beschrieben hat weder die Bank noch ein Platzeur ein Prospektpflichtiges
Angebot von Wertpapieren unter Umstdnden autorisiert, die eine Verpflichtung der Bank oder eines
Platzeurs zur Veroffentlichung eines Prospekts oder eines Prospektnachtrags fiir dieses Angebot
auslosen, noch tun die Bank oder ein Platzeur dies hiermit.

Zustimmung gemifB Artikel 3.2 der Prospektrichtlinie

Im Zusammenhang mit einem Prospektpflichtigen Angebot dieser Wertpapiere iibernimmt die Bank
in jedem Land des Prospektpflichtigen Angebots die Verantwortung fiir den Inhalt dieses
Basisprospekts gegeniiber jeder Person (jeweils ein Anleger), die Wertpapiere im Rahmen eines
Prospektpflichtigen Angebots erwirbt, das (i) im Fall von Fortlaufend Angebotenen Wertpapieren
wiahrend des Zeitraums ab dem in den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Tag des
Angebotsbeginns (einschlieBlich) bis zum Tag des Erloschens der Zustimmung (ausschlieBlich) bzw.
(i) in allen anderen Fillen innerhalb des in den maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Angebotszeitraums von einem Platzeur oder einem Befugten Anbieter (wie nachstehend
definiert) unterbreitet wurde, sofern die Bedingungen fiir die Erteilung der Zustimmung zu einer
Verwendung dieses Basisprospekts erfiillt werden. Die Zustimmung und die damit verkniipften
Bedingungen sind den Unterabschnitten "Zustimmung" und "Allgemeine Bedingungen fiir die
Zustimmung" zu entnehmen.

Weder die Bank noch ein Platzeur gibt eine Zusicherung dahingehend ab, dass ein Befugter Anbieter
auf ihn anwendbare Verhaltensregeln oder sonstige geltende aufsichts- oder wertpapierrechtliche
Vorgaben in Bezug auf ein Prospektpflichtiges Angebot einhdlt bzw. erfiillt, und weder die Bank
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noch einen Platzeur trifft eine Verantwortung oder Haftung flir die Handlungen dieses Befugten
Anbieters.

Aufler unter den in den folgenden Absitzen beschriebenen Umstinden hat die die
Durchfiihrung eines Prospektpflichtigen Angebots durch einen Anbieter nicht genehmigt und
einer Verwendung dieses Basisprospekts durch andere Personen im Zusammenhang mit einem
Prospektpflichtigen Angebot von Wertpapieren nicht zugestimmt. Jedes Prospektpflichtige
Angebot, das ohne die Zustimmung der Bank erfolgt, ist nicht autorisiert, und weder die Bank
noch ein Platzeur iibernimmt eine Verantwortung oder Haftung in Bezug auf ein solches
Angebot oder fiir die Handlungen der Personen, die ein solches nicht autorisiertes Angebot
durchfiihren.

Werden Anlegern im Rahmen eines Prospektpflichtigen Angebots Wertpapiere von einer Person
angeboten, die kein Befugter Anbieter ist, sollten die Anleger sich bei dieser Person vergewissern, ob
eine Person fiir die Zwecke des betreffenden Prospektpflichtigen Angebots die Verantwortung fiir
diesen Basisprospekt iibernimmt, und, sollte dies der Fall sein, wer diese Person ist. Wenn Zweifel
bestehen, ob der Anleger sich auf diesen Basisprospekt verlassen kann und/oder wer fiir den Inhalt
des Basisprospekts verantwortlich ist, sollte der Anleger rechtliche Beratung einholen.

Zustimmung

Im Zusammenhang mit jeder Tranche von Wertpapieren und vorbehaltlich der im Unterabschnitt
"Allgemeine Bedingungen fiir die Zustimmung" aufgefiihrten Bedingungen:

Spezielle Zustimmung

(1) stimmt die Bank der Verwendung dieses Basisprospekts (gegebenenfalls in der jeweils
erginzten Fassung) im Zusammenhang mit einem Prospektpflichtigen Angebot dieser
Wertpapiere durch:

(a) den oder die in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen benannten
mafgeblichen Platzeur(e) oder Manager;

(b) jeden in den maB3geblichen Endgiiltigen Bedingungen benannten Finanzintermedir;
und

(c) jeden anderen nach dem Datum der maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen

bestellten Finanzintermedidr, dessen Name auf der Website der Bank
(http://sebgroup.com/investor-relations) verdffentlicht und der als Befugter
Anbieter fiir das betreffende Prospektpflichtige Angebot benannt wird,

zu; und

Allgemeine Zustimmung

(i1) bietet die Bank hiermit ausschlieBlich fiir den Fall, dass in Teil B der mafgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen "Allgemeine Zustimmung" als "Anwendbar" angegeben ist, an,
der Verwendung dieses Basisprospekts (gegebenenfalls in der jeweils ergénzten Fassung) im
Zusammenhang mit einem Prospektpflichtigen Angebot von Wertpapieren durch einen
anderen Finanzintermedidr zuzustimmen, wenn dieser die folgenden Bedingungen erfiillt:

(a) er ist nach den einschlagigen Gesetzen zur Umsetzung der Richtlinie iiber Mirkte
fiir Finanzinstrumente (Richtlinie 2004/39/EG) zur Durchfiihrung solcher Angebote
befugt; und

(b) er nimmt das Angebot der Bank, der Verwendung dieses Basisprospekts

zuzustimmen, durch Ver6ffentlichung der folgenden Erklarung auf seiner Website
an (wobei die Angaben in eckigen Klammern entsprechend zu ergénzen sind) (die
Annahmeerklirung):

"Wir, [Firma des Finanzintermedidrs einfiigen], beziehen uns auf das Angebot der
[Bezeichnung der betreffenden Wertpapiere einfiigen] (die Wertpapiere), die in den
von der Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (die Bank) verdffentlichten
Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum einfiigen] (die Endgiiltigen Bedingungen)
beschrieben sind. In Anerkennung des Angebots der Bank, unserer Verwendung des
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Basisprospekts (wie in den Endgiiltigen Bedingungen definiert) im Zusammenhang
mit dem Angebot der Wertpapiere wdhrend des Angebotszeitraums in
[Mitgliedstaat(en) angeben] und vorbehaltlich der sonstigen Bedingungen fiir diese
Zustimmung, wie jeweils im Basisprospekt angegeben, zuzustimmen, nehmen wir
hiermit das Angebot der Bankgemdf3 den Bedingungen fiir den Befugten Anbieter
(wie im Basisprospekt angegeben) an und bestdtigen, dass wir den Basisprospekt
entsprechend verwenden."

Die Bedingungen fiir den Befugten Anbieter, d. h. die Bedingungen, welchen der
betreffende Finanzintermedidr im Zusammenhang mit der Verwendung dieses
Basisprospekts zustimmt, verlangen, dass der betreffende Finanzintermediér:

1) die folgenden Anforderungen im Zusammenhang mit dem betreffenden
Prospektpflichtigen Angebot jederzeit erfiillt und diesbeziiglich eine
Zusage, Zusicherung, Gewihrleistung und Verpflichtungserkldrung
zugunsten der Bank und des betreffenden Platzeurs abgibt:

(A) er handelt in Ubereinstimmung mit allen jeweils einschligigen
Gesetzen, Regelungen, Verordnungen und Richtlinien aller
zustdndigen Aufsichtsbehorden (die Regelungen) und trigt die
alleinige Verantwortung fiir deren Einhaltung, wobei dies jeweils
(ohne hierauf beschriankt zu sein) auch Regelungen hinsichtlich
der Angemessenheit oder Eignung einer Anlage in die
Wertpapiere und hinsichtlich  Offenlegungen  gegeniiber
potenziellen Anlegern umfasst;

(B) er beachtet die Einschriankungen im Abschnitt "Zeichnung und
Verkauf" in diesem Basisprospekt, die flir ihn gelten, als wére er
ein Platzeur;

© er stellt sicher, dass etwaige Gebiihren (und sonstige Provisionen
oder Leistungen jeder Art) oder Nachlésse, die er in Bezug auf
das Angebot oder den Verkauf der Wertpapiere vereinnahmt oder
zahlt, nicht gegen die Regelungen verstoflen und dass sie, soweit
die Regelungen dies verlangen, gegeniiber den Anlegern oder
potenziellen Anlegern vollumfanglich und eindeutig offen gelegt
werden;

(D) er ist in Besitz aller Lizenzen, Genehmigungen, Zustimmungen
und Erlaubnisse, die nach den Regelungen im Zusammenhang mit
der Einholung von Interessensbekundungen an den Wertpapieren
oder mit ihrem Angebot oder Verkauf erforderlich sind;

(E) er befolgt alle einschldgigen Regelungen zur Bekdmpfung von
Geldwiasche, Bestechung und Korruption sowie  zur
Kundenidentifizierung (wobei dies, ohne hierauf beschrinkt zu
sein, auch die Vornahme angemessener Schritte gemiB dieser
Regelungen zur Feststellung und Dokumentation der Identitdt
jedes potenziellen Anlegers vor einer ersten Anlage in
Wertpapiere durch diesen Anleger umfasst), und er wird keine
Zeichnungsantrdge fiir Wertpapiere annehmen, wenn die
Umsténde bei dem Finanzintermedidr einen Verdacht hinsichtlich
der Quelle der fiir die Zeichnung zu verwendenden Mittel
entstehen lassen;

F er bewahrt die Unterlagen iiber die Identitit von Anlegern
mindestens wihrend der nach den Regelungen vorgeschriebenen
Frist auf und stellt sie auf Verlangen, und soweit nach den
Regelungen zuldssig, dem jeweiligen Platzeur, der Bank oder
unmittelbar den fiir die Bank bzw. den jeweiligen Platzeur
zustdndigen Behorden zur Verfiigung, damit die Bank bzw. der
Platzeur die fiir sie bzw. ihn geltenden Regelungen zur
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Bekidmpfung von Geldwésche, Bestechung und Korruption sowie
zur Kundenidentifizierung erfiillen konnen;

er stellt sicher, dass er weder unmittelbar noch mittelbar einen
Versto der Bank oder des jeweiligen Platzeurs gegen eine
Regelung verursacht oder veranlasst, dass in Bezug auf die Bank
oder den jeweiligen Platzeur ein Erfordernis entsteht, in
irgendeiner Rechtsordnung eine Anmeldung vorzunehmen oder
eine Erlaubnis oder Genehmigung einzuholen;

er informiert die Bank und den jeweiligen Platzeur umgehend,
sollte ihm bekannt werden oder sollte er vermuten, dass er
(tatsdchlich oder moglicherweise) gegen Regelungen verstofen
hat, und ergreift alle geeigneten Maflnahmen, um diesen Verstof3
zu heilen und die Regelungen in jeder Hinsicht zu befolgen;

er erfullt die nachstechend im Unterabschnitt "Allgemeine
Bedingungen fiir die Zustimmung" aufgefiihrten Bedingungen fiir
die Zustimmung und alle weiteren Anforderungen oder
Bedingungen fiir den Befugten Anbieter, die in Bezug auf das
Prospektpflichtige Angebot in den maBgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen angegeben sind;

er stellt jedem potenziellen Anleger in die Schuldverschreibungen
diesen Basisprospekt (gegebenenfalls in der jeweils ergédnzten
Fassung), die mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen und jede
von der Bank fiir diesen Zweck herausgegebene
Informationsbroschiire zur Verfligung und verbreitet oder
veroffentlicht keine Informationen, die nicht in diesem
Basisprospekt und den mafBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
enthalten oder damit in jeder Hinsicht konsistent sind; und

sofern  er im Zusammenhang mit dem jeweiligen
Prospektpflichtigen Angebot Mitteilungen (ausgenommen diesen
Basisprospekt oder andere ihm von der Bank oder in deren
Namen fiir die Zwecke des betreffenden Prospektpflichtigen
Angebots  bereitgestellte =~ Materialien)  verbreitet  oder
verdffentlicht, wird er dafiir Sorge tragen, dass diese Mitteilungen
(A) angemessen, klar und nicht irrefiihrend sind und den
Regelungen entsprechen, (B) die Angabe enthalten, dass der
Finanzintermedidr die Mitteilung unabhidngig von der Bank
vorgenommen hat und alleine fiir sie verantwortlich ist und dass
weder die Bank noch der betreffende Platzeur die Verantwortung
dafiir iibernehmen, und (C) ohne eine entsprechende schriftliche
Zustimmung der Bank oder des betreffenden Platzeurs weder die
Firma der Bank oder des betreffenden Platzeurs noch deren fiir
Marketingzwecke verwendete Bezeichnungen oder sonstige
Namen, Marken oder Logos enthalten, die von einem
Unternehmen ihrer jeweiligen Gruppen registriert wurden, und
keine Materialien enthalten, in Bezug auf die diese Unternehmen
geistige Eigentumsrechte besitzen, aufler soweit eine Nennung
dem Zweck dient, die Bank als Emittentin der jeweiligen
Schuldverschreibungen auf der in diesem Basisprospekt
dargestellten Grundlage zu beschreiben;

er stellt sicher, dass kein Wertpapiergldubiger oder potenzieller
Anleger in Wertpapiere mittelbar oder unmittelbar Kunde der
Bank oder des jeweiligen Platzeurs im Sinne etwaiger jeweils
einschldgiger Regelungen wird, und soweit durch den jeweiligen
Finanzintermedidar Kundenverpflichtungen gemidBl etwaiger
einschlagiger Regelungen begriindet werden, wird der
Finanzintermediér diese Verpflichtungen erfiillen;
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M) er arbeitet mit der Bank und dem jeweiligen Platzeur zusammen,
indem er diesen auf schriftliches Verlangen alle Informationen
zur Verfligung stellt (einschlieBlich, ohne darauf beschrankt zu
sein, nach vorstechendem Absatz (F) aufbewahrte Dokumente und
Unterlagen), die ihm vorliegen oder iiber die er jeweils verfiigen
kann, und leistet der Bank bzw. dem Platzeur jede weitere von
diesen billigerweise verlangte Unterstiitzung, die:

(1) im Zusammenhang steht mit Anfragen oder
Untersuchungen von Aufsichtsbehdrden in Bezug auf die
Wertpapiere, die Bank oder den betreffenden Platzeur;
und/oder

(i1) im Zusammenhang steht mit Beschwerden, die bei der
Bank bzw. bei dem betreffenden Platzeur beziiglich der
Bank oder des betreffenden Platzeurs oder eines anderen
Befugten Anbieters eingehen, darunter auch (ohne
darauf beschrinkt zu sein) Beschwerden im Sinne von
Definitionen in Regeln, die eine zustdndige
Aufsichtsbehorde jeweils veroffentlicht; und/oder

(ii1) die Bank oder der betreffende Platzeur jeweils
billigerweise in Bezug auf die Wertpapiere verlangt
und/oder die die Bank oder den betreffenden Platzeur in
die Lage versetzt, die fir sie bzw. ihn geltenden
rechtlichen, steuerlichen wund aufsichtsrechtlichen
Anforderungen zu erfiillen,

und tut dies jeweils sobald wie mit vertretbarem Aufwand
moglich und in jedem Fall innerhalb des wvon der
Aufsichtsbehorde bzw. fiir das aufsichtsrechtliche Verfahren
vorgegebenen Zeitrahmens;

N) wiahrend des Zeitraums des anfinglichen Angebots der
Wertpapiere: (i) verkauft er die Wertpapiere nur zu dem in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen
Ausgabepreis (auBBer soweit mit dem betreffenden Platzeur etwas
anderes vereinbart wurde); (ii) verkauft er die Wertpapiere nur
mit Abwicklung an dem in den malgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen angegebenen Begebungstag; (iii) bestellt er keine
Untervertriebsstellen (auler soweit mit dem betreffenden Platzeur
etwas anderes vereinbart wurde); (iv) zahlt er im Zusammenhang
mit dem Angebot oder Verkauf der Wertpapiere keine Gebiihren,
Entgelte, Provisionen oder sonstige Leistungen an Dritte (aufler
soweit mit dem betreffenden Platzeur etwas anderes vereinbart
wurde); und (v) befolgt er alle sonstigen Verhaltensregeln, die der
jeweilige Platzeur billigerweise verlangt und angibt; und

(0) vor der Platzierung von Kaufauftrigen fiir die Wertpapiere im
Namen potenzieller Anleger wird er entweder (i) von jedem
potenziellen Anleger einen unterzeichneten Zeichnungsantrag fiir
die Wertpapiere einholen oder (ii) Aufzeichnungen iiber alle
Anfragen fiihren, die der Finanzintermedidr (x) fiir Kunden
vornimmt, fliir die er Anlageverwaltungsdienste  mit
Dispositionsbefugnis erbringt, (y) von den von ihm beratenen
Kunden erhélt und (z) von Kunden erhdlt, fir die er rein
ausfiihrend tdtig ist, und in jedem Fall die betreffenden
Unterlagen so lange aufbewahren, wie etwaige einschligige
Regelungen dies verlangen;

(2) zusagt und sich verpflichtet, die Bank und den jeweiligen Platzeur (jeweils
im Namen des betreffenden Unternehmens und seiner jeweiligen
Organmitglieder, leitenden  Angestellten, Angestellten, Vertreter,
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verbundenen Personen und beherrschenden Personen) in Bezug auf alle
Verluste,  Verbindlichkeiten, = Kosten,  Anspriiche, = Forderungen,
Aufwendungen, Handlungen oder Verlangen freizustellen (einschlieBlich
angemessener Kosten fiir Untersuchungen und etwaige
AbwehrmaBinahmen sowie Anwaltshonorare und -auslagen, die im
Zusammenhang mit einer Untersuchung bzw. AbwehrmaBnahmen
entstehen), die den genannten Personen aufgrund eines VerstoBes gegen
die vorstehend genannten Zusagen, Zusicherungen, Gewahrleistungen oder
Verpflichtungserkldrungen durch den Finanzintermedidr, einschlieBlich
(ohne hierauf beschrinkt zu sein) etwaiger unbefugter Handlungen des
Finanzintermedidrs oder der Nichtbefolgung der vorgenannten
Beschriankungen oder Anforderungen durch den Finanzintermedidr oder
der Abgabe nicht autorisierter Zusicherungen durch den Finanzintermediér
oder die Weitergabe oder Verwendung von Informationen durch den
Finanzintermediar, die fiir die betreffenden Zwecke nicht durch die Bank
oder den betreffenden Platzeur autorisiert wurden, oder in Bezug darauf
oder im Zusammenhang damit entstehen bzw. gegen sie geltend gemacht
werden; und

3) zustimmt und anerkennt, dass, soweit die mafgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen vorsehen, dass die Wertpapiere deutschem Recht
unterliegen, die Wertpapiere und alle daraus oder in Bezug darauf
entstehenden auBervertraglichen Pflichten deutschem Recht unterliegen
und entsprechend auszulegen sind;

4) zustimmt und anerkennt, dass, soweit die mafgeblichen Endgiiltigen
Bedingungen vorsehen, dass die Wertpapiere englischem Recht
unterliegen:

(A) der Vertrag zwischen der Bank und dem Finanzintermedidr, der
mit der Annahme des Angebots der Bank zur Verwendung dieses
Basisprospekts mit ihrer Zustimmung im Zusammenhang mit
dem betreffenden Prospektpflichtigen Angebot durch den
Finanzintermedidr zustande kommt (der Vertrag des Befugten
Anbieters), sowie alle daraus oder im Zusammenhang damit
entstechenden auBervertraglichen Pflichten englischem Recht
unterliegen und entsprechend auszulegen sind;

B) die englischen Gerichte vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes
(D) fiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dem
Vertrag des Befugten Anbieters (einschlielich Streitigkeiten {iber
auBlervertragliche Pflichten aus oder im Zusammenhang mit dem
Vertrag des Befugten Anbieters) (jeweils eine Streitigkeit)
ausschlieflich  zustdndig sind und die Bank und der
Finanzintermedidr sich der ausschlieBlichen Zustdndigkeit der
englischen Gerichte unterwerfen;

©) die Bank und der Finanzintermediir fiir die Zwecke der Absitze 4
(B) und (D) auf die Einrede der Nichtzustédndigkeit der englischen
Gerichte fiir die Beilegung etwaiger Streitigkeiten verzichten;

(D) die Bank und jeder betreffende Platzeur, soweit gesetzlich
zuldssig, in Bezug auf eine oder mehrere Streitigkeiten (i)
Verfahren vor anderen zustindigen Gerichten und (ii)
gleichzeitige Verfahren in einer beliebigen Anzahl von
Rechtsordnungen anstrengen kénnen; und

(E) jeder betreffende Platzeur nach dem englischen Gesetz iiber
Vertrdge zugunsten Dritter aus dem Jahr 1999 (Contracts (Rights
of Third Parties) Act 1999) berechtigt ist, diejenigen
Bestimmungen des Vertrags des Befugten Anbieters
durchzusetzen, die zugunsten der Platzeure gelten oder
angabegemil zu deren Gunsten gelten sollen, einschlieBlich der
Zusagen, Zusicherungen, Gewahrleistungen, Verpflichtungs-
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erklarungen und Freistellungserkldrungen, die der Finanz-
intermedidr gemdf3 den Bedingungen fiir den Befugten Anbieter
abgegeben hat.

Die in vorstehenden Absétzen (i)(b), (i)(c) und (ii) genannten Finanzintermedidre werden gemeinsam
als die Befugten Anbieter und einzeln jeweils als ein Befugter Anbieter bezeichnet.

Jeder Befugte Anbieter, der in den Anwendungsbereich des vorstehenden Absatzes (ii) fillt, die
in Absatz (ii) genannten Bedingungen sowie die weiteren in dem Unterabschnitt "Allgemeine
Bedingungen fiir die Zustimmung' genannten Bedingungen erfiillt und diesen Basisprospekt im
Zusammenhang mit einem Prospektpflichtigen Angebot verwenden will, ist verpflichtet, fiir die
Dauer des jeweiligen Angebotszeitraums auf seiner Website die Annahmeerklirung zu
veroffentlichen.

Allgemeine Bedingungen fiir die Zustimmung

Die Bedingungen fiir die Zustimmung der Bank zur Verwendung dieses Basisprospekts im
Zusammenhang mit dem betreffenden Prospektpflichtigen Angebot besagen (neben den in
vorstehendem Absatz (i) genannten Bedingungen, sofern in Teil B der mal3geblichen Endgiiltigen
Bedingungen "Allgemeine Zustimmung" als "Anwendbar" angegeben ist), dass diese Zustimmung:

(1) (A) im Fall von Fortlaufend Angebotenen Wertpapieren nur wéhrend des Zeitraums ab dem
in den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Tag des Angebotsbeginns
(einschlieBlich) bis zum Tag des Erloschens der Zustimmung (ausschlielich) und (B) in
allen anderen Fillen nur wéhrend des in den mallgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Angebotszeitraums wirksam ist; und

(ii) sich nur auf die Verwendung dieses Basisprospekts zur Durchfiihrung Prospektpflichtiger
Angebote der jeweiligen Tranche von Wertpapieren in jedem maligeblichen Mitgliedstaat,
wie in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben, erstreckt.

Die vorstehend genannte Zustimmung bezieht sich auf etwaige Angebotszeitrdume, die in einen
Zeitraum von zwOlf Monaten ab dem Datum dieses Basisprospekts fallen.

Die einzigen mafigeblichen Mitgliedstaaten, die in Bezug auf eine Tranche von Wertpapieren in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angeben werden konnen (sofern dort eine Angabe
maBgeblicher Mitgliedstaaten erfolgt), wie in Punkt (ii) dieses Abschnitts "Allgemeine Bedingungen
fiir die Zustimmung" angegeben, sind die Republik Irland, Schweden, Luxemburg, Deutschland, das
Vereinigte Konigreich, Norwegen, Dianemark, Finnland, Frankreich und die Niederlande, und
entsprechend kann jede Tranche von Wertpapieren Anlegern im Rahmen eines Prospektpflichtigen
Angebots nur in der Republik Irland, Schweden, Luxemburg, Deutschland, dem Vereinigten
Konigreich, Norwegen, Danemark, Finnland, Frankreich und den Niederlanden angeboten werden,
wie in den mafBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben, oder anderweitig unter Umstdnden, in
welchen keine Verpflichtung der Bank oder eines Platzeurs zur Verdffentlichung eines Prospekts oder
eines Prospektnachtrags fiir ein solches Angebot besteht.

VEREINBARUNGEN ZWISCHEN ANLEGERN UND BEFUGTEN ANBIETERN

EIN ANLEGER, DER BEABSICHTIGT, IM RAHMEN EINES PROSPEKTPFLICHTIGEN
ANGEBOTS WERTPAPIERE VON EINEM BEFUGTEN ANBIETER ZU ERWERBEN,
BZW. DIESE ERWIRBT, ERWIRBT DIESE WERTPAPIERE VON DEM BEFUGTEN
ANBIETER GEMASS DEN ZWISCHEN DIESEM BEFUGTEN ANBIETER UND DIESEM
ANLEGER VEREINBARTEN BEDINGUNGEN DES ANGEBOTS, EINSCHLIESSLICH
VEREINBARUNGEN BEZUGLICH DES PREISES, DER ZUTEILUNG, DER AUSGABEN
UND DER ABRECHNUNG, UND DAS ANGEBOT UND DER VERKAUF VON
WERTPAPIEREN AN EINEN ANLEGER DURCH EINEN BEFUGTEN ANBIETER
ERFOLGEN AUF DERSELBEN GRUNDLAGE. DIE BANK IST NICHT PARTEI SOLCHER
VEREINBARUNGEN MIT SOLCHEN ANLEGERN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM
PROSPEKTPFLICHTIGEN ANGEBOT ODER DEM VERKAUF DER BETREFFENDEN
WERTPAPIERE, UND DIESER BASISPROSPEKT UND ETWAIGE ENDGULTIGE
BEDINGUNGEN ENTHALTEN ENTSPRECHEND KEINE DIESBEZUGLICHEN
INFORMATIONEN. DIE FUR DEN ANLEGER RELEVANTEN INFORMATIONEN
WERDEN BEI EINEM SOLCHEN ANGEBOT VON DEM BEFUGTEN ANBIETER ZUR
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VERFUGUNG GESTELLT. WEDER DIE BANK NOCH DIE PLATZEURE TRAGEN EINE
VERANTWORTUNG ODER HAFTEN GEGENUBER EINEM ANLEGER IN BEZUG AUF
DIE VORSTEHEND BESCHRIEBENEN INFORMATIONEN.

WICHTIGE INFORMATIONEN ZUR VERWENDUNG DIESES BASISPROSPEKTS UND
ZU ANGEBOTEN VON WERTPAPIEREN IM ALLGEMEINEN

Weder dieser Basisprospekt noch die Emissionskonditionen stellen ein Angebot oder eine
Aufforderung zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar oder sind als Empfehlung der
Bank oder eines oder mehrerer Platzeure an einen Empfénger dieses Basisprospekts oder der
Emissionskonditionen zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren zu verstehen. In Bezug auf
jeden Empfanger dieses Basisprospekts oder der Emissionskonditionen wird unterstellt, dass dieser
eigene Nachforschungen und eine eigene Bewertung der (Vermdgens- und sonstigen) Lage der Bank
vorgenommen hat.

Der vorliegende Basisprospekt wurde von der Bank zur Verwendung im Zusammenhang mit dem
Angebot und Verkauf der Wertpapiere auf der Grundlage der Regulation S auBlerhalb der Vereinigten
Staaten an Personen, die keine US-Personen sind, erstellt.

M RAHMEN DIESES PROGRAMMS IST DIE BEGEBUNG VON
BASISWERTGEBUNDENEN WERTPAPIEREN VORGESEHEN. DER KAUF SOLCHER
WERTPAPIERE KANN MIT BETRACHTLICHEN RISIKEN VERBUNDEN SEIN, DIE BEI
EINER ANLAGE IN HERKOMMLICHE SCHULD- ODER EIGENKAPITALPAPIERE
NICHT ZUM TRAGEN KAMEN, SO DASS DIESE WERTPAPIERE MOGLICHERWEISE
NUR FUR ANLEGER GEEIGNET SIND, DIE UBER DIE ERFORDERLICHE
SACHKENNTNIS UND ERFAHRUNG IN FINANZ- UND
GESCHAFTSANGELEGENHEITEN VERFUGEN, UM DIE RISIKEN UND CHANCEN
EINER ANLAGE IN DIE WERTPAPIERE BEWERTEN ZU KONNEN. POTENZIELLEN
ANLEGERN WIRD EMPFOHLEN, VOR EINER ANLAGEENTSCHEIDUNG DIE
EIGNUNG DIESER ANLAGEFORM IM LICHTE IHRER EIGENEN VERMOGENSLAGE
UND ANLAGEZIELE SORGFALTIG ZU PRUFEN UND DABEI (I) ALLE IN DIESEM
BASISPROSPEKT ENTHALTENEN INFORMATIONEN UND INSBESONDERE DIE
UBERLEGUNGEN IN DEM ABSCHNITT "RISIKOFAKTOREN" SOWIE DIE
NACHSTEHENDEN UBERLEGUNGEN UND (II) ALLE INFORMATIONEN IN DEN
MASSGEBLICHEN EMISSIONSKONDITIONEN ZU BERUCKSICHTIGEN.

Jeder potenzielle Anleger sollte:

) iiber ausreichend Sachkenntnis und Erfahrung verfiigen, um die Wertpapiere, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbundenen Chancen und Risiken und die in diesem
Basisprospekt oder gegebenenfalls einem Nachtrag dazu enthaltenen oder darin durch
Verweis einbezogenen Informationen sinnvoll bewerten zu konnen;

(ii) iiber Zugang zu angemessenen Analyseverfahren und diesbeziiglichen Kenntnissen verfiigen,
um eine Anlage in die Wertpapiere vor dem Hintergrund seiner personlichen finanziellen
Situation und die Auswirkungen der Wertpapiere auf sein Gesamtanlageportfolio bewerten
zu konnen;

(iii) iiber ausreichende finanzielle Mittel und Liquiditét verfligen, um alle Risiken einer Anlage in
die Wertpapiere tragen zu konnen, einschlielich der Risiken in Bezug auf Wertpapiere, bei
denen Kapital- oder Zinszahlungen in einer oder mehreren Wahrungen geleistet werden oder
bei denen die Wihrung fiir die Leistung von Kapital- oder Zinszahlungen eine andere als die
Wihrung des potenziellen Anlegers ist;

(iv) sich iiber die Bedingungen der Wertpapiere vollstindig im Klaren und mit den Reaktionen
der betreffenden Indizes und Finanzmaérkte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, verschiedene Szenarien der Konjunktur- oder Zinsentwicklung sowie
sonstige Faktoren zu beurteilen, die sich auf seine Anlage und seine Féhigkeit, die jeweiligen
Risiken zu tragen, auswirken kdnnen.

Die mit einer Anlage in Basiswertgebundene Wertpapiere (wobei dieser Begriff alle
Indexgebundenen Wertpapiere, Aktiengebundenen Wertpapiere, Wahrungsgebundenen Wertpapiere,
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Rohstoffgebundenen Wertpapiere, Fondsgebundenen Wertpapiere, Kreditgebundenen Wertpapiere
und Zinssatzgebundenen Wertpapiere (wie jeweils nachstehend definiert) und alle sonstigen an einen
oder mehrere Basiswerte gebundenen Wertpapiere beinhaltet) verbundenen Risiken umfassen unter
anderem, ohne jedoch darauf beschrinkt zu sein, die in dem nachstehenden Abschnitt "Risiken im
Zusammenhang mit der Struktur einer jeweiligen Emission von Wertpapieren " dargestellten Risiken.

Bei einigen Wertpapieren handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente. Erfahrene institutionelle
Anleger kaufen komplexe Finanzinstrumente in der Regel nicht als Einzelinvestment. Sie erwerben
komplexe Finanzinstrumente zur Risikominimierung bzw. zur Renditeoptimierung und gehen durch
die Beimischung dieser Finanzinstrumente zu ihrem Gesamtanlageportfolio ein bewusst kalkuliertes,
ausgewogenes und verhéltnisméfiges Risiko ein. Potenzielle Anleger sollten nur dann in Wertpapiere
investieren, bei denen es sich um komplexe Finanzinstrumente handelt, wenn sie (selbst oder mit
Hilfe eines Finanzberaters) iiber die erforderliche Sachkenntnis verfligen, um einschétzen zu kdnnen,
wie die Performance der Wertpapiere unter wechselnden Bedingungen sein wird, welche Folgen dies
fir den Wert der Wertpapiere haben wird und wie sich eine solche Anlage auf ihr
Gesamtanlageportfolio auswirken wird.

Bei bestimmten Anlagen koénnen sich infolge rechtlicher Anlageiiberlegungen Einschriankungen
ergeben. Die Anlagetitigkeit bestimmter Anleger unterliegt Anlagegesetzen und -vorschriften bzw.
der Priifung oder Aufsicht durch bestimmte Behdrden. Jeder potenzielle Anleger sollte seine
Rechtsberater konsultieren, um festzustellen, ob und inwieweit (1) die Wertpapiere eine fiir ihn
rechtlich zuldssige Anlageform darstellen, (2) die Wertpapiere als Sicherheit fiir verschiedene Arten
der Kreditaufnahme eingesetzt werden kdnnen und (3) fiir ihn sonstige Beschrdnkungen hinsichtlich
des Kaufs oder der Verpfandung von Wertpapieren gelten. Finanzinstitute sollten ihre Rechtsberater
oder die zustdndigen Aufsichtsbehérden hinsichtlich der angemessenen Behandlung der Wertpapiere
geméil anwendbaren Risikokapital- oder dhnlichen Vorschriften konsultieren.

DARSTELLUNG VON INFORMATIONEN
Alle Bezugnahmen in diesem Basisprospekt:

. auf SEK oder Kronor sind als Bezugnahmen auf die Wahrung des Konigreichs Schweden
zu verstehen,

. auf déinische Kronen sind als Bezugnahmen auf die Wahrung des Konigreichs Didnemark zu
verstehen,

. auf JPY oder japanische Yen sind als Bezugnahmen auf die Wahrung Japans zu verstehen,

. auf norwegische Kronen sind als Bezugnahmen auf die Wihrung des Konigreichs

Norwegen zu verstehen,

. auf GBP, britische Pfund oder Pfund Sterling sind als Bezugnahmen auf die Wéahrung des
Vereinigten Konigreichs zu verstehen,

. auf CHF oder Schweizer Franken sind als Bezugnahmen auf die Wahrung der Schweiz zu
verstehen,

. auf Renminbi, RMB oder CNY sind als Bezugnahmen auf die gesetzliche Wéahrung der

Volksrepublik China (die VR China) zu verstehen, wobei fiir die Zwecke dieses
Basisprospekts die Sonderverwaltungszonen Hongkong und Macau der VR China sowie
Taiwan ausgenommen sind,

. auf USD oder US-Dollar sind als Bezugnahmen auf die Wéhrung der Vereinigten Staaten
von Amerika zu verstehen, und

. alle Bezugnahmen auf €, EUR oder Euro sind als Bezugnahmen auf die mit Beginn der
dritten Stufe der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion geméf dem Vertrag iiber
die Arbeitsweise der Europdischen Union in der jeweils geltenden Fassung eingefiihrte
Wihrung zu verstehen.
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IN CONNECTION WITH THE ISSUE OF ANY TRANCHE OF SECURITIES UNDER THE
PROGRAMME, THE DEALER OR DEALERS (JIF ANY) NAMED AS THE
STABILISATION MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON BEHALF OF ANY
STABILISATION MANAGER(S)) IN THE APPLICABLE ISSUE TERMS MAY OVER-
ALLOT SECURITIES OR EFFECT TRANSACTIONS WITH A VIEW TO SUPPORTING
THE MARKET PRICE OF THE SECURITIES AT A LEVEL HIGHER THAN THAT
WHICH MIGHT OTHERWISE PREVAIL. HOWEVER, THERE IS NO ASSURANCE THAT
THE STABILISATION MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON BEHALF OF A
STABILISATION MANAGER) WILL UNDERTAKE STABILISATION ACTION. ANY
STABILISATION ACTION MAY BEGIN ON OR AFTER THE DATE ON WHICH
ADEQUATE PUBLIC DISCLOSURE OF THE ISSUE TERMS OF THE OFFER OF THE
RELEVANT TRANCHE OF SECURITIES IS MADE AND, IF BEGUN, MAY BE ENDED AT
ANY TIME, BUT IT MUST END NO LATER THAN THE EARLIER OF 30 DAYS AFTER
THE ISSUE DATE OF THE RELEVANT TRANCHE OF SECURITIES AND 60 DAYS
AFTER THE DATE OF THE ALLOTMENT OF THE RELEVANT TRANCHE OF
SECURITIES.

ANY STABILISATION ACTION OR OVER-ALLOTMENT MUST BE CONDUCTED BY
THE RELEVANT STABILISATION MANAGER(S) (OR PERSON(S) ACTING ON BEHALF
OF ANY STABILISATION MANAGER(S)) IN ACCORDANCE WITH ALL APPLICABLE
LAWS AND RULES.

IM ZUSAMMENHANG MIT DER BEGEBUNG EINER TRANCHE VON WERTPAPIEREN
IM RAHMEN DES PROGRAMMS KANN DER IN DEN MASSGEBLICHEN
EMISSIONSKONDITIONEN GEGEBENENFALLS ALS KURSSTABILISIERENDER
MANAGER BENANNTE PLATZEUR (BZW. KONNEN DIE IN DEN MASSGEBLICHEN
EMISSIONSKONDITIONEN GEGEBENENFALLS ALS KURSSTABILISIERENDE
MANAGER BEZEICHNETEN PLATZEURE) (ODER FUR DEN BZW. DIE
KURSSTABILISIERENDEN MANAGER HANDELNDE PERSONEN)
MEHRZUTEILUNGEN VON WERTPAPIEREN VORNEHMEN ODER TRANSAKTIONEN
MIT DEM ZIEL ABSCHLIESSEN, DEN MARKTKURS DER WERTPAPIERE AUF EINEM
HOHEREN NIVEAU ZU STUTZEN, ALS ES OHNE SOLCHE MASSNAHMEN BESTEHEN
WURDE. ES WIRD JEDOCH NICHT GARANTIERT, DASS DER
KURSSTABILISIERENDE MANAGER (BZW. DIE KURSSTABILISIERENDEN
MANAGER) (ODER DIE FUR EINEN KURSSTABILISIERENDEN MANAGER
HANDELNDEN PERSONEN) TATSACHLICH STABILISIERUNGSMASSNAHMEN
DURCHFUHREN WERDEN. EINE STABILISIERUNGSMASSNAHME KANN AM ODER
NACH DEM TAG, AN DEM EINE ANGEMESSENE VEROFFENTLICHUNG DER
EMISSIONSKONDITIONEN DES ANGEBOTS DER JEWEILIGEN TRANCHE VON
WERTPAPIEREN ERFOLGT BZW. ERFOLGT IST, BEGINNEN UND DANN JEDERZEIT
BEENDET WERDEN, WOBEI DIE MASSNAHME JEDOCH SPATESTENS 30 TAGE
NACH DEM BEGEBUNGSTAG DER JEWEILIGEN TRANCHE VON WERTPAPIEREN
ODER 60 TAGE NACH DEM TAG DER ZUTEILUNG DER JEWEILIGEN TRANCHE VON
WERTPAPIEREN BEENDET WERDEN MUSS, JE NACHDEM, WAS FRUHER EINTRITT.

JEDE STABILISIERUNGSMASSNAHME ODER MEHRZUTEILUNG IST VON DEM
JEWEILIGEN KURSSTABILISIERENDEN MANAGER (BZW. DEN JEWEILIGEN
KURSSTABILISIERENDEN MANAGERN) (ODER DEN FUR DEN BZW. DIE
KURSSTABILISIERENDEN MANAGER HANDELNDEN PERSONEN) IM EINKLANG
MIT SAMTLICHEN ANWENDBAREN GESETZLICHEN BESTIMMUNGEN
DURCHZUFUHREN.
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SUMMARY OF THE PROGRAMME

Summaries are made up of disclosure requirements known as “Elements”. These Elements are
numbered in Sections A to E (A.1 — E.7). This Summary contains all the Elements required to be
included in a summary for the Securities and the Bank. Because some Elements are not required to be
addressed, there may be gaps in the numbering sequence of the Elements. Even though an Element
may be required to be inserted in a summary because of the type of securities and issuer, it is possible
that no relevant information can be given regarding the Element. In this case a short description of the
Element should be included in the summary explaining why it is not applicable.

Section A — Introduction and Warnings

Element

A.l

e This summary should be read as an introduction to this Base Prospectus and
the relevant Final Terms.

e Any decision to invest in any Securities should be based on a consideration of
this Base Prospectus as a whole, including any documents incorporated by
reference and the applicable Final Terms.

e  Where a claim relating to information contained in the Base Prospectus and the
applicable Final Terms is brought before a court in a Member State of the
European Economic Area, the plaintiff may, under the national legislation of
the Member State where the claim is brought, be required to bear the costs of
translating the Base Prospectus and the applicable Final Terms before the legal
proceedings are initiated.

. Civil liability attaches to the Bank solely on the basis of this summary,
including any translation of it, but only if the summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of this Base
Prospectus and the applicable Final Terms or following the implementation of
the relevant provisions of Directive 2010/73/EU in the relevant Member State,
it does not provide, when read together with the other parts of this Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key information in order to aid
investors when considering whether to invest in the Securities.

A2

Certain Tranches of Securities with a denomination of less than €100,000 (or its
equivalent in any other currency) may be offered in circumstances where there is no
exemption from the obligation under the Prospectus Directive to publish a prospectus.
Any such offer is referred to as a Non-exempt Offer.

Issue specific summary:

[Not Applicable — The Securities are not being offered to the public as part of a Non-
exempt Offer]

[Not Applicable — Only the Bank may use the Base Prospectus in connection with a Non-
exempt Offer of the Securities]

[Consent: Subject to the conditions set out below, the Bank consents to the use of this
Base Prospectus in connection with a Non-exempt Offer of Securities by the Managers,
[names of specific financial intermediaries listed in final terms,] [and] [each financial
intermediary =~ whose  name is  published on the Bank’s  website
(http://sebgroup.com/investor-relations) and identified as an Authorised Offeror in
respect of the relevant Non-exempt Offer] [and any financial intermediary which is
authorised to make such offers under applicable legislation implementing the Markets in
Financial Instruments Directive (Directive 2004/39/EC) and publishes on its website the
following statement (with the information in square brackets being completed with the
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relevant information):

"We, [insert legal name of financial intermediary], refer to the offer of [insert title of
relevant Securities] (the Securities) described in the Final Terms dated [insert date] (the
Final Terms) published by Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (the Bank). In
consideration of the Bank offering to grant its consent to our use of the Base Prospectus
(as defined in the Final Terms) in connection with the offer of the Securities in [specify
Member State(s)] during the Offer Period and subject to the other conditions to such
consent, each as specified in the Base Prospectus, we hereby accept the offer by the Bank
in accordance with the Authorised Offeror Terms (as specified in the Base Prospectus)
and confirm that we are using the Base Prospectus accordingly.]

Duration of consent: The Bank’s consent referred to above is given for Non-exempt
Offers of Securities during [insert for Securities other than Continuously Olffered
Securities: the Offer Period specified in Element E.3 below (the Offer Period)] [insert
for Continuously Offered Securities: the period from and including [insert date] to but
excluding the earlier of (i) the date of expiry of this Base Prospectus (being 9th July,
2016) or (ii) the date on which an updated Base Prospectus for the Programme is
published (the "Consent Expiry Date")].

Conditions to consent: The conditions to the Bank’s consent [(in addition to the
conditions referred to above)] are that such consent: (a) is only valid [insert for Securities
other than Continuously Olffered Securities: during the Offer Period] [insert for
Continuously Offered Securities: during the period from and including the offer
commencement date specified in the applicable Final Terms to but excluding the Consent
Expiry Date]; and (b) only extends to the use of this Base Prospectus to make Non-
exempt Offers of the relevant Tranche of Securities in [specify each relevant Member
State in which the particular Tranche of Securities can be offered).

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING ANY NOTES
IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED OFFEROR WILL DO
SO, AND OFFERS AND SALES OF SUCH NOTES TO AN INVESTOR BY SUCH
AUTHORISED OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE
TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS, EXPENSES
AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION WILL BE PROVIDED
BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE TIME OF SUCH OFFER.]

The term Non-exempt Offer means an offer of Securities with a denomination of less
than €100,000 (or its equivalent in any other currency) in circumstances where there is no
exemption from the obligation under the Prospectus Directive to publish a prospectus.

Section B — Issuer

Element | Title

B.1 Legal and Commercial | Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (the Bank).
Name The Bank's commercial name is "SEB".

B.2 Domicile/ Legal Form/ | The Bank is incorporated in Sweden under Swedish law
Legislation/ Country of | as a limited liability company with registration number
Incorporation 502032-9081 and its principal executive offices are in

Stockholm, Sweden.
B.4b Trend information Not Applicable — There are no known trends,

uncertainties, demands, commitments or events that are
reasonably likely to have a material effect on the Bank's
prospects for its current financial year.
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Element

Title

B.5

Description of the Group The Bank and its subsidiaries (the Group or SEB) are a

leading Nordic financial services group. As a relationship
bank strongly committed to delivering customer value,
SEB offers financial advice and a wide range of financial
services to corporate customers, financial institutions and
private individuals in Sweden and the Baltic countries. In
Denmark, Finland, Norway and Germany, SEB’s
operations focus on delivering a full-service offering to
corporate and institutional clients and building long-term
customer relationships. As of the date of this Base
Prospectus, SEB serves more than four million private
customers. As of 31st March, 2015, SEB had total assets
of SEK 2,979 billion and total equity of SEK 129 billion.
For the three months ended 31st March, 2015, SEB’s net
profit was SEK 4.7 billion and for the year ended 31st
December, 2014, SEB’s net profit was SEK 19.2 billion.

The Bank is the parent company of the Group.

B.9

Profit forecast or estimate Not Applicable — No profit forecast or estimates have

been made in the Base Prospectus.

B.10

Qualifications

report

audit | Not Applicable — No qualifications are contained in any

audit or review report included in the Base Prospectus.

B.12

Selected historical key financial information

The following tables summarise SEB's income statements and balance sheets and provide
certain key ratios as at and for each of (a) the two years ended 31st December, 2014 and
2013 and (b) the three months ended 31st March, 2015 and 2014. This financial
information was extracted without material adjustment from SEB's (i) audited
consolidated financial statements as at and for the year ended 31st December, 2014 and
(i1) unaudited consolidated interim financial statements as at and for the three-month
period ended 31st March, 2015 (the Interim Financial Statements).

Income Statements
For the year ended
31st December

SEK million 2014 2013
Net INTETESE INCOMIE ..uvvvvviieeieiiiiiieeeeeeeeeeee e e e eeeeee e e e e e eeraaeeeeees 19,943 18,827
Net fee and coOmMmISSION INCOME .......cccvveeevieerrieerieeiieereeeieeeneaan 16,306 14,664
Net financial INCOME ..........cceveieiiieiiieiiieee et 2,921 4,052
Net life INSUrance iNCOME ........cccueeereeevrieeirieerieeereeereeeereeeveeeneees 3,345 3,255
Net Other INCOME.......ccuviiiiiieiiieiieeee et 4,421 755
Total operating income...............c.coccveeriiieniienieeniiene e 46,936 41,553
StATT COSES..uiiuiiiiiiiecie ettt et -13,760 -14,029
Other EXPEISES ...eevveeieneieiieiieieeiteeieesteesteeseeaeeneseeesneenseeseenseens -6,310 -6,299
Depreciation, amortisation and impairments of tangible and -2,073

INEANZIDIE ASSELS ...cuveviieiieiieiieietcteer e -1,959
Total operating eXpenses .............ccccoeceeveeneeneiienieenieeneeieenens -22,143 -22,287
Profit before credit losses ................c.cooeeiiiiiiiiiieiieeeee e, 24,793 19,266
Gains less losses on disposals of tangible and intangible assets .. -121 16
NEt Credit 10SSES ..oouviiiiiiiieeeiie e -1,324 -1,155
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Income Statements

For the year ended

31st December
SEK million 2014 2013
Operating profit.............cccevviiiiiiiiiiiiee e 23,348 18,127
INCOME tAX EXPENSE ....eeennvieirieiiieiieeiite ettt -4,129 -3,338
Net profit from continuing operations .................ccccceevvvennen. 19,219 14,789
Discontinued operations” ..............cccoooooiuriveoroereeeeeeeeeeees - -11
INEt Profit.......cccooviiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeee e 19,219 14,778
Attributable to minority iNterests ...........cceceeeerverienenenerceeeeennes 1 7
Attributable to equity holders ........ccccocevvererienienieninincnceieeees 19,218 14,771
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Income Statements

For the three months

SEK million ended 31st March,
(Unaudited) 2015 2014
Net INtErest INCOME ....oecveeereeirieerieeieeereeereeereeereesreesreesereeeenes, 4,946 4,818
Net fee and cOMMISSION INCOME ........eeevveeereerrieiieeereeeieeeeree e, 4,274 3,728
Net financial INCOME .......c.evvvviiiiiiiiieeeec e, 1,255 1,079
Net life iINSurance iNCOME........c.vevcveerrieercieerieeeieenreeeieesveesreennns, 940 818
Net Other INCOME ....ccveiiiieeiieiiieeiee ettt sve e, 197 0
Total operating InCome..............c..ccceeoiiiiniiniinieeieceseeeea 11,612 10,443
N1 B0 1 £ DRSPS -3,556 -3,461
Other EXPENSES ...vvieerieirieriieeiirieriie ettt erteetreeaeeeteeeaeesbaeeaeesnseeen, -1,523 -1,431
Depreciation, amortisation and impairments of tangible and

INEANZIDIE ASSELS ..eevvieiiieriieeieeriee ettt be e e e s, -479 -446
Total operating eXpenses .............cccccocerviinieniienieiiineeneeneeeens -5,558 -5,338
Profit before credit 1osses ................ccccoeieeiiiieiiiiiiee e, 6,054 5,105
Gains less losses on disposals of tangible and intangible assets .... -76 8
NEt Credit IOSSES ...vveeerieiiieeiieiiieeiee ettt sve e e, -188 -258
Operating profit ...t 5,790 4,855
INCOME tAX EXPENSE ..eeeuvrreereeiiieireeiteereeeireetteeteeeaeeeereeaeesneeen, -1,139 -971
NEt Profit....ccccoooiiiiiiiiiiiiii e, 4,651 3,884
Attributable to MINOTItY INLETESES ...ocvveerereeireeiieeiie e eiee e, - -
Attributable to shareholders .............oooviviiviiiiiiiiiiiieeeeeeeeen 4,946 3,884
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Balance sheets As at 31st

March As at 31st December

(Unaudited)
SEK million 2015 2014 2013
Cash and cash balances with central banks ................ 202,537 103,098 173,950
Other lending to central banks............cccevvreererrnnnnne. 1,714 16,817 9,661
Loans to other credit institutions" ...........cccccoveeeiunnev. 117,977 90,945 102,623
Loans to the publiC ........ccccveviieriierieeieeee e, 1,417,342 1,355,680 1,302,568
Financial assets at fair value”.............c..ccccoovuervrnnnn. 1,104,539 936,844 776,624
Available-for-sale financial assets™................cc......... 43,892 46,014 48,903
Held-to-maturity investments®.............cccooveueeerennn.. 90 91 85
Assets held forsale.........cccooevvvvveiiiiiiiiiieeeeeee, 1,400 841 0
Investments in aSSOCIALES......cccuvvvveeeeeeirirrereeeeeeeennnee, 1,155 1,251 1,274
Tangible and intangible assets..........ccccecevverenerennnnnes 26,890 27,524 28,924
Other @SSELS ...eccvvieceiieceiiecieeeree et 61,680 62,141 40,222
Total assets...........ccoooeiiiiiiiiiieceee e 2,979,216 2,641,246 2,484,834
Deposits from central banks and credit institutions..... 211,439 115,186 176,191
Deposits and borrowing from the public..................... 1,020,17 943,114 849,475
7
Liabilities to policyholders.........cocceveveeienicnienienennenn 389,547 364,354 315,512
Debt SECUIIES ....vveeieeeeeeeieee e 736,605 689,863 713,990
Other financial liabilities at fair value......................... 360,673 280,763 213,945
Liabilities held for sale...........cccoooeiiiieiiiiiieiiecene. 240 0 0
Other 11abilities........ccoeeeeiiiiieiiec e 95,571 70,257 68,106
PrOVISIONS ....covvviiiiiiiieeiiieeieee et e 3,167 2,868 1,992
Subordinated liabilities............cccoveieeeiieiiiiiieeeiee e 33,113 40,265 22,809
Total €QUILY «.ovveeeiieeiieciee et 128,684 134,576 122,814
Total liabilities and equity ...............ccoceeviiinninnen. 2,979,21 2,641,24  2,484.83
6 6 4

1) Loans to credit institutions and liquidity placements with other direct participants in interbank fund transfer
systems.
2) Within these line items, bonds and other interest-bearing
securities including derivatives in aggregate in each year totalled ... 406,244 343,964 425,034
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The table below shows certain key figures for SEB on a consolidated basis.

Key figures
As at/three
months
ended 31st As at/year ended 31st
March, December,
2015 2014 2013

Unaudited

Return on equity” % ......cooovvvvverenenn. 13.81 15.25 13.11

Return on risk exposure amount® % 2.99 3.23 2.38

Basic earnings per share® (SEK) oo, 2.12 8.79 6.74

Cost/income ratio”................ 0.48 0.47 0.54

Credit loss level® % 0.05 0.09 0.09

Gross level of impaired 10808 %o v 047 0.49 0.35

Net level of impaired loans” %..... 0.29 0.29 0.17

Total capital ratio™ ? % (at period end)....................... 21.1 22.2 18.1

Common Equity Tier 1 capital ratio” ' % (at

PFIOA ENA) ..ot 16.6 16.3 15.0

Tier 1 capital ratio” 'V % (at period end) .................... 18.8 19.5 17.1

1)  Net profit attributable to equity holders for the period (annualised for the period ended 3 1st March, 2015)
as a percentage of average shareholders’ equity. Calculated on the basis of income statement figures for the
continuing operations.

2)  Net profit attributable to equity holders for the period (annualised for the period ended 31st March, 2015)
as a percentage of average risk exposure amounts (REA).

3)  Net profit attributable to equity holders for the period (annualised for the period ended 31st March, 2015)
divided by the average number of shares outstanding. Calculated on the basis of income statement figures
for the continuing operations.

4) Total operating expenses divided by total operating income. Calculated on the basis of income statement
figures for the continuing operations.

5)  Net credit losses divided by lending to the general public and credit institutions and loan guarantees at the
opening of the period.

6) Gross level of impaired loans as a percentage of the sum of loans to the general public and credit
institutions.

7)  Net level of impaired loans (total impaired loans less specific reserves applied to them) as a percentage of
the sum of loans to the general public and credit institutions less specific reserves.

8)  The total capital of the financial group of undertakings, which includes both Group companies (other than
insurance companies within the Group) and non-consolidated associated companies, adjusted according to
the Basel 111 capital adequacy rules as a percentage of REA.

9) According to SEB's interpretation of the CRD IV/CRR regulatory requirements and as reported to the

SFSA.

10) The Common Equity Tier 1 capital of the financial group of undertakings as a percentage of REA.
11) The Tier 1 capital of the financial group of undertakings as a percentage of REA.

Statements of no significant or material adverse change

There has been no significant change in the financial position of SEB since 31st March,
2015 and there has been no material adverse change in the prospects of SEB since 31st
December, 2014.

B.13 Events impacting the | Not Applicable — There are no recent events particular to

Bank’s solvency the Bank which are to a material extent relevant to the

evaluation of the Bank’s solvency.

B.14 Dependence upon other | The Bank is not dependent on any other members of the
group entities Group.
B.15 Principal activities The Group’s business is organised into five divisions:

e  Merchant Banking — providing wholesale banking
and investment banking services to large companies
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and financial institutions in SEB’s core markets;

e Retail Banking — providing banking and advisory
services to private individuals and small and
medium-sized enterprises in Sweden, and card
services in the Nordic countries;

. Wealth Management — providing asset management
and private banking services to institutions,
foundations and private individuals in SEB’s core
markets, and managing SEB’s mutual funds;

e  Life — providing unit-linked and traditional life
insurance products mainly in Sweden, Denmark and
the Baltic countries; and

e Baltic — providing retail, corporate and institutional
banking services, such as trading and capital
markets and transaction services, to Estonian,
Latvian and Lithuanian clients. The financial results
generated by  structured finance, wealth
management and life services provided in these
countries are recorded in the Merchant Banking,
Wealth  Management and Life  divisions,
respectively.

Please also refer to Element B.5.

B.16 Controlling shareholders Not Applicable — The Bank is not aware of any
shareholder or group of connected shareholders who
directly or indirectly control the Bank.

B.17 Credit ratings The Bank has been rated A+ by Standard & Poor’s Credit

Market Services Europe Limited (S&P), Aa3 by
Moody’s Investors Services Limited (Moody’s) and A+
by Fitch Ratings Limited (Fitch). Securities issued under
the Programme may be rated or unrated by any one or
more of the rating agencies referred to above. Where a
Tranche of Securities is rated, such rating will not
necessarily be the same as the rating assigned to the
Bank.

Issue specific summary:

[The Securities [have been/are expected to be] rated
[specify rating(s) of Tranche to be issued] by [specify
rating agency(ies)].]

A security rating is not a recommendation to buy, sell or
hold securities and may be subject to suspension,
reduction or withdrawal at any time by the assigning
rating agency.

[Not Applicable — No ratings have been or are expected
to be assigned to the Securities to be issued at the request
of or with the co-operation of the Bank in the rating
process.]
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Section C — Securities

Element

Title

Ci1

Type and class of the
Securities

The Bank may issue the following types of Securities:
notes (Notes) and certificates (Certificates and, together
with Notes, Securities) pursuant to the Programme.

Securities may be fixed rate Securities, floating rate
Securities, coupon payout Securities, hybrid interest
Securities, zero coupon Securities, dual-currency
Securities and/or provide that variable interest rate
Securities and variable redemption Securities may be
calculated by reference to one or more specified
underlying assets or bases of reference.

In respect of variable interest and/or variable redemption
Securities, the applicable Final Terms will specify
whether a Security is an index linked Security, an equity
linked Security, a currency linked Security, a commodity
linked Security, a fund linked Security, a credit linked
Security, an interest rate linked Security or any
combination of the foregoing.

Issue specific summary

Title of Securities: [®]
Series Number: [®]
Tranche Number [®]
ISIN: [®]
Common Code: [®]

WKN number: [®@]

[The Securities will be consolidated and form a single
series with [identify earlier Tranches] on [the Issue
Date/exchange of the Temporary Global Security for
interests in the Permanent Global Security, which is
expected to occur on or about [date]].

C.2

Currency of the Securities

Subject to compliance with all relevant laws, regulations
and directives, the Securities may be denominated or
settled in any currency.

Issue specific summary

Specified Currency: [@®]

Cs

Restrictions on free
transferability

Selling restrictions apply to offers, sales or transfers of
the Securities in various jurisdictions.

C.8

Description of the rights
attaching to the Securities

The Securities constitute unsecured and unsubordinated
obligations of the Bank and rank pari passu without any
preference among themselves and with all other
outstanding unsecured and unsubordinated obligations of
the Bank, present and future, but (in the event of
insolvency) only to the extent permitted by laws relating
to creditors' rights.

Guarantee: The Securities do not have the benefit of any
guarantee.

Negative pledge: The Securities do not have the benefit
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of a negative pledge or cross-default provisions (in
respect of events of default).

Right to interest: Securities may bear interest as shown
in Element [C.9] [C.18] below.

Right to redemption: The early redemption amount,
final redemption amount or other redemption amount is
determined as shown in Element [C.9] [C.18] below.

Taxation: All amounts payable in respect of the
Securities will be made free and clear of any withholding
or deduction for or on account of any present or future
taxes or duties of whatever nature imposed or levied by
or on behalf of the Kingdom of Sweden or any political
subdivision thereof or any authority or agency therein or
thereof having power to tax, unless the withholding or
deduction of such taxes or duties is required by law. In
such event the Bank will make such payment after
withholding or deduction of such taxes or duties and no
additional amounts are payable.

Events of Default: This includes non-payment, the
commencement of insolvency proceedings in the
Kingdom of Sweden, the insolvency, liquidation or
winding up of the Bank or non-performance or non-
observance of the Bank's obligations under the Securities.

Governing law: [English law]/[German Law]

C9

Payment Features

(Do not include this Element
C.9 if the relevant Securities
are derivative securities for
the purpose of Commission
Regulation (EC) No.
809/2004 (as amended)
(being Securities which may
redeem at an amount other
than 100% of their nominal
amount (Derivative
Securities))

[Interest

Securities may or may not bear interest. Interest-bearing
Securities will either bear interest payable on the basis of
a fixed rate(s) or a floating rate(s) or, if the Securities are
Hybrid Interest Securities (and if, and as, specified in the
applicable Issue Terms) a fixed rate(s) in certain interest
periods and a floating rate(s) in other interest periods.
Fixed and floating rate interest amounts may include an
FX factor component reflecting changes in the rates of
exchange between the relevant base currency and the
Specified Currency. Securities may also pay a Coupon
Payout Amount on a final and/or a series of interim
Coupon Payment Dates depending on the performance of
one or more reference items. The amount of such
Coupon Payout Amounts may also be linked to the value
of one or more reference items, which may include
shares, indices, FX or ETFs.

Redemption

The terms under which Securities may be redeemed
(including the maturity date and the price at which they
will be redeemed on the maturity date as well as any
provisions relating to early redemption) will be agreed
between the Issuer and the relevant Dealer at the time of
issue of the relevant Securities. ]’

Issue specific summary:

[Issue Price: [[®] per cent. of the Aggregate Nominal

! Delete when completing Issue Specific Summary
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Amount/[ @] per Security]]
Issue Date: [@]

Calculation Amount or CA: [@]
Maturity Date: [@]

[Interest Payment Dates: [@®]]

[Coupon Payment Date[s]: [®] [See Element C.10
below]]

Early Redemption Amount: [®] [The fair market value
of the Securities less associated costs]

Insert and complete the relevant payment features from
the options below, deleting those options that do not

apply:
Interest

[The Securities bear interest [from their date of
issue/from [®]] at the fixed rate of [®] per cent. per
annum [in respect of the first interest period, [[and] [®]
per cent. per annum in respect of the [®] interest period]
(repeat as necessary)]. As at the Issue Date, the yield of
the Securities is [®] per cent. Interest will be paid
[annually] in arrear on [®] in each year. The first payment
will be made on [®].]

[The Securities bear interest [from their date of
issue/from [®]] at [the Rate of Interest specified [in
Element C.10] below] [floating rates calculated by
reference to [specify reference rate for Securities being
issued] [multiplied by [®]%] [plus/minus][a margin of
[®] per cent. subject to a [minimum of [®] per cent.]
[and a] [maximum of [®] per cent.] [in respect of the first
interest period, [[®] per cent. per annum in respect of the
[®] interest period (repeat as necessary)]]. Interest will
be paid [semi-annually] in arrear on [®] and [®] in each
year, subject to adjustment for non-business days. The
first interest payment will be made on [@].]

[For Coupon Payout Securities or Hybrid Interest
Securities, insert and complete as applicable: [In addition
to this [fixed][floating] rate interest the]* [The]’
Securities [Insert for Coupon Payout Securities: do not
bear interest but pay a Coupon Payout Amount on
[the]/[each] Coupon Payment Date calculated on the
basis and by reference to the assets as set out in Element
C.10.] [Insert for Hybrid Interest Securities: [pay a
Coupon Payout Amount on the Coupon Payment Date
calculated on the basis and by reference to the assets as
set out in Element C.10]* [pay both:

(1) interim interest paid [quarterly/semi-
annually/annually] in arrear on each Interest
Payment Date calculated on the following
interest basis:

2 Insert for Hybrid Interest Securities for which the interim interest is calculated on the same basis for all periods.

3 Insert for Hybrid Interest Securities for which the interim interest is calculated on a different basis for different interest
periods or for Coupon Payout Securities.

* Insert for Hybrid Interest Securities for which the interim interest is calculated on the same basis for all periods.
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Period Interest Basis
[From and including the | [[ ] per cent. Fixed Rate]

Interest
Commencement Date to [[LIBOR/EURIBOR/

and  including  the STIBOR/NIBOR/CIBOR]‘
[Interest Payment Date] Gl 1 per cent. Floating
[Interest Period End Rate]

Date] falling in or
nearest to  [specify
month/year]]

[From and including the | [[ ] per cent. Fixed Rate]

[Interest Payment
Date][Interest ~ Period [[LIBOR/EURIBOR/

End Date] falling in or STIBOR/NIBOR/CIBOR] ‘
nearest to  [specify +/-[ ] per cent. Floating
month/vear] to  and Rate]

including the [Interest
Payment Date] [Interest
Period End  Date]
falling in or nearest to
[specify month/year]]

[repeat as required) [[ 1per cent. Fixed Rate]

[[LIBOR/EURIBOR/
STIBOR/NIBOR/CIBOR]
+/-[ ] per cent. Floating
Rate]

;and

(i1) a Coupon Payout Amount on the Coupon

Payment Date, calculated on the basis and by
reference to the assets as set out in Element
C.10.

In respect of the interim interest amounts described in
paragraph (i) above, any period for which the relevant
Interest Basis is specified to be a fixed rate of interest the
Interest Amount in respect of such period shall be
calculated and paid in accordance with the provisions of
Condition 4A as if the Securities were Fixed Rate
Securities and in respect of any period for which the
relevant Interest Basis is specified to be a floating rate of
interest the Interest Amount in respect of such period
shall be calculated and paid in accordance with the
provisions of Condition 4B as if the Securities were
Floating Rate Securities.]

[If a Fixed Rate Interest FX Factor or Floating Rate
Interest FX Factor apply, insert and complete (vepeating
for each if both apply): The formula for calculating the
Interest Amount[s] [if interest is determined on a
different basis for different interest periods insert: for
each interest period for which [fixed rate][floating rate]
interest applies] includes the application of a
[Fixed][Floating] Rate Interest FX Factor. The
[Fixed][Floating] Rate Interest FX Factor is calculated in
accordance with the Conditions and reflects the change in
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value of the rate of exchange between the
[Fixed][Floating] Rate Interest Base Currency (being
[insert currency]) and the Specified Currency between
the [Fixed][Floating] Rate Interest FX Initial
Determination Date (being [insert date] (subject to
adjustment)) and the [Fixed][Floating] Rate Interest FX
Final Determination Date [for the relevant Interest
Period]. The [Fixed][Floating] Rate Interest FX Final
Determination Date [for each Interest Period] is [as
follows: [specify date(s)] (subject to adjustment)][the day
falling 2 Business Days prior to the [relevant] Interest
Payment Date]. The relevant rate of exchange is in each
case determined by the Calculation Agent in its sole
discretion by reference to [insert FX Reference
Source][such source(s) as the Calculation Agent
determines in its sole discretion to be appropriate for
determining such rate] [(subject to the unavailability of
such reference source)].]

[The Securities do not bear any interest [and may be
offered and sold at a discount to their nominal amount].]

Redemption

Subject to any prior purchase and cancellation or early
redemption, each Security will be redeemed on [the
Maturity Date] [®] at par.

The Securities may [also] be redeemed early for tax
reasons, for an illegality at the Early Redemption
Amount [or [specify any other early redemption option|
at [the Early Redemption Amount] [specify amount].]

No representative of the Securityholders has been
appointed by the Bank.

Please also refer to Element C.8 above for rights
attaching to the Securities.

C.10

Derivative component on
interest

(Do not include this Element
C.10 if the relevant
Securities are Derivative
Securities as defined in
Element C.9 above)

[Not Applicable — The Securities do not have a derivative
component in the interest payment.]

[Insert in respect of Interest Rate Linked Securities: The
Rate of Interest for each Interest Period will be:

[For Securities in respect of which "CMS Spread" applies
insert:

) if the CMS Spread Condition is satisfied in
respect of the relevant interest determination
date:

[specify reference rate] [[®] per cent.]
[multiplied by [®] per cent.] [subject to] [a
minimum of [®] per cent.] [and] [a maximum of
[®@] per cent.]; or

(i1) otherwise:

[specify reference rate] [®] per cent. [multiplied
by [®] per cent.] [subject to] [a minimum of [®]
per cent.] [and] [a maximum of [@®] per cent.]

Where:

CMS Spread Condition means the CMS Spread Value
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for the relevant underlying interest determination date is
greater than or equal to the Barrier.

Barrier means [®]%.

CMS Spread Value means the First Underlying Rate of
Interest minus the Second Underlying Rate of Interest.

[First Underlying Rate of Interest means [[®]%.]
[specify reference rate]

[Second Underlying Rate of Interest means [[®]%.]
[specify reference rate]]

[For Securities in respect of which "Range Accrual”
applies insert:

the product of (a) [®]% and (b) (n/N).

n is the number of Range Accrual Days in the relevant
Interest Period on which the Range Accrual Condition is
satisfied.

N is the number of Range Accrual Days in the relevant
Interest Period.

Range Accrual Day means a calendar day.

Range Accrual Condition means, in respect of a Range
Accrual Day, [specify reference rate] on such Range
Accrual Day is [(i)] equal to or greater than [®]% [and
(i1) less than or equal to [®]%,] subject to business day
adjustment.]

[For Securities in respect of which "Knock-out Coupon”
applies insert:

(1) if a Knock-out Event has not occurred, the sum
of (a) the product of [®]% and [specify
reference rate] on the relevant interest
determination date and (b) [ ®]%; or

(i1) if a Knock-out Event has occurred, [ ®]%.
Where:

Knock-out Event means [specify reference rate] on any
underlying interest determination date is less than the
Barrier.

Barrier means [@]%.]]

[For Securities in respect of which "Booster Coupon"
applies insert:

(1) if a Trigger Event has occurred, the product of
Leverage and the [specify reference rate] on the
relevant interest determination date; or

(i1) if a Trigger Event has not occurred, [®] per
cent.
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Where:

Trigger Event means [specify reference rate] on the
relevant underlying interest determination date is less
than or equal to the Barrier.

Barrier means [®]%]].

[Insert in respect of Coupon Payout Securities and
Hybrid Interest Securities:

Whether or not [a][any] Coupon Payout Amount[s]
[is][are] payable and, where payable, the value of such
Coupon Payout Amount[s] will be [Insert if the/each
Coupon Payout Amount is calculated by reference to
Coupon Component Amounts: calculated as the sum of
Coupon Component Amounts determined as set out
below.] [Insert if Coupon Component Amounts do not
apply: determined by reference to the [Reference
Item][basket of Reference Items] specified below, in
accordance with [Payout Condition [insert number of
relevant Payout Condition (e.g. "2.1")] as follows:]
[Insert if the/each Coupon Payout Amount is calculated
by reference to Coupon Component Amounts (and repeat
in respect of each Coupon Component Amount): Coupon
Component Amountp,; will be determined by reference to
the [Reference Item][basket of Reference Items]
specified below, in accordance with [Payout Condition
[insert number of relevant Payout Condition (e.g. "2.1")]
as follows:]

[If Payout Condition 2.1 applies insert and complete as
applicable:

If, in respect of any Observation Date [other than the
Final Observation Date]:

(1) [specify Barrier] [<][>] Reference Valueg

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amounty,)] is equal to:

[CATX [p]l[x FXpy] % (Reference Valuey [+ (k1))
determined in respect of the Final Observation
Date]

[CA [X FX[n]] X [C]]

[zero]

(i1) in all other cases,

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amount,] is equal to:

[CA[x [p]I[x FXpy] % (Reference Valuecy [+ [K]])
determined in respect of the Final Observation
Date]

[CA [x FXp] x [c]]
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[zero]]
[If Payout Condition 2.2 applies insert and complete as
applicable:
If, in respect of the Observation Date:

6] Reference Valueg < [specify Barrier 1]

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amount,] is equal to:

[CA [x [p]][x FXn] X (Reference Valuecy [+ [K]])]
[CA [x FXpy] x [c]]
[zero]
(ii) [specify Barrier 1] < Reference Valueg <
[specify Barrier 2]

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amount,] is equal to:
[CA[x [p]I[x FXpy] % (Reference Valuecy [+ [K]])]
[CA [x FXpy] x [c]]
zero]

[
(iii) [specify Barrier 2] < Reference Valueg <
[specify Barrier,]

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amount,] is equal to:

[cA [x [P]][x FXpy] x (Reference Valuecy, [+ [K]])]

[CA [x FXpy] x [c]]

[zero]

([N-1] [specify Barrier N-1] < Reference Valueg <
[specify Barrier N]

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amounty,] is equal to:

[cA [x [p]][x FXpny] x (Reference Valuecy.q [+ k1))
[CA [X FX[n]] X [C]]
[zero]

(IN])  [specify Barrier N] < Reference Valueg

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amounty,] is equal to:

[CA [x [p]][x FX[] X (Reference Valuecy [+ [k]])]
[CA [X FX[n]] X [C]]

[zero]l(Repeat and number above provisions ([N-1]) and
([N]) as necessary)
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[If Payout Condition 2.3 applies insert and complete as
applicable:

If, in respect of any Observation Date [other than the Final
Observation Date]:

6] [specify Barrier 1] [<][>] Reference Valueg,

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amounty,)] is equal to:

[CA [x [p]][x FX[nj] X (Reference Valuec(y [+ [K]])
determined in respect of the Final Observation
Date]

[CA [x FXpy] x [c]]
[zero]
(ii) [specify Barrier 2] [<][>] Reference Valueg,

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amount,] is equal to:

[CA [x [p]][X FX[nj] X (Reference Valuec(z [+ [K]])
determined in respect of the Final Observation
Date]

[CA [x FXpy] x [c]]
[zero]

(IN-11) [specify Barrier 3] [<][>] Reference Valueg,

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amounty,)] is equal to:

[CA [x [p]][X FX[j] X (Reference Value . [+ (K1)
determined in respect of the Final Observation
Date]

[CA [X FX[n]] X [C]]

[zero]
(IN])  in all other cases,

then [the Coupon Payout Amount][Coupon
Component Amount,] is equal to:

[ca[x [p]x FX[n] X (Reference Valuecyy [+[k]])
determined in respect of the Final Observation
Date]

[CA [X FX[n]] X [C]]
[zero]]

(Repeat and number above provisions ([N-1]) and ([N])
as necessary)

[In the event that more than one of the conditions set out
in paragraphs (i) to ([N-1]) above have been fulfilled,
[the Coupon Payout Amount][Coupon Component
Amounty,] shall be determined by reference to the last
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such condition to be fulfilled on a chronological basis or
if more than one condition is the last to be fulfilled on
this basis (each an equal last condition), [the Coupon
Payout Amount][Coupon Component Amounty,] shall be
determined by reference to the equal last condition with
the [lowest][highest] paragraph number in the above list
of conditions (where (i) is the lowest paragraph number
and (N) is the highest paragraph number).]

[f any of Payout Condition 2.1, 2.2 or 2.3 applies insert
and complete as applicable:

Where [Insert if the/each Coupon Payout Amount is
calculated by reference to Coupon Component Amounts:,
in respect of Coupon Component Amounty;]:

[Insert and complete as applicable if Coupon FX Factors
apply:
Coupon Base Currency means [®];

Coupon FX Rate means each of Coupon FX Rategi,
and Coupon FX Ratep,jar.

Coupon FX Ratep,, means the rate of exchange
between the Coupon Base Currency and the Specified
Currency determined by the Calculation Agent in its sole
discretion on the relevant Coupon FX Final
Determination Date in accordance with the Conditions;

Coupon FX Ratep,;, means the rate of exchange
between the Coupon Base Currency and the Specified
Currency determined by the Calculation Agent in its sole
discretion on the Coupon FX Initial Determination Date
in accordance with the Conditions;]

Coupon Payment Date means [Insert the relevant single
Coupon Payment Date][the [Scheduled] Maturity Date];

[Insert and complete as applicable if Coupon FX Factors
apply:

Fixing Rate means any currency fixing rate published by
the European Central Bank (or any successor or
alternative publisher) from time to time;

[Insert and repeat in respect of each Coupon FX
Factor;,;;  FXp..ny means [the  Coupon  FX
Factor][Coupon FX Factorp,], being a fraction with
[Coupon FX Ratep,][Coupon FX Ratepa] as
numerator and [Coupon FX Ratep,,][Coupon FX
Ratey,iia] as denominatorf[;][,]

[If more than one Coupon FX Factor applies insert: and
in respect of Coupon FX Factorp:]

[Coupon FX Final Determination Date means
[if more than one Coupon FX Factor applies
insert:, in respect of Coupon FX Factory,,]
[[specify date] or if such day is not a Business
Day, the next following Business Day][the day
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falling 2 Business Days prior to the Coupon
Payment Date][subject as provided in the
Conditions, the day on which the Reference
Value is determined by the Calculation Agent
for the purposes of calculating the Coupon
Payout Amount];]

[Coupon FX Fixing Time means [if more than
one Coupon FX Factor applies insert: , in
respect of Coupon FX Factorp,,] [[specify] or, if
the relevant Coupon FX Reference Source is not
available at such time, such other time as the
Calculation Agent may at its option and in its
sole discretion determine][such time for
determination of the Coupon FX Rate as
determined by the Calculation Agent in its sole
discretion];]

[Coupon FX Initial Determination Date
means [if more than one Coupon FX Factor
applies and the Coupon FX Initial
Determination Date will be different for each
such Coupon FX Factor insert: , in respect of
Coupon FX Factory,),] [specify date] or if such
day is not a Business Day, the next following
Business Day;]

[Coupon FX Reference Source means [if more
than one Coupon FX Factor applies and the
Coupon FX Reference Source will be different
for each such Coupon FX Factor insert: , in
respect of Coupon FX Factory,),] [if a specific
source is to be specified insert: [specify] or if
such source is unavailable at any relevant time,
whether permanently or temporarily, any
successor or alternative thereto][if a specific
source is not specified insert: such source(s)]
that the Calculation Agent determines in its sole
discretion to be appropriate for determining the
relevant Coupon FX Rateg,, and Coupon FX
Ratepi (as applicable) which may, without
limitation, be a Fixing Rate;]]

(N.b. If only one Coupon FX Factor applies or if
one or more of the definitions of Coupon FX
Final Determination Date, Coupon FX Fixing
Time, Coupon FX Initial Determination Date
and Coupon FX Reference Source are the same
for all Coupon FX Factors, the relevant
definitions should be moved into alphabetical
order in this list of definitions and should not be
indented)

Initial Valuation Date means [®], subject to adjustment
as provided in the Securities Conditions.
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[Reference Value[B"C””sz“ means:

[If the relevant Reference Value is determined by
reference to “Single Underlying” insert:

]

EndValue
InitialValue

[If the relevant Reference Value is determined by
reference to "Basket" insert:

Zx: EndValue;
Wi InitialValue;

L

Where x means the number of Assets comprised in the
Basket of Assets to which the Securities relate and w;
means the Weighting of each such Asset;.]

[If the relevant Reference Value is determined by
reference to "Fixed Best" insert:

m
1+ Z w; X Modified(Perf;)

i=1

where:

m means the number of Assets comprised in the Basket
of Assets to which the Securities relate and w; means the
Weighting of each such Asset.

Modified (Perf]) means in respect of an Asset;, if
Rank(Perf;) for that Asset is equal to any number
between | and [®] (each inclusive), [®]% or, otherwise,
the value Perf; for such Asset (expressed as a percentage).

EndValue;
berfi = (InitialValuei B )
Rank(Perf;) is the rank of the Perf; of Asset; : 1 being the
rank of the Asset with the highest Perf;, 2 being the rank
of the Asset with the next highest Perf; and so on,
provided that if two or more Assets have an equal Perf;,
the Asset among such equal Assets to appear first in the
table in the definition of Assets below will be deemed to
have higher(est) Perf; among such equal Assets.]

[If the relevant Reference Value is determined by
reference to "Indicapped Call" insert:

EndValue;
InitialValue;

X
z w; X Min ([ ]%;
i=1

Where x means the number of Assets comprised in the
Basket of Assets to which the Securities relate and w;
means the Weighting of each such Asset;.

[If the relevant Reference Value is determined by
reference to "Best of" or "Worst of" insert and complete
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as applicable:

the [highest (or equal highest)] [the lowest (equal
lowest)] value calculated for any Asset;, in the Basket as
follows:
End Value;
[If the relevant Reference Value is determined by
reference to "Indicapped Call with Individual Floors"
insert:

o EndValue;
ZWi X Max ([ 1%; Min ([ 1%; ))
i=1

InitialValue;

Where x means the number of Assets comprised in the
Basket of Assets to which the Securities relate and w;
means the Weighting of each such Asset;]

[If the relevant Reference Value is determined by
reference to "Fixed Best with Individual Floors" insert:

m
1+ Z w; X Modified(Perf;)

i=1

m means the number of Assets; comprised in the Basket
of Assets to which the Securities relate and w; means the
Weighting of each such Asset;.

Modified (Perf]) means in respect of an Asset, if
Rank(Perf}) is equal to any number between 1 and [®]
(each inclusive), [®]% or, otherwise, the value Perf; for
such Asset (expressed as a percentage).

p Y ([ 1%; ( EndValue; ) 1)
erfi = Max 0' InitialValue;

Rank(Perf)) is the rank of the Perf; of Asset;: 1 being the
rank of the Asset with the highest Perf;, 2 being the rank
of the Asset with the next highest Perf; and so on
provided that if two or more Assets have an equal Perf;,
the Asset among such equal Assets to appear first in the
table in the definition of Assets below will be deemed to
have the higher(est) Perf; among such equal assets.]]

(Repeat for each Reference Value required (i.e.
Reference Valuep and each permutation of Reference
Valuec)).

[if Coupon Payout 2.1 or 2.3 applies insert: Final
Observation Date means [[nsert Final Observation
Date]; and]

Observation Date means, subject to adjustment as
provided in the Securities Conditions, [If Coupon Payout
2.2 applies insert the relevant single Observation
Datel[lf Coupon Payout 2.1 or 2.3 applies insert (as
applicable): [each of [Insert Observation Dates] and the
Final Observation Date][each [Scheduled Trading
Day][FX Business Day] in the period from and including
[insert date] to and including [insert date] [and the Final
Observation Date][, including, for the avoidance of
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doubt, the Final Observation Date]]].]

[If the Securities are autocallable Securities and Payout
Condition 3.1 applies insert and complete as applicable:

(1) [other than in respect of Observation Datey,] if
no Mandatory Early Redemption Event has
occurred on or prior to an Observation Date,,
but the relevant Coupon Barrier Condition is
fulfilled in respect of such Observation Date, the
Coupon Payout Amount payable in respect of
Coupon Payment Date, shall be equal to:

CA X Coupon Rate,

If in respect of any Observation Date,, Coupon
Rate, is zero, no Coupon Payout Amount will be
payable in respect of the corresponding Coupon
Payment Date,,.

(i1) in all other cases, the Coupon Payout Amount
will be zero.

Where:

[Coupon Barrier Asset means [®] [the [Call][Risk]
Barrier Asset];]

[Coupon Barrier Basket means [the [Call][Risk] Barrier
Basket][:

Asset Weighting (w;)

(@] (@]

(@] (@]

(Repeat and complete columns as necessary);)

Coupon Barrier Condition:

The Coupon Barrier Condition will be deemed to be
fulfilled where:

[If the relevant Coupon Barrier condition is "Best of"
insert:

Reference Valuey = Coupon Barrier,

where Reference Valueg refers to the highest (or equal
highest) Reference Value; calculated for any Asset; in the
relevant Coupon Barrier Basket in respect of Observation
Date, in accordance with the following formula:

InitialValuel-]
[If the relevant Coupon Barrier Condition is "Worst of”
insert:

EndValue;
Reference Value; = -

Reference Value,, = Coupon Barrier,]
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where Reference Valuey refers to the lowest (or equal
lowest) Reference Value; calculated for any Asset; in the
relevant Coupon Barrier Basket in respect of Observation
Date, in accordance with the following formula:

EndValue;
InitialValuei]

[If the relevant Coupon Barrier Condition is "Basket"
insert:

Reference Value; =

z EndValue; - 5 '
o
. Vi InitialValue; ~ oupon sarrier,

L
where the relevant Assets for the purpose of calculating
InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the
relevant Coupon Barrier Basket and x means the number
of Assets in the Coupon Barrier Basket and w; means the
Weighting of each such Asset;.]

[If the relevant Coupon Barrier Condition is "Single
Underlying" insert:
EndValue

— 2> C B [
InitialValue = ~OUPOT BT

where the relevant Asset for the purpose of calculating
the Initial Value and any End Value is the relevant
Coupon Barrier Asset,]

and the Observation Date[s] and corresponding values
for Coupon Barrier, and Coupon Rate, are as set out in
the table below.]

[If the Securities are autocallable Securities and Payout
Condition 3.2 applies insert and complete as applicable:

[Other than in respect of Observation Datey, if][If] no
Mandatory Early Redemption Event has occurred on or
prior to an Observation Date,, the Coupon Payout
Amount payable in respect of Coupon Payment Date,
shall be equal to:

CA x Coupon Rate,,

If in respect of any Observation Date,, Coupon Rate, is
zero, no Coupon Payout Amount will be payable in
respect of the corresponding Interest Payment Date,,. ]

[If any of Payout Condition 4.1 - 4.27 apply insert (as
applicable) and complete:

The Coupon Payout Amount payable in respect of the
Coupon Payment Date shall be [Insert if a Coupon FX
Factor does not apply calculated in accordance with the
following formula:][Insert if a Coupon FX Factor
applies: equal to the product of (a) the amount [Insert if
required for the definition of Coupon FX Final
Determination Date: (the Reference Value)] calculated
by reference to the following formula multiplied by (b)
the relevant Coupon FX Factor:]

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 1 (Call)
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applies, insert:

CA (P - Max ( 0; EndValue 1))]

InitialValue

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 2 (Call —
Basket) applies, insert:

= EndValue;
CA| P-Max O;Zwix(i 1)

4 InitialValue; B
i=

where x means the number of Assets comprised in the
Basket of Assets to which the Securities relate and wj;
means the Weighting of each such Asset.]

[f Non-Piecewise Coupon Payout Option 3 (Call Spread)
applies, insert:

CA (p - Max ( 0; Min ([ 1%; (% - 1))))]

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 4 (Put spread
(long)) applies, insert:

CA (p - Max (0; Min ([ 1%; (1 - %)»)]

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 5 (Put) applies,
insert:

CA x (P - Max (0; 1- M))]

InitialValue

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 6 (Short Down
and in put) applies, insert:

If (Barrier < EndValue)
then [CA X [ ]%] [zero]; or

in all other cases

CA (P ( E‘n.dValue . 1))]

InitialVal ue
[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 7 (Put —
Basket) applies, insert:

calp-m 0'2 (0'1 EndValuez)
ax| U; ) wi|U; InitialValue;

i=1

where x means the number of Assets comprised in the
Basket of Assets to which the Securities relate and wj;
means the Weighting of each such Asset;.]
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[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 8 (Basket
underlying - Coupon) applies, insert:

(1) If, in respect of the final Observation Datey,
(iw_ (Endvatuen ), 0)
£ "\InitialValue; -
then, [CA X [ ]%] [zero]; or
(ii) in all other cases, [CA x [ |%)][zero],

where x means the number of Assets comprised in the
Basket of Assets which the Securities relate and w; means
the Weighting of each such Asset;.]

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 9 (Booster)
applies, insert:

(i) If, (EndValue = InitialValue)

then, CA (P1 (M - 1)); or

Initialvalue
(ii) If

(Barrier < EndValue < InitialValue)
[CA X [ ]%] [zero]; or

in all other cases:

e (P (e~ 1))

[f Non-Piecewise Coupon Payout Option 10 (Booster —
Basket) applies, insert:

(i) If,
X
Z w ( EndValue; 1) >0
L ! InitialValue; -
i=
then,
X
cal1+p ZW ( EndValue; 1) .
1 n InitialValue; ’
i=
(i) If
= EndValue;
Barrier < Z W; <7 - 1) <0
L InitialValue;
i=

then [CA X [ ]%] [zero]; or

(iii) in all other cases:

cal1+p Zx: ( EndValue; 1)
2/ InitialValue;

i=1
where x means the number of Assets comprised in the

Basket of Assets to which the Securities relate and wj
means the Weighting of each such Asset.]

[f Non-Piecewise Coupon Payout Option 11 (Long call
spread, short DIP) applies, insert:
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) If, (EndValue = InitialValue)

then, CA (Pl - Min ([]%; (e 1))); or

InitialValue
(i) If (Barrier < EndValue < InitialValue)

then [CA X [ ]%] [zero]; or

(iii)  in all other cases:

CA (1 + Pz ( EndValue 1)>]

InitialValue

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 12 (Ladder)
applies, insert:

a) If the Performance is equal to or greater than
one or more Lock-in Levels on any Observation Date,
(each such Lock-in Level to which this applies, an
Achieved Lock-in Level:

then

EndValuep

CA <P1 . Max( — — 1; Highest Reached Lock-in Level)); or
InitialValue

b) if the Performance is less than the lowest
Lock-in Level:

(i) If (EndValuep = InitialValue)

then CA (P1 (M - 1)); or

InitialValue
(ii) if

(Barrier < EndValuep < InitialValue)

Then [CA X [ ]%] [zero]; or

(ii1) in all other cases:

calp ( EndValue 1)
*\InitialValue

where: End Valuep means the End Value in respect of
the Final Valuation Date; Lock-in Level means each of
[specify percentages]; Highest Reached Lock-in Level
means the highest (being the Achieved Lock-in Level
with the greatest numerical value) Achieved Lock-in
Level on any Observation Date,; and

Performance means

EndValuen 1 ]
InitialValue

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 13 (Worst of
Digital) applies, insert:

a) If (EndValue; > InitialValue;) for each
Asset; in the Basket of Assets to which the
Securities relates,

then [CA x [ ]|%][zero]; or
b) in all other cases:
then [CA x [ ]|%][zero]]
[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 14 (Call —
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Flexo) applies, insert:

CA(P - Max (0; Zndvalue_ 1) Endvauerx )

” InitialValue InitialValuepy

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 15 (Call —
Basket — Flexo) applies, insert:

z EndValue; EndValuepy
CA| P-Max O;ZwiX< — —1) —

L InitialValue; InitialValuepy

i=

where x means the number of Assets comprised in the
Basket of Assets to which the Securities relate and wj
means the Weighting of each such Asset.]

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 16 (Flexo
Booster) applies, insert:

a) If (EndValue = InitialValue);
then

CA (P, Max (0; Zndvatue_ ) Indvaluery )

' mitialvalue InitialValuegy/ ’
b) if (Barrier < EndValue < InitialValue);
then [CA X [ ]|%)][zero]; or

c) in all other cases:

EndValue
cA (PZ (InitialValue B 1)>]
[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 17 (Bonus 1)

applies, insert:

a) If (EndValue = Barrier)

then CA (Max ([]%; P, (M 1)>>; or

InitialValue -

b) otherwise:

CA (Pz ( EndvValue 1)>]

InitialValue

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 18 (Bonus 2)
applies, insert:

a) If (EndValue = Barrier)
then [CA x [ ]|%][zero] or

b) otherwise

CA (P( E.n.dValue _ 1)>]
InitialValue
[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 19 (Bonus 3)
applies, insert:

a) If (EndValue = InitialValue(1 + [1%))
then CA (Min ([]%; P (e 1))); or
b) if (Initial Value (1 + [ %) > EndValue > Barrier)

then [CA x [ ]|%][zero]; or

c) in all other cases:
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EndValue
CA (Pz (InitialValue - 1)>]
[f Non-Piecewise Coupon Payout Option 20 (Fixed Best)
applies, insert:

m
CA x Max (0; Z w; X Modified (Perﬁ-))
i=1

where:

m means the number of Assets comprised in the Basket
of Assets to which the Securities relate and w; means the
Weighting of each such Asset.

Modified (Perf}) means in respect of an Asset, if
Rank(Perf;) is equal to any number between 1 and [ ]
(each inclusive), [ 1% or, otherwise, the value Perf; for
such Asset (expressed as a percentage).

EndValue;
Perf; = ( )

Rank(Perf)) is the rank of the Perf; of Asset;: 1 being the
rank of the Asset with the highest Perf; and m the rank of
the Asset with the lowest Perf;.] In the case of two or
more Assets having the same Perf; these will be ranked in
such order as the Calculation Agent will determine in its
discretion.

InitialValue; B

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 21 (Indicapped
Call) applies, insert:

cal p-m Z o« Mi ( 1o EndValue; 1)
ax Wi m ® TnitialValue, InitialValue;

where x means the number of Assets comprised in the
Basket of Assets to which the Securities relate and wj
means the Weighting of each such Asset.]

[f Non-Piecewise Coupon Payout Option 22 (Bonus I —
American Barrier) applies, insert:

a) If the Asset Level in respect of the Asset has
never been equal to or less than the Barrier on
any Observation Date:

EndValue .
CA (Max ([ 1%; Py (W - 1))>’ o

b) in all other cases:

cA (pz - Min (0; e 1))]

InitialValue

[f Non-Piecewise Coupon Payout Option 23 (Bonus 2 —
American Barrier) applies, insert:

a) If the Asset Level in respect of the Asset has
never been equal to or less than the Barrier on
any Observation Date:

[CAx [ ]%][zero]; or

b) in all other cases
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cA (P, - Min (0;;omdrate 1))y

" Initialvalue

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 24 (Reverse
Bonus 1 — American Barrier) applies, insert:

a) If the Asset Level in respect of the Asset has
never been equal to or greater than the Barrier
on any Observation Date:

EndValue
CA (Max ([ ]%, P1 (1 - W))), or

b) in all other cases:

—CA x Min (1;P2 (M - 1))]

InitialValue

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 25 (Reverse
Bonus 2 — American Barrier) applies, insert:

a) If the Asset Level in respect of the Asset has
never been equal to or greater than the Barrier
on any Observation Date:

[CAx [ ]%][zero]; or

b) in all other cases:

—CA x Min (1;P1 (M - 1))]

InitialValue

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 26
(Outperformance) applies, insert:

EndValue; EndValue,
CAXPx ( )

InitialValue; InitialValue,

Where EndValue; and InitialValue; are the respective
End Value and Initial Value in respect of
[Asset,][Basket;], EndValue, and InitialValue, are the
respective End Value and Initial Value in respect of
[Asset,][Basket,] and:

[Asset,][Basket,] is [ ].
[Asset,|[Basket,] is [ 1.1

[If Non-Piecewise Coupon Payout Option 27 (Floored
Outperformance) applies, insert:

EndValue, EndValue, )

CAXPxM F; -
ax ( " InitialValue; InitialValue,

Where EndValue; and InitialValue; are the respective
End Value and Initial Value in respect of
[Asset,][Basket;], EndValue, and InitialValue, are the
respective End Value and Initial Value in respect of
[Asset;][Basket,] and:

F means the Floor, being: [ ] per cent..
[Asset,|[Basket,] is [ 1.

[Asset,][Basket,] is [ 1]

[In respect of each of the above options (4.1 — 4.27),
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insert and complete if applicable:
Where:

[Insert and complete if a Coupon FX Factor applies:
Coupon Base Currency means [®].

Coupon FX Factor means a fraction with [Coupon FX
Rategj,,][Coupon FX Ratea] as numerator and
[Coupon FX Ratepya][Coupon FX Ratepia] as
denominator.

Coupon FX Final Determination Date means [[specify
date] or if such day is not a Business Day, the next
following Business Day][the day falling 2 Business Days
prior to the Coupon Payment Date][subject as provided in
the Conditions, the day on which the Reference Value is
determined by the Calculation Agent for the purposes of
calculating the Coupon Payout Amount].

Coupon FX Fixing Time means [[specify] or, if the
relevant Coupon FX Reference Source is not available at
such time, such other time as the Calculation Agent may
at its option and in its sole discretion determine][such
time for determination of the Coupon FX Rate as
determined by the Calculation Agent in its sole
discretion].

Coupon FX Initial Determination Date means [specify
date] or if such day is not a Business Day, the next
following Business Day.

Coupon FX Rate means each of Coupon FX Rateg,,
and Coupon FX Ratey;a-

Coupon FX Ratep,, means the rate of exchange
between the Coupon Base Currency and the Specified
Currency determined by the Calculation Agent in its sole
discretion on the Coupon FX Final Determination Date in
accordance with the Conditions.

Coupon FX Ratep,, means the rate of exchange
between the Coupon Base Currency and the Specified
Currency determined by the Calculation Agent in its sole
discretion on the Coupon FX Initial Determination Date
in accordance with the Conditions.

Coupon FX Reference Source means [if a specific
source is to be specified insert: [specify] or if such source
is unavailable at any relevant time, whether permanently
or temporarily, any successor or alternative thereto][if a
specific source is not specified insert. such source(s)] that
the Calculation Agent determines in its sole discretion to
be appropriate for determining the relevant Coupon FX

0017972-0000108 ICM:22290970.1

57




Rate which may, without limitation, be a Fixing Rate.]

[Coupon Payment Date means [Insert the relevant
single Coupon Payment Date][the [Scheduled] Maturity
Date.]

[Insert and complete if a Coupon FX Factor applies:
Fixing Rate means any currency fixing rate published by
the European Central Bank (or any successor or
alternative publisher) from time to time.]

[Observation Date means [/nsert (as applicable): [each
of [Insert Observation Dates]][each [Scheduled Trading
Day][FX Business Day] in the period from and including
[insert date] to and including [insert date]].]

[Barrier means [[®] per cent.] [amount]]

[P means [®] per cent., being a participation rate]
[P; means [®] per cent., being a participation rate]
[P, means [®] per cent., being a participation rate]]

[Insert and complete each of the relevant definitions that
are required for the purposes of the interest provisions
and, where used for the purposes of C.18 below,
redemption provisions (in the case of C.18 below) that
apply to the Securities and delete those definitions that
are not required:

[Insert if the/each Coupon Payout Amount is calculated
by reference to Coupon Component Amounts: For the
purposes of Coupon Component Amountpy:]

(Where the below definitions relate to a specific Coupon
Component Amount, these definitions should be included
immediately following the description of that Coupon
Component Amount as contemplated above)

[Insert if Coupon Component Amounts do not apply: For
these purposes:]

[Asset means [each of][the Coupon Barrier Asset[,]][the
Call Barrier Asset[,][and][the Risk Barrier Asset[,]][each
asset in the Coupon Barrier Basket[,]][each asset in the
Call Barrier Basket[,][and]][each asset in the Risk Barrier
Basketl[,]] [insert relevant Asset or, if there is more than
one Asset, insert a table identifying each relevant Asset
and its corresponding Weighting].]

[Asset Level means the [relevant] [index closing level]
[and]/[share closing price] [and]/currency price [(which,
notwithstanding the fact that the Securities relate to a
Basket of Reference Exchange Rates, shall be determined
in respect of each relevant Asset separately and in
accordance with the provisions applicable to Currency
Linked Securities relating to a single Reference Exchange
Rate)]] [and]/relevant price] [and]/fund level][, as
applicable].]

[Basket means the Basket of Assets to which the
Securities relate. ]
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[Base Currency means the currency in which the
relevant Asset Level is expressed.]

[Basket End Value means, in respect of any relevant
Basket of Assets and a relevant date, the sum of the
products of, in respect of each Asset in the relevant
Basket of, (a) [ the Asset Level of the relevant Asset in
respect of the [Final Valuation Date] [or] [[the][each]
Observation Date] [as applicable]] [the arithmetic
average of the Asset Levels of the Asset in respect of
each [Final Averaging Date] [or] [each Observation
Averaging Date specified in respect of the [relevant]
Observation Date] [as applicable] and (b) the Weighting
of the relevant Asset.]

[Basket Initial Value means, in respect of any relevant
Basket of Assets, the sum of the products of, in respect of
each Asset in the relevant Basket of, (a) [the Asset Level
of such Asset in respect of the Initial Valuation Date] [the
arithmetic average of the Asset Levels of such Asset in
respect of each Initial Averaging Date] and (b) the
relevant Weighting.]

[CA means the calculation amount, which is [@®].]
[Calculation Agent means [®].]

[End Value means [the Single End Value] [the Basket
End Value].]

[End Valuegy: the relevant FX Rate at or about [the time
in respect of which the relevant End Value is determined]
[the relevant time at which the Asset Level is observed
on the last relevant Averaging Date].]

[Final Averaging Date(s) means [®].]
[Final Valuation Date(s) means [@®].]

[FX Rate means the rate of exchange at the relevant time
between the Base Currency and the Specified Currency.]

[Initial Averaging Date(s) means [®].]
[Initial Valuation Date(s) means [®].]

[Initial Value means [the Single Initial Value] [the
Basket Initial Value].]

[Initial Valuepx means: the relevant FX Rate at or about
[the time in respect of which the relevant Initial Value is
determined] [the relevant time at which the Asset Level is
observed on the final Initial Averaging Date].]

[Interest Payment Date(s) means [@®].]
[Observation Averaging Date(s) means [@].]
[Observation Date(s) means [@®].]

[Single End Value means, in respect of a relevant Asset,
[[(1)][and] [in respect of] the Final Valuation Date, the
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Asset Level of the relevant Asset in respect of the Final
Valuation Date[; and]][[(ii))][and] [in respect of] an
Observation Date, the Asset Level of the relevant Asset
in respect of such Observation Date] [[(i)][and] [in
respect of] the Final Valuation Date, the arithmetic
average of the Asset Levels of that Asset in respect of
each [Final Averaging Date[; and]][[(ii)][and] [in respect
of] an Observation Averaging Date, the arithmetic
average of the Asset Levels of that Asset in respect of
each of the Observation Averaging Dates that apply in
respect of such Observation Date].]

[Single Initial Value means, in respect of a relevant
Asset, [the Asset Level of that Asset in respect of the
Initial Valuation Date] [the arithmetic average of the
Asset Levels of that Asset in respect of each Initial
Averaging Date].]

[Weighting or w; has the meaning given to it in the table
under the definition of [each of] [Asset] [Coupon Barrier
Basket,][Call Barrier Basket[,][and]][Risk  Barrier
Basket] above.]]

[The above provisions are subject to adjustment as
provided in the conditions of the Securities to take
into account events in relation to the Asset(s) or the
Securities. This may lead to adjustments being made
to the Securities or in some cases the Securities being
terminated early at the Early Redemption Amount.]

[Insert and complete as relevant (repeating in respect of
both interest and coupon amounts in respect of Hybrid
Interest Securities): The following table sets out
illustrative values of the [interest amount][coupon payout
amount] that may be payable per Security on the
[relevant] [Interest Payment Date[(s)]][Coupon Payment
Date[s]]:

[insert table]

Worst Case Scenario: In a worst case scenario the
[interest amount] [coupon payout amount] that may be
payable per Security on [each] [the] [Interest Payment
Date[s]] [Coupon Payment Date[s]] will be [®] if [®].]

Please also refer to Element C.9 above.

C.11

Listing and Admission to
trading

Securities issued under the Programme may be listed and
admitted to trading on the Irish Stock Exchange's Main
Securities Market or Global Exchange Market or such
other stock exchange or market specified below, or may
be issued on an unlisted basis.

Issue specific summary:

[Application for Securities has been made for listing on
the Official List of the [Irish Stock Exchange]/[the
Luxembourg  Stock  Exchange]/[the London Stock
Exchange]/[the Stockholm Stock Exchange]/[the Oslo
Stock Exchange]/[the Copenhagen Stock Exchange]/[the
Frankfurt Stock Exchange] [the Helsinki Stock
Exchange] and for admission to trading on the [Irish

0017972-0000108 ICM:22290970.1

60




Stock Exchange's Regulated Market/Global Exchange
Market]/[regulated market of the Luxembourg Stock
Exchange]/[regulated market of the London Stock
Exchange]/[regulated market of the Stockholm Stock
Exchange]/[regulated market of the Oslo Stock
Exchange]/[regulated market of the Copenhagen Stock
Exchange][[regulated  market] [Freiverkehr] of the
Frankfurt Stock Exchange]/[regulated market of the
Helsinki Stock Exchange]. [The Securities are not
intended to be admitted to trading on any market].]

C.15 Description of how the The following table sets out illustrative values of the
value of the Securities is amounts payable per Security on the Maturity Date [or]
affected by the value of the | [specify other relevant date] as applicable:

lying Asset .

underlying Asse Issue specific summary:

(Include this Element C.15 .

only if the relevant [Linsert table]

Securities are Derivative These Securities are derivative securities and their value

Securities as defined in may go down as well as up.]

Element C.9 above) . .
Worst Case Scenario: In a worst case scenario the
amount payable per Calculation Amount at the Maturity
Date [or] [specify other relevant date] will be [insert
amount] if [insert details of relevant circumstances]

C.16 Maturity Date of the The Maturity Date of the Securities is [®], subject to

Securities adjustment in accordance with the Conditions.
(Include this Element C.16
only if the relevant
Securities are Derivative
Securities as defined in

Element C.9 above)

C.17 Settlement procedures of [Subject to early redemption or purchase and cancellation
the Securities the Securities will be settled on the applicable Maturity
(Include this Element C.17 Date at the relevant amount per Security.]
only if the relevant
Securities are Derivative
Securities as defined in
Element C.9 above)

C.18 Description of how the Issue specific summary

return on derivative
securities takes place

(Include this Element C.18
only if the relevant
Securities are Derivative
Securities as defined in
Element C.9 above)

These Securities are derivative securities and their value
may go down as well as up.

Interest

[Extract, insert here and complete the relevant pro forma
disclosure on interest (along with any relevant defined
terms) from Elements C.9 or C.10 above that reflects the
basis for the calculation of interest on the Securities)

Redemption

[Other than in respect of autocallable Securities to which
Payout Condition 5 applies, insert as applicable:

Unless previously redeemed, or purchased and cancelled,
[Insert in respect of Credit Linked Securities: and subject
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to the occurrence of a Credit Event (as further described
below)] each Security will be redeemed at its Final
Redemption Amount which, in respect of each unit or
nominal amount of Securities equal to the Calculation
Amount, will be:

[[®] [minus the Cumulative Loss Amount]]

[[[®]% x] Calculation Amount [X FXyominal] [minus the
Cumulative Loss Amount]]

[Insert if applicable: where the [Cumulative Loss
Amount means the lesser of (i) the sum of the Loss
Amounts determined in respect of a Security in
accordance with Condition [4E][4F] and (ii) [®][the
Calculation Amount][[[®]% x] Calculation Amount [x
FXnominat]]1[[and] FXnominat means the Nominal FX
Factor].]

[Insert if @ Nominal FX Factor applies: The Nominal FX
Factor is calculated in accordance with the Conditions
and reflects the change in value of the rate of exchange
between the Nominal FX Base Currency (being [insert
currency]) and the Specified Currency between the
Nominal FX Initial Determination Date (being [insert
date] (subject to adjustment)) and the Nominal FX Final
Determination Date (being [insert date] (subject to
adjustment)). The relevant rate of exchange is in each
case determined by the Calculation Agent in its sole
discretion by reference to [insert Nominal FX Reference
Source][such source(s) as the Calculation Agent
determines in its sole discretion to be appropriate for
determining such rate] [(subject to the unavailabilty of
such reference source)].]

[Extract, insert here and complete any relevant defined
terms from Elements C.9 or C.10 above (to include,
without limitation, and unless otherwise disclosed in this
FElement C.18, the relevant Issue Price, Issue Date,
Calculation Amount, Maturity Date and Early
Redemption Amount)]

(N.b. In respect of Credit Linked Securities the relevant
provisions in respect of credit linked redemption below
should also be completed to the extent applicable)]

[If Payout Condition 5.1 (Piecewise Linear Autocall)
applies insert:

(1) A Mandatory Early Redemption Event will
occur if on any Observation Date, [prior to
Observation Datey] the relevant Call Barrier
condition is fulfilled.

In this case the Mandatory Early Termination
Amount will be the Call Barrier Early
Redemption Amount.
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(i1) If no Mandatory Early Redemption Event occurs
then the Final Redemption Amount will be
determined as follows:

(a) If the Call Barrier Condition is fulfilled
in respect of Observation Datey then
the Final Redemption Amount will be
the Call Barrier Final Redemption
Amount; or

(b) If the Call Barrier Condition is not
fulfilled in respect of Observation
Datey but the Risk Barrier Condition is
fulfilled in respect of Observation
Datey then the Final Redemption
Amount will be the Risk Barrier Final
Redemption Amount; or

(c) If neither the Call Barrier Condition
nor the Risk Barrier Condition is
fulfilled in respect of Observation
Datey then the Final Redemption
Amount will be zero.

Where:
[Call Barrier Asset means [@®].]

[Call Barrier Basket means:

Asset Weighting (w;)

(@] (@]

(@] (@]

Call Barrier Condition:

The Call Barrier Condition will be deemed to be fulfilled
where:

[If the relevant Call Barrier Condition is "Best of" insert:

Reference Valueg = Call Barrier,

where Reference Valueg refers to the highest (or equal
highest) Reference Value; calculated for any Asset; in the
relevant Call Barrier Basket in respect of Observation
Date, in accordance with the following formula:

EndValue;

Reference Value; = ——
InitialValue;

If the relevant Call Barrier Condition is "Worst of”
insert:

Reference Valuey, = Call Barrier,

where Reference Valuey refers to the lowest (or equal
lowest) Reference Value; calculated for any Asset; in the
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Call Barrier Basket on Observation Date, in accordance
with the following formula:

EndValue;
Reference Value; = ———
InitialValue;

[f the relevant Call Barrier Condition is "Basket" insert:

- EndValue; > Call Barri
E PX —
Wi InitialValue; — arn varriein

L
where the relevant Assets for the purpose of calculating
InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the
relevant Call Barrier Basket and x means the number of
Assets in the Call Barrier Basket and w; means the
Weighting of each such Asset;.]

[If the relevant Call Barrier Condition is "Single
Underlying" insert:

EndValue

—— > Call B [
InitialValue = =& PHTEMm

where the relevant Asset for the purpose of calculating
the Initial Value and any End Value is the relevant Call
Barrier Asset.]

Call Barrier Early Redemption Amount means:

[If the calculation basis for the relevant Call Barrier
Early Redemption Amount is "Escalating Coupon" insert:

CA X (1+n x[]%),]

[If the calculation basis for the relevant Call Barrier

Early Redemption Amount is "Best of Escalating Coupon

and Single Underlying Performance" insert:

CAX M (1 T 1 x [o]op 1AV alue, )
ol0f ——

ax n 0 InitialValue;

where the relevant Assets for the purpose of calculating

InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the

Call Barrier Basket and x means the number of Assets in

the Call Barrier Basket and w; means the Weighting of

each such Asset,]

[If the calculation basis for the relevant Call Barrier
Early Redemption Amount is "Best of Escalating Coupon
and Basket Performance" insert:

CAx Max [ 1+ n x [¢]% zx: « Endvalue;
° . -
ax n LM InitialValue;

L

where the relevant Assets for the purpose of calculating
InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the
Call Barrier Basket and x means the number of Assets in
the Call Barrier Basket and w; means the Weighting of
each such Asset,]

[If the calculation basis for the relevant Call Barrier
Early Redemption Amount is "Memory Coupon" insert:

CA X (1+ (n—ppc)[e]%)
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where ppc is the number of any previously paid Coupon
Payout Amount(s) in respect of Security,]

[for the purpose of which] [and] "n" refers to the relevant
Observation Date number;

Call Barrier Final Redemption Amount means:

[f the calculation basis for the relevant Call Barrier
Final Redemption Amount is "Escalating Coupon" insert:

CA X (14n x[*]%),]

[If the calculation basis for the relevant Call Barrier
Final Redemption Amount is "Best of Escalating Coupon
and Single Underlying Performance" insert:

. (1 4 [o]% EndValue; )

X X |®]|%0; A
ax " ° InitialValue;

where the relevant Assets for the purpose of calculating
InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the
Call Barrier Basket and x means the number of Assets in
the Call Barrier Basket and w; means the Weighting of
each such Asset,]

[If the calculation basis for the relevant Call Barrier
Final Redemption Amount is "Best of Escalating Coupon
and Basket Performance" insert:

- EndValue;
CAX Max|1+nx [0]%Zwi
i

X
InitialValue;

where the relevant Assets for the purpose of calculating
InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the
Call Barrier Basket and x means the number of Assets in
the Call Barrier Basket and w; means the Weighting of
each such Asset,]

[If the calculation basis for the relevant Call Barrier
Final Redemption Amount is "Memory Coupon" insert:

CA x (14 (n—ppc) [¢]%)

where ppc is the number of any previously paid Coupon
Payout Amount(s) in respect of Security,]

[for the purpose of which] [and] "n" refers to the relevant
Observation Date number;

[Risk Barrier Asset means [®][the Call Barrier Asset].]
[Risk Barrier Basket means [the Call Barrier Basket][:

Asset Weighting (w;)

[e] [e]

[e] [e]

1]
Risk Barrier Condition:

The Risk Barrier Condition will be deemed to be fulfilled
where [in respect of Observation Datey]:
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[f the relevant Risk Barrier Condition is "Best of" insert:

Reference Valueg < Risk Barriery

where Reference Valueg refers to the highest (or equal
highest) Reference Value; calculated for any Asset; in the
relevant Risk Barrier Basket in respect of Observation
Datey in accordance with the following formula:

EndValue;

Reference Value; = TnitialValue.
L

[If the relevant Risk Barrier Condition is "Worst of”
insert:

Reference Value,, < Risk Barriery

where Reference Valuey refers to the lowest (or equal
lowest) Reference Value; calculated for any Asset; in the
relevant Risk Barrier Basket in respect of Observation
Datey in accordance with the following formula:

EndValue;

Reference Value; = TnitialValue.
L

[f the relevant Risk Barrier Condition is "Basket" insert:

Zx: EndValue; < Risk Barri
w; X ——————— < Risk Barrier,
Y7 InitialValue; N

L
where the relevant Assets for the purpose of calculating
InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the
relevant Risk Barrier Basket and x means the number of
Assets in the Risk Barrier Basket and w; means the
Weighting of each such Asset;.]

[If the relevant Risk Barrier Condition is "Single
Underlying" insert:

EndValue

————— < Risk Barriery
InitialValue

where the relevant Asset for the purpose of calculating
the Initial Value and any End Value is the relevant Risk
Barrier Asset.]

Risk Barrier Final Redemption Amount means:

[If the calculation basis for the relevant Risk Barrier
Final Redemption Amount is "Short Down and In Put on
Basket" insert:

cA zx: EndValue;
X P X

, Wi InitialValue;
i

where the relevant Assets for the purpose of calculating
InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the
relevant Risk Barrier Basket and x means the number of
Assets in the Risk Barrier Basket and w; means the
Weighting of each such Asset,]
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[If the calculation basis for the relevant Risk Barrier
Final Redemption Amount is "Short Leveraged Put on
Basket" insert:

= EndValue;
CA X Zwi X
i

InitialValue; X Risk Barriery

where the relevant Assets for the purpose of calculating
InitialValue; and any EndValue; are each Asset in the
relevant Risk Barrier Basket and x means the number of
Assets in the Risk Barrier Basket and w; means the
Weighting of each such Asset;,]

[If the calculation basis for the relevant Risk Barrier
Final Redemption Amount is "Short Down and In Put on
Single Underlying" insert:
EndValue
X ————————————
InitialValue
where the relevant Asset for the purpose of calculating

the Initial Value and any End Value is the relevant Risk
Barrier Asset,]

[If the calculation basis for the relevant Risk Barrier
Final Redemption Amount is "Short Leveraged Put on
Single Underlying" insert:
EndValue;
X
InitialValue; X Risk Barriery

where the relevant Asset for the purpose of calculating
the Initial Value and End Value is the relevant Risk
Barrier Asset,]

[If the calculation basis for the relevant Risk Barrier
Final Redemption Amount is "Best of" insert:

CA multiplied by the highest (or equal highest) value of

EndValue;
InitialValue;
Barrier Basket in respect of Observation Datey;, ]

calculated for any Asset; in the relevant Risk

[If the calculation basis for the relevant Risk Barrier
Final Redemption Amount is "Worst of" insert:

CA multiplied by the lowest (or equal lowest) value of
EndValue;

InitialValue;
Barrier Basket in respect of Observation Datey;, ]

calculated for any Asset;, in the relevant Risk

and the Observation Date[s] (subject to adjustment as
provided in the Securities Conditions) and corresponding
values for each of Call Barrier,[, Coupon Rate,] [,
Coupon Barrier,] and Risk Barriery are as follows:

n Observation Call Risk [Coupon [Coupon [Coupo
Date, Barrier, Barriery Rate, Barrier, n
Paymen
t Date,
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1 0 (1% N/A (1% [1% 0
2 I [1% N/A [1% [1% I
N I [1% [1% [0%IINAT] | [[%IIN/ATL | [IINAT]

[f Payout Condition 5.2 (Reverse Autocall) applies
insert:

A Mandatory Early Redemption Event will occur if on
any Observation Date, the following condition is
fulfilled:

( EndValue,

— < CallBarriern) at Observation Date ,,.
InitialValue

In this case the Mandatory Early Termination Amount
will be as follows:

CA(1 + Coupon,,).

Coupon, means, if a Mandatory Early Redemption Event
occurs on:

(1) the first Observation Date [ ]%;
(i1) [the [ ] Observation Date [ %];

(complete and repeat as necessary in relation to each
Observation Date).

If no Mandatory Early Redemption Event occurs then the
Final Redemption Amount will be determined as follows:

a) If
EndValuey

—————— < CallBarri
InitialValue aroarriery

at Observation Datey:
then CA X (1 + []%); or

b) If
End Valuey

Call B i <—
ar-parriety = Initial Value

< Risk Barriery

at Observation Datey:
then CA4; or
c) If

End Valuey

—— > Risk B i
Initial Value — LS Barriety

then CA X Max (0; 2 - M)

InitialValue

n Observation | Call Risk
Date, Barrier Barrier,
1 [1 [ N/A
2 (] (] N/A
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N [l [1% [1%

[In addition to the above, where either Payout Condition
5.1 (Piecewise Linear Autocall) or Payout Condition 5.2
(Reverse Autocall) applies, extract, insert here and
complete the relevant definitions from Element C.10
above required for the purposes of Payout Condition 5.1
or 5.2 (e.g. End Value, Initial Value etc)]

[Insert if the relevant Securities are Credit Linked
Securities:

The Bank will redeem the Securities and pay interest as
provided above, subject to the credit linked provisions
below.

If a Credit Event (being a [bankruptcy[,]] [failure to
pay[,]] [obligation acceleration[,]] [obligation default[,]]
[repudiation/moratorium[,]] [governmental
intervention[,]] [or] [restructuring] (include all that
apply)], occurs in respect of the Reference Entity(ies)
(being [specify reference entity(ies) together with
weightings where required] or any successor(s)), the
Calculation Agent may determine that a Credit Event
Determination Date has occurred. In this case:

[Insert if the relevant Securities are Nth-to-Default Credit
Linked Securities:

Credit Linked settlement will not occur until such time as
a Credit Event Determination Date has occurred in
respect of the Relevant Number of Reference Entities

(being [@]).]

[Insert if the relevant Securities are First-to-Default
Credit Linked Securities:

a Credit Event Determination Date shall be deemed to
have occurred with respect to the Securities on the
occurrence of a Credit Event Determination Date with
respect to any Reference Entity.]

[Insert if the relevant Securities are Single name Credit
Linked Securities:

The Securities will be settled as described below.]

[Insert for each of the above types of Credit Linked
Securities: The Issuer will pay the Credit Event
Redemption Amount in respect of each Security on the [if
Maturity Credit Redemption applies, insert: Maturity
Date] [Otherwise, insert: Credit Event Redemption
Date].

Where:

Credit Event Redemption Amount means [[®] per
Calculation Amount][the Calculation Amount of [@]
multiplied by the Final Price minus unwind costs][ minus
the Cumulative Loss Amount, unless the Credit Event
Redemption Amount so calculated would be a negative
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amount, in which case the Credit Event Redemption
Amount shall be zero].

[Credit Event Redemption Date means [®] business
days following determination of the Final Price.]

[Insert if applicable: Cumulative Loss Amount means
the sum of the Loss Amounts determined in respect of the
Securities in accordance with Condition [4E] [4F].]

Final Price means the lesser of (i) the recovery amount
(expressed as a percentage) determined by the
Calculation Agent in respect of obligations of the
relevant Reference Entity and (ii) 100 per cent.. Such
price will be determined by reference to [an auction
settlement procedure organised by the ISDA, the
International Swaps and Derivatives Association, Inc.]
[or failing that] [dealer quotes obtained by the
Calculation Agent].]

[Insert if the relevant Securities are Portfolio Credit
Linked Securities:

If a Credit Event Determination Date occurs in relation to
one or more of the specified Reference Entities then no
credit linked settlement will occur, but each Security will
be redeemed by the Bank at the relevant Final
Redemption Amount which will be reduced to take into
account the [number of Reference Entities][recovery
amount determined in respect of each of the Reference
Entities] in respect of which a Credit Event
Determination Date has occurred on or prior to the
Maturity Date. [In addition, interest on the Securities
may be reduced or no longer paid depending on the
aggregate weightings of Reference Entities for which a
Credit Event Determination Date has occurred.]]

[Insert if the relevant Securities are Non-tranched
Portfolio Credit Linked Securities:

The Final Redemption Amount will equal:

CA X P x FX [1 RE][CLA]
X X ¢ X ORE -

Where:
CA: means the Calculation Amount;
P: means the Participation being [ ];

FX. means the Credit FX Factor, being [I][a
fraction with [Credit FX Rater;,,][Credit FX Ratep,;;a]
as the numerator and [Credit FX Ratep;,,/[Credit FX
Ratey,iia] as the denominator],;

RE: means the number of Reference Entities in
respect of which a Credit Event Determination Date has
occurred on or prior to the Maturity Date; and

ORE:  means the original number of Reference Entities
to which the Portfolio Credit Linked Securities related as
of the first Issue Date of the Portfolio Credit Linked
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Securities[.][; and

CLA:  means the Cumulative Loss Amount, being the
lesser of:

(i) the sum of the Loss Amounts determined in
respect of the Securities in accordance with

Condition [4E][4F]; and

.. RE
(i)  CA XP xFXCx[l—ﬁ]]

[Insert if the relevant Securities are tranched Portfolio
Credit Linked Securities:

The Final Redemption Amount will equal:

Max(0; Min(TS; RE — AP))
CAXPXFX,x{1— [-cLA]
TS
Where:
CA: means the Calculation Amount;
P: means the Participation being [ ];

FX. means the Credit FX Factor, being [l][a
fraction with [Credit FX Rater;,,][Credit FX Ratep,;ia]
as the numerator and [Credit FX Ratep;,,/[Credit FX
Ratep,iiiq] as the denominator];

TS: means the Tranche Size, being the Exhaustion
Point of [ ] per cent. minus the Attachment Point of [ ]
per cent.;

RE: means (a) the sum of the Reference Entity
Weightings in respect of each Reference Entity for which
a Credit Event Determination Date has occurred on or
prior to the Maturity Date plus (b) the Settled Reference
Entity Percentage of [ ] per cent.; [and]

AP: means the Attachment Point being [ ] per
cent.[.][; and

CLA:  means the Cumulative Loss Amount, being the
lesser of:

(i) the sum of the Loss Amounts determined in
respect of the Securities in accordance with
Condition [4E][4F]; and

1— [Max(O; Min(TS; RE—AP))]}]]

(ii) CAXP x FX, % { =

[Insert if the relevant Securities are Linear Index
Portfolio Credit Linked Securities:

The Final Redemption Amount will equal:

RE
CA X P x FX, x [1 - Zwi X (1 - Relevant Final Pricei)} [- CLA]

i=1

Where:

CA: means the Calculation Amount;

P: means the Participation being [ ],
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FX. means the Credit FX Factor, being [I][a
fraction with [Credit FX Rater;,,][Credit FX Ratep,;;a]
as the numerator and [Credit FX Rater;,,][Credit FX
Ratey,i.] as the denominator];

RE: means the number of Reference Entities in
respect of which a Credit Event Determination Date has
occurred on or prior to the Maturity Date;

wir means the Reference Entity Weighting for
Reference Entity;; [and]

Relevant Final Price;: means (i) if the Settlement
Method is specified to be Cash Settlement or if the
Settlement Method is specified to be Auction Settlement
and a Fallback Event has occurred, the Final Price in
respect of Reference Entity; or (ii) if the Settlement
Method is specified to be Auction Settlement and a
Fallback Event has not occurred the Auction Final Price
in respect of Reference Entity,[.][; and

CLA:  means the Cumulative Loss Amount, being the
lesser of:

(i) the sum of the Loss Amounts determined in
respect of the Securities in accordance with
Condition [4E][4F]; and

(i)

RE

CA X P X FX X {1 - Z w; X (1 - Relevant Final Price;) ] ]
i=1

[Insert if the relevant Securities are Linear Index Zero-
Recovery Portfolio Credit Linked Securities:
The Final Redemption Amount will equal:

RE

CA X P X FX, X {1_2"‘“} [- CLA]

i=1

Where:
CA: means the Calculation Amount;
P: means the Participation being [ ],

FX,: means the Credit FX Factor, being [l][a
fraction with [Credit FX Ratep;,,][Credit FX Ratej,i;.]
as the numerator and [Credit FX Ratep;,,[/[Credit FX
Ratey,iiiq] as the denominator],

RE: means the number of Reference Entities in
respect of which a Credit Event Determination Date has
occurred on or prior to the Maturity Date; [and]

wy means the Reference Entity Weighting for
Reference Entity,[.][; and
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CLA:  means the Cumulative Loss Amount, being the
lesser of:

(i) the sum of the Loss Amounts determined in
respect of the Securities in accordance with
Condition [4E][4F]; and

RE
CAXPxFX, x {1— Zwi}]]

i=1

(i)

[Insert in respect of Portfolio Credit Linked Securities for
which the Final Redemption Amount contains a Credit
FX Factor other than “1”:

and, for the purposes of determining the Credit FX
Factor:

Credit FX Ratey,jiq means the rate of exchange
between the Credit Base Currency and the Specified
Currency determined by the Calculation Agent on the
Credit FX Initial Determination Date in accordance with
the Credit Linked Conditions and the applicable Issue
Terms;

Credit FX Rateg;,,: means the rate of exchange
between the Credit Base Currency and the Specified
Currency determined by the Calculation Agent on the
Credit FX Final Determination Date in accordance with
the Credit Linked Conditions and the applicable Issue
Terms;

Credit Base Currency: means [ |,

Credit FX Initial Determination Date: means [ ],
subject to Business Day adjustment, and

Credit FX Final Determination Date: means
[ ][The day falling 2 Business Days prior to the Maturity
Date] [subject to Business Day adjustment].]

[Insert if the relevant Securities are Reference Obligation
Only Securities relating to a single Reference Entity:

Reference Obligation Only Termination Event

If the Non-Standard Reference Obligation is redeemed in
whole, then [Insert if interest applies: (i) interest shall
cease to accrue on the Securities from and including the
Interest Payment Date immediately preceding the
relevant Substitution Event Date or, if no Interest
Payment Date has occurred, no interest will accrue on the
Securities and (ii)] each unit or nominal amount of the
Securities equal to the Calculation Amount will be
redeemed by the Bank at its relevant Reference
Obligation Only Termination Amount which is [specify
amount] on the applicable Maturity Date, which for these
purposes shall be the date falling five Business Days
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following the relevant Substitution Event Date.]

C.19 The final reference price of | Issue specific summary
the underlying [Not applicable, there is no final reference price of the
(Include this Element C.19 Underlying.]

g:é); ;{;ﬁs Ziéeg‘le’;i.va five [The final reference price of the underlying will be
o . determined in accordance with the valuation mechanics

Securities as defined in t out in El £ C.18 above.]

Element C.9 above) set out in Element C.18 above.

C.20 A description of the type of | [Not applicable, there is no underlying] [[The][Each]
the underlying and where underlying [index,] [share,] [depositary receipt,]
the information of the [reference exchange rate,] [commodity,] [commodity
underlying can be found index,] [fund interest,] [exchange traded fund,] [interest
(Include this Element C.20 rate,] [credit of the refe'rence entit[y][ies]] [fixed income

. benchmark] specified in Element [C.10/C.18] above.]
only if the relevant . S .
.. . [list all Assets which in case of a basket may be set out in
Securities are Derivative .
o . a table:
Securities as defined in
Element C.9 above) [®]]
[Insert details of where information on the underlying
can be found.]
Section D — Risks
Element | Title
D.2 Key risks regarding the In purchasing Securities, investors assume the risk that

Bank

the Bank may become insolvent or otherwise be unable
to make all payments due in respect of the Securities.
There is a wide range of factors which individually or
together could result in the Bank becoming unable to
make all payments due in respect of the Securities. It is
not possible to identify all such factors or to determine
which factors are most likely to occur, as the Bank may
not be aware of all relevant factors and certain factors
which it currently deems not to be material may become
material as a result of the occurrence of events outside
the Bank's control. The Bank has identified a number of
factors which could materially adversely affect its
business and ability to make payments due under the
Securities. These factors include:

. SEB’s business, earnings and results of operations
are materially affected by conditions in the global
and regional financial markets and by global and
regional economic conditions;

e  SEB remains exposed to the risk of increased credit
provisioning;

. SEB is exposed to declining property values on the
collateral supporting residential and commercial
real estate lending;

e  market fluctuations and volatility may adversely
affect the value of SEB’s securities portfolio,
reduce its business activities and make it more
difficult to assess the fair value of certain of its
assets;
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SEB is subject to the risk that liquidity may not
always be readily available;

SEB’s borrowing costs and its access to the debt
capital markets depend significantly on its credit
ratings;

SEB could be negatively affected by the soundness
or the perceived soundness of other financial
institutions and counterparties;

SEB will be subject to increased capital
requirements and standards due to new
governmental or regulatory requirements and
changes in perceived levels of adequate
capitalisation, and may also need additional capital
in the future due to worsening economic
conditions, which capital may be difficult to obtain;

effective management of SEB’s capital is critical to
its ability to operate and grow its business;

volatility in interest rates has affected and will
continue to affect SEB’s business;

SEB is exposed to foreign exchange risk, and a
devaluation or depreciation of any of the currencies
in which it operates could have a material adverse
effect on its assets, including its loan portfolio, and
its results of operations;

SEB is subject to a wide variety of banking,
insurance and financial services laws and
regulations, which could have an adverse effect on
its business;

SEB operates in competitive markets that may
consolidate further, which could have an adverse
effect on its financial condition and results of
operations;

conflicts of interest, whether actual or perceived,
and fraudulent actions may negatively impact SEB;

SEB’s life insurance business is subject to risks
involving declining market values of assets related
to its unit-linked business and traditional portfolios
and inherent insurance risks;

fraud, credit losses and delinquencies, as well as
regulatory changes, affect SEB’s card business;

SEB’s guidelines and policies for risk management
may prove inadequate for the risks faced by its
businesses;

weaknesses or failures in SEB’s internal processes
and procedures and other operational risks could
have a negative impact on its financial condition,
results of operations, liquidity and/or prospects,
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and could result in reputational damage;

the information technology and other systems on
which SEB depends for its day to day operations
may fail for a variety of reasons that may be
outside its control. SEB is also subject to the risk of
infrastructure disruptions or other effects on such
systems;

in order to compete successfully, SEB is dependent
on highly skilled individuals; SEB may not be able
to retain or recruit key talent;

SEB’s accounting policies and methods are critical
to how it reports its financial condition and results
of operations. They require management to make
estimates about matters that are uncertain;

SEB may be required to make provisions for its
pension schemes, or further contributions to its
pension foundations, if the value of pension fund
assets 1is not sufficient to cover potential
obligations;

SEB is exposed to the risk of changes in tax
legislation and its interpretation and to increases in
the rate of corporate and other taxes in the
jurisdictions in which it operates;

SEB is exposed to risks related to money
laundering activities and sanctions violations,
especially in its operations in emerging markets;

catastrophic events, terrorist acts, acts of war or
hostilities, pandemic diseases or geopolitical or
other unpredictable events could have a negative
impact on SEB’s business and results of operations;

financial services operations involve inherent
reputational risk;.

SEB may incur significant costs in developing and
marketing new products and services;

any impairment of goodwill and other intangible
assets would have a negative effect on SEB’s
financial position and results of operations;

changes in SEB’s accounting policies or in
accounting standards could materially affect how it
reports its financial condition and results of
operations; and

a significant part of the Group’s Swedish retail
mortgage portfolio comprises the cover pool for the
covered bonds issued by SEB and holders of SEB’s
unsecured obligations are subordinated to holders
of covered bonds and certain derivatives
counterparties.
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D3

Key information on key
risks regarding the
Securities

There are also risks associated with the Securities. These
include:

e the Council of the European Union has adopted the
European bank recovery and resolution directive
(Directive 2014/59/EU) which provides for a range
of actions to be taken in relation to credit
institutions and investment firms considered to be
at risk of failing. The implementation of the
directive in Sweden or the taking of any action
under it could materially adversely affect the value
of any Securities;

. in the case of Securities denominated in Renminbi,
(1) Renminbi is not freely convertible and this may
adversely affect liquidity of the Securities, (ii) there
is only limited availability of Renminbi outside the
PRC, which may affect liquidity and the Bank’s
ability to source Renminbi to service the Securities,
(iii) an investment in the Securities is subject to
exchange rate and interest rate risks and (iv)
payments will only be made to investors in the
manner specified in the conditions;

e the market price of Securities may be very volatile;

e investors may receive no interest or a limited
amount of interest;

e payment of principal or interest may occur at a
different time or in a different currency than
expected;

e investors may lose all or a substantial portion of
their principal,

e  movements in the price or level of a reference item
may be subject to significant fluctuations that may
not correlate with changes in the relevant reference
item(s), being underlying asset(s) or reference
basis(es);

e the timing of changes in the price or level of a
reference item may affect the actual yield to
investors, even if the average price or level is
consistent with their expectations. In general, the
earlier the change in the value of the reference
item, the greater the effect on yield; and

e if a reference item is applied to Securities in
conjunction with a multiplier greater than one or
the Securities contain some other leverage factor,
the effect of changes in the price or level of that
reference item on principal or interest payable
likely will be magnified.

D.6

Risk warning

(Include this Element D.6
only if the relevant Securities
are Derivative Securities as

Issue Specific Summary
See D.3 above. In addition:

. investors in Securities may lose up to the entire
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defined in Element C.9
above)

value of their investment in the Securities as a
result of the terms of the relevant Securities where
invested amounts are subject to the performance of
reference items;

the Issue Price of the Securities may be more than
the market value of such Securities as at the Issue
Date, and the price of the Securities in secondary
market transactions; and

if the relevant Securities include leverage, potential
holders of the Securities should note that the
Securities will involve a higher level of risk, and
that whenever there are losses such losses may be
higher than those of a similar security which is not
leveraged. Investors should therefore only invest in
leveraged Securities if they fully understand the
effects of leverage.
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Section E — Offer

Element | Title

E.2b Use of proceeds The net proceeds from each issue of Securities will be
used by the Bank for general corporate purposes, which
include making a profit and may also be applied as
otherwise specified in the applicable Issue Terms.

[Issue specific summary:

The net proceeds from the issue of Securities will be
applied by the Bank for its general corporate purposes,
which include making a profit [and [ ].]

E.3 Terms and conditions of | Under the Programme, the Securities may be offered to
the offer the public in a Non-exempt Offer in the Republic of
Ireland, Sweden, Luxembourg, Germany, the United
Kingdom, Norway, Denmark, France, Finland and The
Netherlands.

The terms and conditions of each offer of Securities will
be determined by agreement between the Bank and the
relevant Dealers at the time of issue and specified in the
applicable Final Terms. An Investor intending to
acquire or acquiring any Securities in a Non-exempt
Offer from an Authorised Offeror will do so, and offers
and sales of such Securities to an Investor by such
Authorised Offeror will be made, in accordance with
any terms and other arrangements in place between such
Authorised Offeror and such Investor including as to
price, allocations and settlement arrangements.

Issue specific summary:

This issue of Securities is being offered in a Non-
exempt Offer in [specify particular country/ies].

The issue price of the Securities is [[®] per cent. of their
nominal amount][[®] per Security].

Offer Period: [[Specify date] until
[specify date or a formula
such as "the Issue Date"
or "the date which falls

[ ®] Business Days
thereafter"]|

[Continuous Offer
commencing on [specify
date]]

Offer Price: [Issue Price/Not
applicable/The Offer
Price will be determined
[from time to time]
according to the
respective market
conditions/specify]
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Element | Title
Conditions to which the [Not Applicable/give
offer is subject: details]
Description of the [Not Applicable/give
application process: details]
Details of the minimum [Not Applicable/give
and/or maximum amount details]
of application:
Description of possibility [Not Applicable/give
to reduce subscriptions and | details]
manner for refunding
excess amount paid by
applicants:
Details of the method and [Not Applicable/give
time limits for paying up details]
and delivering the
Securities:
Manner in and date on [Not Applicable/give
which results of the offer details]
are to be made public:
Procedure for exercise of [Not Applicable/give
any right of pre-emption, details]
negotiability of
subscription rights and
treatment of subscription
rights not exercised:
Whether tranche(s) have [Not Applicable/give
been reserved for certain details]
countries
Process for notification to [Not Applicable/give
applicants of the amount details]
allotted and an indication
of whether dealing may
begin before notification is
made:
Amount of any expenses [Not Applicable/give
and taxes specifically details]
charged to the subscriber or
purchaser:
Name(s) and address(es), [None/give details]
to the extent known to the
Bank, of the placers in the
various countries where the
offer takes place:

E4 Interests of natural and | The relevant Dealers may be paid fees in relation to any

legal persons involved in
the issue/offer

issue of Securities under the Programme.

Any such

Dealer and its affiliates may also have engaged, and
may in the future engage, in investment banking and/or
commercial banking transactions with, and may perform
other services for, the Bank and its affiliates in the
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Element

Title

ordinary course of business.
Issue specific summary:

The [Dealers/Managers] will be paid aggregate
commissions equal to [®] per cent. of the nominal
amount of the Securities. Any [Dealer/Manager] and its
affiliates may also have engaged, and may in the future
engage, in investment banking and/or commercial
banking transactions with, and may perform other
services for, the Bank and its respective affiliates in the
ordinary course of business.

[Other than as mentioned above, [and save for [®],] so
far as the Bank is aware, no person involved in the issue
of the Securities has an interest material to the offer,
including conflicting interests.]

E.7

Expenses charged to the
investor by the Bank

[Not Applicable — No expenses will be charged to
investors by the Bank.]
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMS

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten Angaben, den sogenannten "Punkten". Diese
Punkte werden in den Abschnitten A bis E (A.1 — E.7) nummeriert aufgefiihrt. Diese
Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fiir die Wertpapiere und die
Bank aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht aufgenommen werden miissen, kann es Liicken in
der Reihenfolge der Nummerierung der Punkte geben. Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der
Wertpapiere und der Emittentin mdglicherweise in die Zusammenfassung aufzunehmen ist, besteht
die Moglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden konnen. In diesem
Fall sollte eine kurze Beschreibung des Punktes in die Zusammenfassung aufgenommen werden, die
erklart, warum er entfallt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Element

A.l

. Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zum Basisprospekt und den
malfigeblichen Endgiiltigen Bedingungen verstanden werden.

. Jede Entscheidung zur Anlage in Wertpapiere sollte auf eine Priifung des
gesamten Basisprospekts, einschlielich etwaiger durch Verweis
einbezogener Dokumente und der mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen,
gestiitzt werden.

. Fir den Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedstaat des
Europiischen Wirtschaftsraums ein Anspruch aufgrund der im
Basisprospekt und den mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben geltend gemacht wird, hat der Kliger unter Umstinden in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften des Mitgliedstaats, in
dem der Anspruch geltend gemacht wird, die Kosten fiir die Ubersetzung
des Basisprospekts und der mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen vor
Prozessbeginn zu tragen.

o Die Bank kann nur dann allein auf Grundlage dieser Zusammenfassung,
einschlieflich einer Ubersetzung davon, zivilrechtlich haftbar gemacht
werden, wenn diese verglichen mit den anderen Teilen des Basisprospekts
und der mafigeblichen Endgiiltigen Bedingungen irrefithrend, unrichtig
oder inkohirent ist oder wenn sie nach Umsetzung der mafigeblichen
Bestimmungen der Richtlinie 2010/73/EU in den maligeblichen
Mitgliedstaaten verglichen mit den anderen Teilen des Basisprospekts und
der maligeblichen Endgiiltigen Bedingungen wesentliche Angaben
vermissen lidsst, die in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fiir die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen.

A2

Bestimmte Tranchen von Wertpapieren mit einer Stiickelung von weniger als
EUR 100.000 (bzw. dem Gegenwert in einer anderen Wéhrung) kdénnen in Fillen
angeboten werden, in denen keine Befreiung von der in der Prospektrichtlinie
vorgesehenen Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts gilt. Ein solches Angebot wird
als Prospektpflichtiges Angebot bezeichnet.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Entfillt — Die Wertpapiere werden nicht im Rahmen eines Prospektpflichtigen Angebots
offentlich angeboten. |

[Entféllt — Lediglich die Bank darf den Basisprospekt im Zusammenhang mit einem
Prospektpflichtigen Angebot von Wertpapieren verwenden. ]

[Zustimmung: Vorbehaltlich der nachfolgend genannten Bedingungen stimmt die Bank
der Verwendung des Basisprospekts im Zusammenhang mit einem Prospektpflichtigen
Angebot von Wertpapieren durch die Manager, [Namen der jeweiligen in den endgiiltigen
Bedingungen aufgefiihrten Finanzintermedidre,] [und] [jeden Finanzintermedidr, dessen
Name auf der Website der Bank (http.//sebgroup.com/investor-relations) verdffentlicht ist
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und der fiir das betreffende Prospektpflichtige Angebot als Befugter Anbieter benannt ist]
[und durch Finanzintermedidre, die solche Angebote gemall den einschligigen Gesetzen
zur Umsetzung der Richtlinie iiber Markte fiir Finanzinstrumente (Richtlinie 2004/39/EG)
durchfiihren diirfen und auf ihrer Website die folgende Erklarung verdffentlichen (wobei
die Informationen in eckigen Klammern mit den betreffenden Angaben zu erginzen sind):

"Wir, [Firma des Finanzintermedidrs einfiigen], beziehen uns auf das Angebot der
[Bezeichnung der betreffenden Wertpapiere einfiigen] (die Wertpapiere), die in den von
der Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (die Bank) verdffentlichten Endgiiltigen
Bedingungen vom [Datum einfiigen] (die Endgiiltigen Bedingungen) beschrieben sind.
In Anerkennung des Angebots der Bank, unserer Verwendung des Basisprospekts (wie in
den Endgiiltigen Bedingungen definiert) im Zusammenhang mit dem Angebot der
Wertpapiere wihrend des Angebotszeitraums in [Mitgliedstaat(en) angeben] und
vorbehaltlich der sonstigen Bedingungen fiir diese Zustimmung, wie jeweils im
Basisprospekt angegeben, zuzustimmen, nehmen wir hiermit das Angebot der Bank gemdfs
den Bedingungen fiir den Befugten Anbieter (wie im Basisprospekt angegeben) an und
bestdtigen, dass wir den Basisprospekt entsprechend verwenden."|

Geltungsdauer der Zustimmung: Die Bank erteilt ihre vorstehend beschriebene
Zustimmung fiir Prospektpflichtige Angebote von Wertpapieren [bei Wertpapieren, die
nicht Fortlaufend Angebotene Wertpapiere sind, einfiigen: fiir den in nachstehendem
Punkt E.3 angegebenen Angebotszeitraum (der Angebotszeitraum)] [bei Fortlaufend
Angebotenen Wertpapieren einfiigen: flir den Zeitraum ab dem [Datum einfiigen]
(einschlieBlich) bis zum fritheren der folgenden Termine: (i) dem Ablaufdatum dieses
Basisprospekts (also dem 9. Juli 2016) oder (ii) dem Tag der Veroffentlichung eines
aktualisierten Basisprospekts fiir das Programm (der "Tag des Erloschens der
Zustimmung")].

Bedingungen fiir die Zustimmung: Die Bedingungen fiir die Zustimmung der Bank
besagen [(neben den vorstehend genannten Bedingungen)], dass diese Zustimmung (a)
nur [bei Wertpapieren, die nicht Fortlaufend Angebotene Wertpapiere sind, einfiigen:
wihrend des Angebotszeitraums] [bei Fortlaufend Angebotenen Wertpapieren einfiigen:
wihrend des Zeitraums ab dem Tag des Angebotsbeginns (einschlielich) bis zum Tag
des Erloschens der Zustimmung (ausschlieBlich)] wirksam ist; und (b) sich nur auf die
Verwendung dieses Basisprospekts zur Durchfiihrung Prospektpflichtiger Angebote der
jeweiligen Tranche von Wertpapieren in [Mitgliedstaaten einfiigen, in welchen die
jeweilige Tranche von Wertpapieren angeboten werden darf] erstreckt.

EIN ANLEGER, DER BEABSICHTIGT, IM RAHMEN EINES
PROSPEKTPFLICHTIGEN ANGEBOTS WERTPAPIERE VON EINEM
BEFUGTEN ANBIETER ZU ERWERBEN, BZW. DIESE ERWIRBT, ERWIRBT
DIESE WERTPAPIERE VON DEM BEFUGTEN ANBIETER GEMASS DEN
ZWISCHEN DIESEM BEFUGTEN ANBIETER UND DIESEM ANLEGER
VEREINBARTEN BEDINGUNGEN DES ANGEBOTS, EINSCHLIESSLICH
VEREINBARUNGEN BEZUGLICH DES PREISES, DER ZUTEILUNG, DER
AUSGABEN UND DER ABRECHNUNG, UND DAS ANGEBOT UND DER
VERKAUF VON WERTPAPIEREN AN EINEN ANLEGER DURCH EINEN
BEFUGTEN ANBIETER ERFOLGEN AUF DERSELBEN GRUNDLAGE. DIE
FUR DEN ANLEGER RELEVANTEN INFORMATIONEN WERDEN BEI
EINEM SOLCHEN ANGEBOT VON DEM BEFUGTEN ANBIETER ZUR
VERFUGUNG GESTELLT.

Der Begriff Prospektpflichtiges Angebot bezeichnet ein Angebot von Wertpapieren mit
einer Stiickelung von weniger als EUR 100.000 (bzw. dem Gegenwert in einer anderen
Wiéhrung) in Féllen, in denen keine Befreiung von der in der Prospektrichtlinie
vorgesehenen Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts gilt.
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Abschnitt B — Emittentin

Punkt

Angaben

B.1

Juristischer und
kommerzieller Name

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (die Bank).
Der kaufmédnnische Name der Bank ist "SEB".

B.2

Sitz/Rechtsform/Rechtsord
nung /Land der Griindung

Die Bank ist eine in Schweden nach schwedischem Recht
unter der Registrierungsnummer 502032-9081
eingetragene Aktiengesellschaft mit Hauptgeschéftssitz in
Stockholm, Schweden.

B.4b

Trendangaben

Entfdllt — Es sind keine Trends, Ungewissheiten,
Forderungen, Verpflichtungen oder Ereignisse bekannt,
die sich mit hinreichender Wahrscheinlichkeit erheblich
auf die Aussichten der Bank fiir das laufende
Geschiftsjahr auswirken konnen.

B.S

Beschreibung der Gruppe

Die Bank ist zusammen mit ihren Tochtergesellschaften
(die Gruppe oder SEB) eine fithrende skandinavische
Finanzdienstleistungsgruppe. Als eine Hausbank, die sich
insbesondere den Interessen ihrer Kunden verpflichtet
fiihlt, bietet die SEB finanzielle Beratung und eine breite
Palette von Finanzdienstleistungen fiir Firmenkunden,
Finanzinstitute und Privatkunden in Schweden und dem
Baltikum. Die Geschiftstétigkeit der SEB in Dadnemark,
Finnland, Norwegen und Deutschland fokussiert sich auf
die Erbringung umfassender Dienstleistungen fiir Firmen-
und institutionelle Kunden und den Aufbau langfristiger
Kundenbeziehungen. Zum Datum dieses Basisprospekts
hat die SEB mehr als 4 Millionen Privatkunden. Zum 31.
Mirz 2015 hatte die SEB eine Bilanzsumme von
SEK 2.979 Mrd. und ein Eigenkapital von insgesamt
SEK 129 Mrd. Im Dreimonatszeitraum zum 31. Mérz
2015 betrug der Nettogewinn der SEB SEK 4,7 Mrd. und
im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2014 belief sich der
Nettogewinn der SEB auf SEK 19,2 Mrd.

Die Bank ist die Obergesellschaft der Gruppe.

B.9

Gewinnprognosen oder

-schiitzungen

Entfillt —  Der
Gewinnprognosen
-schétzungen.

keine
oder

Basisprospekt  enthélt

B.10

Einschrinkungen im
Bestitigungsvermerk

Entfallt - Im Basisprospekt enthaltene
Bestdtigungsvermerke bzw. Priifungsberichte sehen keine
Einschriankungen vor.

0017972-0000108 ICM:22290970.1

84




B.12

Ausgewiihlte wesentliche historische Finanzinformationen

In den folgenden Tabellen sind die Gewinn- und Verlustrechnungen und die Bilanzen der
SEB sowie einige wesentliche Kennzahlen (a) zum 31. Dezember 2014 und 2013 und fiir
die zu diesen Terminen endenden Geschéftsjahre und (b) zum 31. Mérz 2015 und 2014
und fiir die zu diesen Terminen endenden Dreimonatszeitrdume enthalten. Diese
Finanzinformationen wurden (i) dem gepriiften konsolidierten Abschluss der SEB zum
31. Dezember 2014 und fiir das zu diesem Termin endende Geschéftsjahr und (ii) dem
ungepriiften konsolidierten Zwischenabschluss der SEB zum 31. Marz 2015 und fiir den
zu diesem Termin endenden Dreimonatszeitraum (der Zwischenabschluss) ohne
Vornahme wesentlicher Anpassungen entnommen.

Gewinn- und Verlustrechnungen

Geschiftsjahr zum
31. Dezember

Millionen SEK 2014 2013
ZINSEIZEDNIS ...eeenevieiieeiieesiieeiieeeteesiteeteeeteeesaeeetaeeseessaesnseesnses 19.943 18.827
ProviSIONSEIEEDNIS ....cecvviereiieiiieiie et eieeeiieerieeeieeesaeeeeeeeaee e 16.306 14.664
FINanzergebnis ........cccovvieriieiiieie e 2.921 4.052
Lebensversicherungsergebnis. .........cvveeeeereeerieenieeesieeesieeeiee e 3.345 3.255
SoNStiZE EIrAZE ...vvveuvieeiie ettt 4.421 755
Betriebliche Ertrige insgesamt................ccccccoeviieviieinieeneennn, 46.936 41.553
Personalkosten .........ccccevieniiiiiiiinienieee e -13.760 -14.029
Sonstige Aufwendungen ...........cccecveeveeerieenie e -6.310 -6.299
ADSCRIEIDUNGEN.......oceeiiieiieiieiieeee e, -2.073 -1.959
Betriebsaufwand insgesamt .................coccooiiiiiiiinn -22.143 -22.287
Gewinne vor Kreditausfillen ...................ccocccoiiiniiinnninn, 24.793 19.266
Gewinne abziiglich Verlusten aus materiellen und

immateriellen Anlagewerten ..........ccceeevererinereeienienienenenenaes -121 16
Nettokreditaustalle .........ocvevierieiieieeeeereeee e, -1.324 -1.155
BetriebSZewinm ..............coocooiiiiiiiiiiiie 23.348 18.127
Ertragsteueraufwand ..........c.ccoceeerieiiniininininccccc e -4.129 -3.338
Nettogewinn aus fortgefiihrten Geschiiftsbereichen ............... 19.219 14.789
Aufgegebene Geschiftsbereiche' ............ccccoooovviveiieeieinine, - -11
INEtEOZEWINI ..ottt e e 19.219 14.778
davon entfallen auf Minderheitsanteile .............ccoocvreeereieniennenn, 1 7
davon entfallen auf Anteilseigner..........coccoevevereeienieniencnencnaes 19.218 14.771

Gewinn- und Verlustrechnung

Fiir den
Dreimonatszeitraum

Millionen SEK zum 31. Miirz

(Ungepriift) 2015 2041
ZINSEIZEDNIS ...veenvvieiieeiieeriie et esteesreeseeeeteeesteeereeeseesseesnseesnsens 4.946 4.818
ProvisionSergebnis ..........coccovereeerieienienieneneneseeeee e 4.274 3.728
FINanzergebnis .........cccueveviririniiiiieicicse et 1.255 1.079
Lebensversicherungsergebnis. .........c..coeverereneneeienienenienenennes 940 818
SONStige EItraAge ......oovevviriirieiieiieicieiccse et 197 0
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Betriebliche Ertrige insgesamt...............cccccccoevvieviininieenenennn, 11.612 10.443
PersonalkoSten ..........ccecuiviiiiniiiiiiiieiccce e -3.556 -3.461
Sonstige Aufwendungen ...........cccecveeveeerieenie e -1.523 -1.431
ADbBSCHIEIDUNZEN. .....cviieiiiiiiiiicnieeecceeee e -479 -446
Betriebsaufwand insgesamt .....................coccooiiiiiinnn -5.558 --5.338
Gewinne vor Kreditausféllen ... 6.054 5.105
Gewinne abziiglich Verlusten aus materiellen und
immateriellen Anlagewerten ..........ccccevvevenereneneeienienenenenennes -76 8
Nettokreditaustalle .........ocvevierieiieeeeeere e, -188 -258
BetriebSZewinm ..ot 5.790 4.855
Ertragsteueraufwand ..........c.ccoceeevieiieniinininnnccecccee -1.139 971
NEttOZEWINI ..ottt 4.651 3.884
davon entfallen auf Minderheitsanteile .............ccoocereerieniennnnn, - -
davon entfallen auf AKtIONATE .........c.eevereierieieieee e 4.946 3.884
Bilanzen Zum 31.
Miirz Zum 31. Dezember
(Ungepriift)

Millionen SEK 2015 2014 2013
Bargeld und Sichtguthaben bei Zentralbanken.... 202.537 103.098 173.950
Sonstige Forderungen an Zentralbanken............. 1.714 16.817 9.661
Forderungen an andere Kreditinstitute"............... 117.977 90.945 102.623
Forderungen an Kunden............cccevcvvenieeninenn, 1.417.342  1.355.680 1.302.568
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete 1.104.539 936.844 776.624
Finanzanlagen® .............ocooooeveeoeeeeeeeeeeeeenenn,
Zur VerduBerung verfiigbare Finanzanlagen®..... 43.892 46.014 48.903
Bis zur Endfilligkeit zu haltende
Finanzanlagen® ............cocoooevmeeoeeeeceeeeeeeeenenn, 90 91 85
Zur Verduflerung gehaltene Anlagewerte............ 1.400 841 0
Beteiligungen an verbundenen Unternehmen ..... 1.155 1.251 1.274
Materielle und immaterielle Anlagewerte............ 26.890 27.524 28.924
Sonstige AKtIVA ....cceviririeiiiciiicneceeeee, 61.680 62.141 40.222
Summe AKEIVA ..o, 2.979.216  2.641.246 2.484.834
Verbindlichkeiten gegeniiber Zentralbanken 211.439 115.186 176.191
und Kreditinstituten..........cocveeeveeeeeeneeneeeenen,
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden aus 1.020.177 943.114 849.475
Einlagen und Darlehen...........ccccccvininincncnenns,
Verbindlichkeiten gegeniiber Policeinhabern...... 389.547 364.354 315.512
Schuldverschreibungen ...........ccccceeeveiieenieennenn, 736.605 689.863 713.990
Sonstige zum beizulegenden Zeitwert
bewertete Finanzverbindlichkeiten...................... 360.673 280.763 213.945
Zur Verauflerung gehaltene Verbindlichkeiten ... 240 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten ............c.ccccvvevveennnenn, 95.571 70.257 68.106
Riickstellungen.......c.coeeveveeieiencncncnencnenenn, 3.167 2.868 1.992
Nachrangige Verbindlichkeiten...........c.ccocceueneens 33.113 40.265 22.809
Summe Eigenkapital .........c.ccoceeveeiinininininennn, 128.684 134.576 122.814
Summe Passiva ..., 2.979.216  2.641.246 2.484.834
1)  Ausleihungen an Kreditinstitute und Liquiditdtsanlagen bei anderen direkten Teilnehmern von Interbank-

Transfersystemen.
2) Innerhalb dieser Posten beliefen sich Anleihen und

sonstige verzinsliche Wertpapiere einschlielich

Derivaten pro Jahr auf insgesamt ..........c.ccccceeeneenene. 406.244 343.964 425.034
Die folgende Tabelle zeigt bestimmte wesentliche Kennzahlen fiir die SEB auf
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Wesentliche Kennzahlen

fiir den zum

31. Mirz
endenden
Dreimonats- Geschiftsjahr zum 31.
zeitraum Dezember
2015 2014 2013

Ungepriift
Eigenkapitalrendite” (in %) ........o.coooovvververvrerrrerrnnnn. 13,81 15,25 13,11
Rendite auf den Forderungsbetrag (in %) ................ 2,99 3,23 2,38
Gewinn je Aktie? (i1 SEK) ......coovvveveeerereeerereises 2,12 8,79 6,74
Cost-INCOME-RAUOY ... v 0,48 0,47 0,54
Kreditausfallquote” (in %) ........oovvveemremeereeereeeeenan. 0,05 0,09 0,09
Quote der notleidenden Kredite, brutto® (in %)......... 0,47 0,49 0,35
Quote der notleidenden Kredite, netto” (in %) .......... 0,29 0,29 0,17
Eigenkapitalquote®  (in %) (zum Ende des 21,1 22,2 18,1
ZETIFAUINS) .ttt ettt e et eseseeens
Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1)°* 16,6 16,3 15,0
19 (in %) (zum Ende des Zeitraums)..........................
Kernkapitalquote (Tier 1)” 'V (in %) (zum Ende 18,8 19,5 17,1

AeS ZEIIFAUMS) .....veeeeaeeieaeeeeseeeeeeeesaeaeneen

1) Das auf die Anteilseigner entfallende (fiir die am 31. Miérz 2015 endende Periode annualisierte)
Periodenergebnis als Prozentsatz des durchschnittlichen Eigenkapitalbetrags. Berechnet auf der Grundlage
von Angaben aus der Gewinn- und Verlustrechnung fiir die fortgefiihrten Geschéftsbereiche.

2) Das auf die Anteilseigner entfallende (fiir die am 31.Mairz 2015 endende Periode annualisierte)
Periodenergebnis als Prozentsatz der durchschnittlichen Gesamtrisikobetridge (risk exposure amounts;
REA).

3) Das auf die Anteilseigner entfallende (fiir die am 31. Mérz 2015 endende Periode annualisierte)
Periodenergebnis geteilt durch die durchschnittliche Anzahl der in Umlauf befindlichen Aktien. Berechnet
auf der Grundlage von Angaben aus der Gewinn- und Verlustrechnung fiir die fortgefiihrten
Geschiftsbereiche.

4) Betriebsaufwand insgesamt geteilt durch betriebliche Ertriage insgesamt. Berechnet auf der Grundlage von
Angaben aus der Gewinn- und Verlustrechnung fiir die fortgefithrten Geschiftsbereiche.

5)  Nettokreditausfélle geteilt durch Ausleihungen an Kunden und Kreditinstitute und Darlehensgarantien zum
Periodenbeginn.

6)  Bruttoangabe der notleidenden Kredite als Prozentsatz des Gesamtvolumens der Ausleihungen an Kunden
und Kreditinstitute.

7)  Nettoangabe der notleidenden Kredite (Summe der notleidenden Kredite abziiglich der diesbeziiglichen
Sonderriicklagen) als Prozentsatz des Gesamtvolumens der Ausleihungen an Kunden und Kreditinstitute
abziiglich Sonderriicklagen.

8) Das gesamte Kapital der Finanzgruppe, die sowohl Gruppenunternehmen (mit Ausnahme der
Versicherungsgesellschaften innerhalb der Gruppe) als auch nicht konsolidierte verbundene Unternehmen
umfasst, gemil den Kapitalausstattungsvorschriften nach Basel 111, als Prozentsatz der REA angepasst.

9) GemaB der Auslegung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen aus CRD IV/CRR durch die SEB und in
Ubereinstimmung mit den der schwedischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde SFSA vorgelegten Zahlen.

10) Die Harte Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1) der Finanzgruppe als Prozentsatz der REA.

11) Die Kernkapitalquote (Tier 1) der Finanzgruppe als Prozentsatz der REA.

Erklirung, dass keine wesentlichen  Verdinderungen oder  wesentliche
Verschlechterungen eingetreten sind

Seit dem 31. Mérz 2015 sind keine wesentlichen Verdnderungen der Finanzlage der SEB
eingetreten und seit dem 31. Dezember 2014 sind keine wesentlichen nachteiligen
Veranderungen in den Aussichten der SEB eingetreten.

B.13 Ereignisse mit | Entfillt — Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit
Auswirkungen auf die | der Geschiftstitigkeit der Bank, die fiir die Bewertung
Zahlungsfihigkeit der | ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Malle relevant sind.
Bank

B.14 Abhingigkeit von anderen | Die Bank ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe

Unternehmen der Gruppe | abhingig.
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B.15

Haupttitigkeiten

Das Geschift der Gruppe ist in fiinf
Unternehmensbereiche gegliedert:

. Merchant Banking — Dienstleistungen in den
Bereichen Wholesale Banking und Investment
Banking fir grofe  Unternechmen und
Finanzinstitute in den Kernmirkten der SEB;

. Retail Banking - Bank- und
Beratungsdienstleistungen fiir Privatkunden und
kleine und mittlere Unternechmen (KMU) in
Schweden sowie Kartengeschdft in den
nordischen Landern;

. Wealth Management — Dienstleistungen in den
Bereichen Vermogensverwaltung und Private
Banking fir Institute, Stiftungen und
Privatkunden in den Kernmaérkten der SEB sowie
die Verwaltung der Investmentfonds der SEB;

. Life — fondsgebundene und herkdmmliche
Lebensversicherungen hauptséchlich in
Schweden, Dinemark und den baltischen
Staaten; und

. Baltic — Dienstleistungen in den Bereichen
Handel, Kapitalmérkte und
Transaktionsbegleitung fiir Privat-, Firmen- und
institutionelle Kunden in Estland, Lettland und
Litauen. Die finanziellen Ergebnisse von in
diesen Léndern erbrachten Dienstleistungen in
den Bereichen strukturierte Finanzierungen,
Vermogensverwaltung und Lebens-
versicherungen werden jeweils im
Unternehmensbereich Merchant Banking, Wealth
Management und Life ausgewiesen.

Es wird auf Punkt B.5 verwiesen.

B.16

Beherrschende
Gesellschafter

Entfillt — Die Bank hat keine Kenntnis von
Gesellschaftern oder einer Gruppe von verbundenen
Gesellschaftern, die die Bank unmittelbar oder mittelbar
beherrschen.

B.17

Ratings

Die Bank wurde von Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited (S&P) mit dem Rating "A+",
von Moody’s Investors Services Limited (Moody’s) mit
dem Rating "Aa3" und von Fitch Ratings Limited (Fitch)
mit dem Rating "A+" bewertet. Eine oder mehrere der
vorstehend genannten Rating-Agenturen koénnen im
Rahmen des Programms begebene Wertpapiere mit einem
Rating versehen oder davon absehen. Wird eine Tranche
von Wertpapieren mit einem Rating versehen, so muss
dieses nicht notwendigerweise mit dem Rating der Bank
iibereinstimmen.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Fiir die Wertpapiere [[wurde] [wurden]/[wird] [werden]
voraussichtlich] von [Ratingagentur(en) einfiigen] [ein
Rating] [Ratings] von [Rating(s) der begebenen Tranche
einfiigen] vergeben.]
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Das Rating eines Wertpapiers stellt keine Empfehlung
dahingehend dar, das betreffende Wertpapier zu kaufen,
zu verkaufen oder zu halten, und kann von der
vergebenden  Ratingagentur  jederzeit  ausgesetzt,
herabgestuft oder zuriickgenommen werden.

[Entféllt — Die im Auftrag der Bank oder in
Zusammenarbeit mit ihr zu begebenden Wertpapiere
wurden nicht und werden voraussichtlich nicht mit einem
Rating bewertet werden.]

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt

Angaben

Ci1

Art und Kategorie der
Wertpapiere

Die Bank kann die folgenden Arten von Wertpapieren im
Rahmen des Programms begeben: Schuldverschreibungen
(die Schuldverschreibungen) und Zertifikate (die
Zertifikate, zusammen mit den Schuldverschreibungen
die Wertpapiere).

Die Wertpapiere konnen festverzinsliche Wertpapiere,
variabel verzinsliche Wertpapiere, Wertpapiere mit
Kuponauszahlung, Wertpapiere mit hybrider Verzinsung,
Nullkupon-Wertpapiere, Doppelwdhrungswertpapiere sein
bzw. vorsehen, dass die Wertpapiere mit variabler
Verzinsung bzw. mit variabler Riickzahlung unter
Zugrundelegung eines/einer oder mehrerer festgelegter
Referenzwerte oder Bezugsgrundlagen berechnet werden.

Hinsichtlich der Wertpapiere mit variabler Verzinsung
und/oder variabler Riickzahlung ist in den mafgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, ob es sich bei
Wertpapieren um  indexgebundene = Wertpapiere,
aktiengebundene = Wertpapiere, = wihrungsgebundene
Wertpapiere, rohstoffgebundene Wertpapiere,
fondsgebundene Wertpapiere, kreditgebundene
Wertpapiere, zinssatzgebundene Wertpapiere oder eine
Kombination aus diesen Wertpapieren handelt.

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Bezeichnung der Wertpapiere:
Nummer der Serie:

Nummer der Tranche

ISIN:

Common Code: [®]
WKN: [®]

[Die Wertpapiere werden [am Begebungstag/mit dem
Austausch der Vorldufigen Globalurkunde gegen
Miteigentumsanteile an der Dauerglobalurkunde, der
voraussichtlich am oder um den [Datum] erfolgt,]
zusammengefasst und bilden eine einheitliche Serie mit
[frithere Tranche(n) angeben].]

C.2

Wihrung
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jede Wihrung lauten bzw. in jeder Wahrung abgewickelt
werden.

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Festgelegte Wihrung: [@]

Cs

Beschriankungen der
Ubertragbarkeit

In verschiedenen Rechtsordnungen gelten
Verkaufsbeschrédnkungen fir das Angebot, den Verkauf
und die Ubertragung von Wertpapieren.

C.8

Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Bank und sind
untereinander und im Verhéltnis zu allen anderen
ausstehenden gegenwartigen und zukiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Bank ohne jede Vorzugsbehandlung gleichrangig,
jedoch (im Fall einer Insolvenz) nur insoweit dies nach
den gesetzlichen Bestimmungen {iiber Gldubigerrechte
zuldssig ist.

Garantie: Die Wertpapiere sind nicht durch eine Garantie
besichert.

Negativerklirung: Die Bedingungen der Wertpapiere
sehen keine Negativerklirung oder Cross-Default-
Klauseln (in Bezug auf einen Kiindigungsgrund) vor.

Anspruch auf Zinsen: Die Wertpapiere werden nach
MaBgabe des nachstehenden Punkts [C.9] [C.18] verzinst.

Anspruch  auf  Riickzahlung: Der  vorzeitige
Riickzahlungsbetrag, der endgiiltige Riickzahlungsbetrag
oder sonstige Riickzahlungsbetrige werden nach MaB3gabe
des nachstehenden Punkts [C.9] [C.18] bestimmt.

Besteuerung: Samtliche in Bezug auf die Wertpapiere zu
leistenden Zahlungen erfolgen ohne Einbehalt oder Abzug
von oder aufgrund von gegenwirtigen oder zukiinftigen
Steuern oder Abgaben gleich welcher Art, die von dem
oder fiir das Konigreich Schweden oder von einer seiner
Gebietskorperschaften oder einer seiner Steuerbehdrden
oder fiir diese bzw. im Konigreich Schweden auferlegt
oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt
oder Abzug der betreffenden Steuern und Abgaben ist
gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Bank
diese Zahlung nach Einbehalt oder Abzug dieser Steuern
oder Abgaben leisten, ohne dass Zusatzbetrige zahlbar
sind.

Kiindigungsgriinde: Darunter fallen Nichtzahlung, die
Einleitung eines Insolvenzverfahrens im Konigreich
Schweden, die Insolvenz, Auflosung oder Abwicklung der
Bank oder die Nichterfiillung oder Nichteinhaltung ihrer
Pflichten aus den Wertpapieren durch die Bank.

Anwendbares Recht: [englisches Recht]/[deutsches
Recht]

CI

Verzinsung/Riickzahlung:

(Diesen Punkt C.9 nicht
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[Verzinsung

Die Wertpapiere konnen verzinslich oder unverzinslich
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einfiigen, wenn die
mafgeblichen Wertpapiere
Derivative Wertpapiere im
Sinne der Verordnung (EG)
Nr. 809/2004 der
Kommission (in der jeweils
geltenden Fassung) sind
(also Wertpapiere, die zu
einem anderen Betrag als
100 % ihres Nennbetrags
zurtickgezahlt werden
konnen) (Derivative
Wertpapiere))

sein. Bei verzinslichen Wertpapieren werden Zinsen
entweder auf der Grundlage eines oder mehrerer fester
Zinssitze oder eines oder mehrerer variabler Zinssétze
gezahlt bzw., sofern es sich um Wertpapiere mit Hybrider
Verzinsung handelt (und jeweils soweit und in der Weise
wie in den mal3geblichen Emissionskonditionen
angegeben), in bestimmten Zinsperioden auf der
Grundlage eines oder mehrerer fester Zinssdtze und in
anderen Zinsperioden auf der Grundlage eines oder
mehrerer variabler Zinssétze. Sowohl bei fester als auch
bei variabler Verzinsung konnen die Zinsbetrige einen
FX-Faktor als Bestandteil enthalten, der Anderungen des
Wechselkurses zwischen der mafigeblichen Basiswéhrung
und der Festgelegten Wéhrung widerspiegelt. AuBlerdem
kann auf die Wertpapiere an einem finalen Kuponzahltag
und/oder an einer Reithe von zwischenzeitlichen
Kuponzahltagen in Abhiéngigkeit von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Referenzwerte ein
Kuponauszahlungsbetrag gezahlt werden. Die Hohe dieser
Kuponauszahlungsbetrdge kann ebenfalls an den Wert
eines oder mehrerer Referenzwerte, darunter Aktien,
Indizes, Wahrungen oder borsengehandelte Fonds (ETFs),
gekoppelt sein.

Riickzahlung

Die Bedingungen fiir die Riickzahlung der Wertpapiere
(unter anderem der Filligkeitstag und der Preis, zu dem
sie am Filligkeitstag zurlickgezahlt werden, sowie
Bestimmungen in Bezug auf eine vorzeitige Riickzahlung)
werden bei der Begebung der maBgeblichen Wertpapiere
zwischen der Emittentin und dem mafgeblichen Platzeur
vereinbart.]’

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Ausgabepreis: [[® % des Gesamtnennbetrags/[®] je
Wertpapier]]

Begebungstag: [@]

Berechnungsbetrag: [@®]

Falligkeitstag: [®]

[Zinszahltage: [®]]

[Kuponzahltag[e]: [®] [Siche nachstehenden Punkt C.10]]

Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag: [®] [Der angemessene
Marktwert der Wertpapiere abziiglich verbundener
Kosten]

Die mafigeblichen Riickzahlungsbestimmungen den
nachstehenden Optionen entnehmen, einfiigen und
ergdnzen und nicht zutreffende Optionen streichen:

Zinsen

[Die Wertpapiere werden ab [dem Tag ihrer Begebung/

5 Bei der Erstellung der emissionsspezifischen Zusammenfassung 16schen.
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[®]] mit einem festen Zinssatz von [®] % per annum [fiir
die erste Zinsperiode, [[und] [®] % per annum fiir die [@®]
Zinsperiode (nach Bedarf wiederholen)] verzinst. Zum
Begebungstag betrdgt die Rendite auf die Wertpapiere
[®] %. Die Zinsen werden [jahrlich] nachtriglich am [®]
eines jeden Jahres gezahlt. Die erste Zahlung wird am [@®@]
geleistet.]

[Die Wertpapiere werden ab [dem Tag ihrer Begebung/
[®]] mit [dem [in nachstehendem Punkt C.10] genannten
Zinssatz] [unter Bezugnahme auf [Referenzsatz fiir
begebene Wertpapiere einfiigen] berechneten variablen
Zinssitzen [multipliziert mit [[®]1/%]
[zuziiglich/abziiglich] [einer Marge von [®]%, die
[mindestens [®] %] [und] [hochstens [ @] %] [fiir die erste
Zinsperiode betrdgt, [[®] % per annum fiir die [®]
Zinsperiode betrdgt (nach Bedarf wiederholen)]] verzinst.
Die Zinsen werden [halbjéhrlich] nachtréglich am [®] und
[®] eines jeden Jahres gezahlt, vorbehaltlich einer
Anpassung fiir Tage, die keine Geschiftstage sind. Die
erste Zinszahlung erfolgt am [®].]

[Bei  Wertpapieren  mit  Kuponauszahlung — und
Wertpapieren mit Hybrider Verzinsung einfiigen und nach
Bedarf erginzen: [Zusitzlich zu dieser [festen][variablen]
Verzinsung wird auf die Wertpapiere]’ [Auf die
Wertpapiere wird]’ [Bei Wertpapieren mit
Kuponauszahlung einfiigen: keine Verzinsung gezahlt, es
wird darauf jedoch [am][an jedem] Kuponzahltag ein auf
der Grundlage und unter Bezugnahme auf die in Punkt
C.10 genannten Referenzwerte berechneter
Kuponauszahlungsbetrag gezahlt.] [Bei Wertpapieren mit
Hybrider Verzinsung einfiigen: [am Kuponzahltag ein auf
der Grundlage und unter Bezugnahme auf die in Punkt
C.10 genannten Referenzwerte berechneter
Kuponauszahlungsbetrag gezahlt]® [sowohl:

@) an jedem Zinszahltag nachtriglich eine
zwischenzeitliche Verzinsung [vierteljéhrlich/
halbjahrlich/jahrlich] gezahlt, die nach MafB3gabe
der folgenden Zinsmodalitét berechnet wird:

Zeitraum Zinsmodalitit

[Ab dem Verzinsungsbeginn | [[ ] % Festzinssatz]
(einschlieBlich) bis zu dem

[Zinszahltag [[LIBOR/EURIBOR/

(einschlieBlich), der] JSF/TIBOR/NH;OR/\(;IB%?]

[Zinsperioden-Enddatum s [ ] % ariapbler
Zinssatz]

(einschlieBlich), das] in
[Monat/Jahr angeben] fillt
oder diesem am nédchsten
kommt]

[Von dem [Zinszahltag | [[ ] % Festzinssatz]

% Bei Wertpapieren mit Hybrider Verzinsung einfiigen, bei welchen die zwischenzeitliche Verzinsung fiir alle Perioden auf

derselben Grundlage berechnet wird.

7 Bei Wertpapieren mit Hybrider Verzinsung einfiigen, bei welchen die zwischenzeitliche Verzinsung fiir die verschiedenen
Zinsperioden auf unterschiedlicher Grundlage berechnet wird, oder bei Wertpapieren mit Kuponauszahlung.
¥ Bei Wertpapieren mit Hybrider Verzinsung einfiigen, bei welchen die zwischenzeitliche Verzinsung fiir alle Perioden auf

derselben Grundlage berechnet wird.
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(einschlieBlich), der]

[Zinsperioden-Enddatum g%;gggﬁ%%g%?g OR]

(einschlieBlich), das] in Y- [ 1 % Variabler

[Monat/Jahr angeben] fillt Zinssatz]

oder diesem am néchsten

kommt, bis zu dem [Zins-

zahltag (einschlieBlich), der]

[Zinsperioden-Enddatum

(einschlieBlich), das] in

[Monat/Jahr angeben] fillt

oder diesem am néchsten

kommt]]

[erforderlichenfalls [[ 1% Festzinssatz]

wiederholen] [[LIBOR/EURIBOR/
STIBOR/NIBOR/CIBOR]
+/- [ ] % Variabler
Zinssatz]

; als auch

(i) am Kuponzahltag ein Kuponauszahlungsbetrag

gezahlt, der auf der Grundlage und unter
Bezugnahme auf die in Punkt C.10 genannten
Referenzwerte berechnet wird.

Fiir die zwischenzeitliche Verzinsung nach vorstehendem
Absatz (i) gilt: In Bezug auf jeden Zeitraum, fiir den als
maBgebliche Zinsmodalitét ein fester Zinssatz angegeben
ist, ist der Zinsbetrag nach Mafigabe von Ziffer 4A der
Emissionsbedingungen zu berechnen und zu zahlen, als
wiren die Wertpapiere Festverzinsliche Wertpapiere, und
in Bezug auf jeden Zeitraum, fiir den als maligebliche
Zinsmodalitdt ein variabler Zinssatz angegeben ist, ist der
Zinsbetrag nach MafBgabe von Ziffer 4B der Emissions-
bedingungen zu berechnen und zu zahlen, als wéren die
Wertpapiere Variabel Verzinsliche Wertpapiere.]

[Wenn ein FX-Faktor bei Festzinssatz oder ein FX-Faktor
bei Variablem Zinssatz Anwendung findet, einfiigen und
ergdnzen (und jeweils fiir beide wiederholen, wenn beide
Anwendung finden): Die Formel zur Berechnung [des
Zinsbetrags][der Zinsbetridge] [wenn die Verzinsung fiir
verschiedene  Zinsperioden — auf  unterschiedlicher
Grundlage berechnet wird, einfiigen: fir jede Zinsperiode,
fiir die [feste][variable] Verzinsung Anwendung findet,]
siecht die Anwendung eines FX-Faktors bei
[Festzinssatz][ Variablem Zinssatz] vor. Der FX-Faktor bei
[Festzinssatz][Variablem Zinssatz] wird nach Maligabe
der Emissionsbedingungen berechnet und spiegelt die
Wertidnderung des  Wechselkurses zwischen  der
Basiswdhrung bei [Festzinssatz][Variablem Zinssatz]
(d. h. [Wihrung einfiigen]) und der Festgelegten Wahrung
zwischen dem Anfanglichen Feststellungstag FX bei
[Festzinssatz][Variablem  Zinssatz] (d. h.  [Datum
einfiigen] (vorbehaltlich von Anpassungen)) und dem
Schluss-Feststellungstag FX bei [Festzinssatz][Variablem
Zinssatz] [fir die jeweilige Zinsperiode] wider. Der
Schluss-Feststellungstag FX bei [Festzinssatz][Variablem
Zinssatz] [fur jede Zinsperiode] ist [wie folgt: [Tag(e)
angeben] (vorbehaltlich von Anpassungen)][der Tag, der
zwei Geschiftstage vor dem [betreffenden] Zinszahltag
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liegt]. Der mafgebliche Wechselkurs wird jeweils von der
Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen unter
Bezugnahme auf [FX-Referenzquelle
einfiigen][diejenige(n) Quelle(n), die nach der Feststellung
der Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen fiir
die Feststellung des betreffenden Kurses geeignet ist bzw.
sind,] [(vorbehaltlich einer fehlenden Verfiigbarkeit der
betreffenden Referenzquelle)] bestimmt. ]

[Die Wertpapiere werden nicht verzinst [und kénnen mit
einem Abschlag auf ihren Nennbetrag angeboten und
verkauft werden].]

Riickzahlung

Soweit nicht zuvor zuriickgekauft und entwertet oder
vorzeitig zuriickgezahlt, wird jedes Wertpapier [am
Filligkeitstag] [®] zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Die
Wertpapiere konnen [auch] aus steuerlichen Griinden
oder aufgrund einer Rechtswidrigkeit vorzeitig zum
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag [oder [sonstige
Moglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung angeben]
zum [Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag] [Betrag
angeben] zuriickgezahlt werden].

Die Bank hat fiir die Wertpapiergldubiger keinen Vertreter
bestellt.

Zu den mit den Wertpapieren verbundenen Rechten siche
auch vorstehenden Punkt C.8.

C.10

Derivative Komponente bei
der Zinszahlung

(Diesen Punkt C.10 nicht
einfiigen, wenn die
mafgeblichen Wertpapiere
Derivative Wertpapiere im
Sinne der Definition in Punkt
C.9 sind)
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[Entfdllt — Die Wertpapiere haben keine derivative
Komponente in den Zinszahlungen. ]

[Bei Zinssatzgebundenen Wertpapieren einfiigen: Der
Zinssatz fiir jede Zinsperiode entspricht:

[Bei Wertpapieren, fiir die "CMS-Spread” gilt, einfiigen:

@) wenn die CMS-Spread-Bedingung in Bezug auf
den maBgeblichen Zinsfeststellungstag erfiillt ist:

[Referenzsatz angeben] [[®] %] [multipliziert mit
[®] %] [und betragt] [mindestens [®] %] [und]
[hochstens [@] %]; oder

(i1) andernfalls:

[Referenzsatz angeben] [[®] %] [multipliziert mit
[®] %] [und betragt] [mindestens [®] %] [und]
[hochstens [@] %].

Dabei gilt:

CMS-Spread-Bedingung bezeichnet den Fall, dass der
CMS-Spread-Wert fiir den maBgeblichen Basiszinssatz-
Feststellungstag mindestens der Barriere entspricht.

Barriere bezeichnet [®] %.

CMS-Spread-Wert bezeichnet den Ersten Basiszinssatz
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abziiglich des Zweiten Basiszinssatzes.

[Erster Basiszinssatz betrigt [[®] %.] [Referenzsatz
angeben]

[Zweiter Basiszinssatz betrigt [[®] %.] [Referenzsatz
angebenl]

[Bei Wertpapieren, fiir die "Range Accrual” gilt, einfiigen.

n ist die Anzahl der Range-Accrual-Tage in der jeweiligen
Zinsperiode, an welchen die Range-Accrual-Bedingung
erfullt ist.

N st die Anzahl der Range-Accrual-Tage in der
jeweiligen Zinsperiode.

Range-Accrual-Tag bezeichnet einen Kalendertag.

Range-Accrual Bedingung bezeichnet in Bezug auf
einen Range-Accrual-Tag, den Fall, dass der [Referenzsatz
angeben] an diesem Range-Accrual-Tag vorbehaltlich
einer Geschéftstagsanpassung [(i)] mindestens [®] %
entspricht [und (ii) hochstens [®] % entspricht.]

[Fiir Wertpapiere, fiir die "Knock-out-Kupon" gilt,
einfiigen:

@) wenn kein Knock-out-Ereignis eingetreten ist,
der Summe aus (a) dem Produkt aus [®] % und
[Referenzsatz angeben] an dem maligeblichen
Zinsfeststellungstag und (b) [®] %; oder

(i1) wenn ein Knock-out-Ereignis eingetreten ist,
[®] %.
Dabei gilt:

Knock-out-Ereignis bedeutet, dass der [Referenzsatz
angeben] an einem  Basiszinssatz-Feststellungstag
unterhalb der Barriere liegt.

Barriere bezeichnet [®] %.]]

[Fiir Wertpapiere, fiir die "Booster-Kupon" gilt, einfiigen:

@) wenn ein Trigger-Ereignis eingetreten ist, dem
Produkt aus dem Hebel und dem [Referenzsatz

angeben] an dem malgeblichen
Zinsfeststellungstag; oder

(i) wenn kein Trigger-Ereignis eingetreten ist, [®] %
Dabei gilt:

Trigger-Ereignis bedeutet, dass der [Referenzsatz
angeben] an dem  maligeblichen  Basiszinssatz-
Feststellungstag hochstens der Barriere entspricht.

Barriere bezeichnet [@®] %.]]

[Fiir Wertpapiere mit Kuponauszahlung und Wertpapiere
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mit Hybrider Verzinsung einfiigen:

Unabhéngig davon, ob [ein][etwaige]
[Kuponauszahlungsbetrag][ Kuponauszahlungsbetrige]
zahlbar  [ist][sind], wird der  Wert [dieses
Kuponauszahlungsbetrags] [dieser Kuponauszahlungs-
betrdge] bei Zahlbarkeit [Einfiigen, wenn der/jeder
Kuponauszahlungsbetrag unter Bezugnahme auf Kupon-
komponentenbetriige berechnet wird: als die Summe der
wie nachstehend beschrieben ermittelten Kupon-
komponentenbetrige  berechnet.]  [Einfiigen, wenn
Kuponkomponentenbetriige keine Anwendung finden:
unter Bezugnahme auf den nachstehend angegebenen
[Basiswert][Korb von Basiswerten] in Ubereinstimmung
mit [Ziffer [Ziffer der mayfigeblichen
Auszahlungsbedingung  einfiigen (z.B. "2.1")] der
Auszahlungsbedingungen] wie folgt ermittelt:] [Einfiigen,
wenn der/jeder Kuponauszahlungsbetrag unter Bezug-
nahme auf Kuponkomponentenbetrdge berechnet wird
(und fiir jeden Kuponkomponentenbetrag wiederholen):
Der Kuponkomponentenbetragy,) wird unter Bezugnahme
auf den nachstehend angegebenen [Basiswert][Korb von
Basiswerten] nach Maligabe von [Ziffer [mafigebliche
Ziffer der Auszahlungsbedingungen einfiigen (z.B. "2.1")]
der Auszahlungsbedingungen wie folgt ermittelt:]

[Wenn Ziffer 2.1 der Auszahlungsbedingungen
Anwendung findet, einfiigen und nach Bedarf ergdnzen:

Wenn in Bezug auf einen Beobachtungstag [mit
Ausnahme des Letzten Beobachtungstags]:

(1) [Barriere angeben] [<][>] Bezugswertg

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetragy,]:

[cA[x [p]] [x FX[,,]] x (Bezugswertcpy [+ [K1]), in
Bezug auf den Letzten Beobachtungstag
bestimmt]

[CAx [x FX[H]] [c]]
[null]

(i1) in allen anderen Fillen,

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetrag,)]:

[CA [x [p]] [x FX[n]] x (Bezugswertcy [+ [K]]) in
Bezug auf den Letzten Beobachtungstag
bestimmt]

[CAx [x Fxyy| x [c]]
[null]]
[Wenn Ziffer 2.2 der Auszahlungsbedingungen
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Anwendung findet, einfiigen und nach Bedarf ergdnzen:

Wenn in Bezug auf den Beobachtungstag:

(1) Bezugswerty < [Barriere 1 angeben]

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetragy,]:

[CA [x [p]][x FXn] x (Bezugswertcpy [+ [k]])]
[CA [x Fxyy] x [c]]
[null]
(i1) [Barriere 1 angeben] < Bezugswertg <

[Barriere 2 angeben]

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetrag,)]:

[CA [x [p]] [ FX(n] x (Bezugswertcz [+ [k]])]
[CA [x Fxyy] x [c]]
[null]

(iii) [Barriere 2 angeben] < Bezugswertg <

[Barriere, angeben]

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetragy,]:

[CA [x [p]] [ FXpn] x (Bezugswertcy, [+ [k]1])]
[CA [x FX[H]] x [c]]
[null]

([N-1] [Barriere N-1 angeben] < Bezugswertg <
[Barriere N angeben]

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetragy,]:

[CA [x [p]] [x FX[n]] x (Bezugswerty.q [+ [k]])]
[CA [x Fxyy] x [c]]
[null]

(IN]) [Barriere N angeben] < Bezugswertg

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetragy,]:

[CA [x [p]] [x FX[n]] x (Bezugswertcy [+ [k]1])]
[CA [x Fxyy] x [c]]
[null]]

(Wiederholen und vorstehende Bestimmungen ([N-1]) und
([N]) nach Bedarf nummerieren)

[Wenn Ziffer 2.3 der Auszahlungsbedingungen
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Anwendung findet, einfiigen und nach Bedarf ergdnzen:

Wenn

(@)

(i)

(IN-1])

(Wiederholen und vorstehende Bestimmungen ([N-1]) und
([N]) nach Bedarf nummerieren)

[Sollte mehr als eine der in den vorstehenden Absétzen (i)

99

in Bezug auf einen Beobachtungstag [mit
Ausnahme des Letzten Beobachtungstags]:

[Barriere 1 angeben] [<][>] Bezugswertg,

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetrag,)]:

[CA [x [p]] [x FXn] x (Bezugswertey [+ [K]]), in
Bezug auf den Letzten Beobachtungstag
bestimmt]

[CA [x FX[H]] x [c]]
[null]

[Barriere 2 angeben] [<][>] Bezugswertg,

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetrag,)]:

[CA [x [p]] [X FX[] x (Bezugswertcy [+ [K]]), in
Bezug auf den Letzten Beobachtungstag
bestimmt]

[CA [x FX[H]] x [c]]
[null]

[Barriere 3 angeben] [<][>] Bezugswertg,

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetragy,]:

[CA [x [p]] [% FX[y] x (Bezugswertc[,v_ll [+ [k]]),
in Bezug auf den Letzten Beobachtungstag
bestimmt]

[CA [x Fxyy] x [c]]
[null]

in allen anderen Fillen,

dann entspricht der [Kuponauszahlungsbetrag]
[Kuponkomponentenbetrag,)]:

[CA [x [p]] [X FX[n] x (Bezugswertcpy [+ [K]]), in
Bezug auf den Letzten Beobachtungstag
bestimmt]

[CA [x FX[H]] x [c]]
[null]]
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bis ([N-1]) genannten Bedingungen erfiillt sein, wird der
[Kuponauszahlungsbetrag] [Kuponkomponentenbetragy,]
unter Bezugnahme auf die nach der chronologischen
Reihenfolge letzte zu erfiillende Bedingung ermittelt, oder
sollte mehr als eine Bedingung die letzte auf dieser
Grundlage zu erfiillende Bedingung bilden (jeweils eine
gleichwertige letzte Bedingung), wird der
[Kuponauszahlungsbetrag] [Kuponkomponentenbetragy,]
unter Bezugnahme auf die gleichwertige letzte Bedingung
mit der [niedrigsten][hdchsten] Absatzziffer in der
vorstehenden Aufstellung der Bedingungen ermittelt
(wobei (i) die niedrigste Absatzziffer und (N) die hochste
Absatzziffer ist).]

[Wenn eine der Ziffern2.1, 2.2 oder 2.3 der
Auszahlungsbedingungen Anwendung findet, einfiigen und
nach Bedarf ergdnzen:

Hierbei gilt [Einfiigen, wenn der/jeder Kuponauszahlungs-
betrag unter Bezugnahme auf Kuponkomponentenbetrdge
berechnet wird: fiir jeden Kuponkomponentenbetrag,]:

[Einfiigen und nach Bedarf ergdnzen, wenn Kupon-FX-
Faktoren Anwendung finden:

Kuponbasiswihrung bezeichnet [®];

Kupon-Devisenkurs bezeichnet den Kupon-
Devisenkurssepiuss und den Kupon-Devisenkurs ngang;

Kupon-Devisenkursg.,,s bezeichnet den von der
Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen am
mafgeblichen Schluss-Feststellungstag Kupon-FX nach
MafBigabe der  Emissionsbedingungen  bestimmten
Wechselkurs zwischen der Kuponbasiswidhrung und der
Festgelegten Wahrung;

Kupon-Devisenkursnpn, bezeichnet den von der
Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen am
Anfanglichen Feststellungstag Kupon-FX nach Maligabe
der Emissionsbedingungen bestimmten Wechselkurs
zwischen der Kuponbasiswidhrung und der Festgelegten
Wihrung;

Kuponzahltag  bezeichnet  [Jeweiligen  einzelnen
Kuponzahltag einfiigen][den [PlanméBigen]
Falligkeitstag];

[Einfiigen und nach Bedarf ergdnzen, wenn Kupon-FX-
Faktoren Anwendung finden:

Fixing-Kurs bezeichnet jeden von der Europdischen
Zentralbank (oder einem Nachfolger oder einer diese fiir
die Zwecke dieser Verdffentlichung ersetzenden Stelle)
jeweils verdffentlichten Fixing-Kurs fiir eine Wahrung;

[Einfiigen und fiir jeden Kupon-FX-Faktor,; wiederholen:
FX;..ny bezeichnet den [Kupon-FX-Faktor][Kupon-FX-
Faktory,], bei dem es sich um eine Bruchzahl mit dem
[Kupon-Devisenkursgeyuss | [Kupon-Devisenkurs ppene] — als
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Zdhler und dem [Kupon-Devisenkursggss][Kupon-
Devisenkursapsne] als Nenner handelt[;][,]

[Wenn mehr als ein Kupon-FX-Faktor Anwendung findet,
einfiigen: und in Bezug auf den Kupon-FX-Faktorp,;:]

[Schluss-Feststellungstag Kupon-FX
bezeichnet [wenn mehr als ein Kupon-FX-Faktor
Anwendung findet, einfiigen: in Bezug auf den
Kupon-FX-Faktory, ] [[Datum angeben] bzw.,
wenn der betreffende Tag kein Geschéftstag ist,
den néchstfolgenden Geschiftstag][den Tag, der
zwei Geschiftstage vor dem Kuponzahltag
liegt][vorbehaltlich der Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen den Tag, an dem der
Bezugswert von der Berechnungsstelle fiir die
Zwecke der Berechnung des
Kuponauszahlungsbetrags festgestellt wird];]

[Kupon-FX-Fixingzeitpunkt bezeichnet [wenn
mehr als ein Kupon-FX-Faktor Anwendung
findet, einfiigen: in Bezug auf den Kupon-FX-
Faktor,]  [[angeben] bzw., wenn die
malgebliche Kupon-FX-Referenzquelle zu dem
betreffenden Zeitpunkt nicht verfiigbar ist,
denjenigen  anderen  Zeitpunkt, den die
Berechnungsstelle nach ihrer Wahl und nach
ihrem alleinigen Ermessen bestimmt][denjenigen
Zeitpunkt fiir die Feststellung des Kupon-
Devisenkurses, den die Berechnungsstelle nach
ihrem alleinigen Ermessen bestimmt];]

[Anfinglicher Feststellungstag Kupon-FX
bezeichnet [wenn mehr als ein Kupon-FX-Faktor
Anwendung  findet und der  Anfingliche
Feststellungstag Kupon-FX fiir jeden Kupon-FX-
Faktor unterschiedlich ist, einfiigen: in Bezug auf
den Kupon-FX-Faktory,] [Datum angeben] bzw.,
wenn der betreffende Tag kein Geschéftstag ist,
den néchstfolgenden Geschiftstag;]

[Kupon-FX-Referenzquelle bezeichnet [wenn
mehr als ein Kupon-FX-Faktor Anwendung findet
und die Kupon-FX-Referenzquelle fiir jeden
Kupon-FX-Faktor unterschiedlich ist, einfiigen:
in Bezug auf den Kupon-FX-Faktory,] [wenn
eine bestimmte Quelle angegeben werden soll,
einfiigen: [angeben] bzw., wenn diese Quelle
zum jeweiligen Zeitpunkt dauerhaft oder
vorlibergehend nicht verfiigbar ist, einen
Nachfolger oder eine diese Quelle ersetzende
Stelle, der bzw. die][wenn keine bestimmte
Quelle angegeben wird, einfiigen: diejenige(n)
Quelle(n), die] nach der Feststellung der
Berechnungsstelle nach  ihrem  alleinigen
Ermessen fiir die Feststellung von Kupon-

0017972-0000108 ICM:22290970.1 101




0017972-0000108 ICM:22290970.1

Devisenkurssehiuss bzw. Kupon-Devisenkursapgang
geeignet [ist und bei dem bzw. der] [ist bzw. sind
und bei der bzw. denen] es sich unter anderem
auch um einen Fixing-Kurs handeln kann;]]

(Anm.:  Wenn nur ein Kupon-FX-Faktor
Anwendung findet oder eine oder mehrere der
Definitionen der Begriffe "Schluss-Feststellungs-
tag Kupon-FX", "Kupon-FX-Fixingzeitpunkt”,
"Anféinglicher Feststellungstag Kupon-FX" und
"Kupon-FX-Referenzquelle" fiir alle Kupon-FX-
Faktoren gleich sind, sollten die betreffenden
Definitionen in dieser Liste in alphabetischer
Reihenfolge aufgefiihrt und nicht eingeriickt
werden.)

Anfinglicher Bewertungstag bezeichnet vorbehaltlich in
den Wertpapierbedingungen vorgesehener Anpassungen

[®].
[Bezugswertlgl [CI][2..N]] bezeichnet:

[Wenn der mafigebliche Bezugswert unter Bezugnahme
auf "Einzelbasiswert" bestimmt wird, einfiigen:

Endwert
Anfangswert

[Wenn der mafsgebliche Bezugswert unter Bezugnahme
auf "Korb" bestimmt wird, einfiigen:

X
Endwert;
E Wit
' Anfangswert;

i

Wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte; bezeichnet. |

[Wenn der mafsgebliche Bezugswert unter Bezugnahme
auf "Fixed Best" bestimmt wird, einfiigen:

m
1+ Zwi X Modifizierte (Perf;)

i=1

wobei:

m die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte bezeichnet.

Modifizierte (Perf) in Bezug auf einen Referenzwert;,
sofern der Rang (Perf)) fiir diesen Referenzwert einer Zahl
zwischen 1 und [®] (jeweils einschlielich) entspricht,
[®] % oder anderenfalls den Wert Perf; fiir diesen
Referenzwert (ausgedriickt als Prozentsatz) betrégt.
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Endwert;
Perf; = ( 1)

Anfangswert; B

Rang (Perf)) der Rang der Perf; von Referenzwert; ist:
dabei bezeichnet 1 den Rang des Referenzwerts mit der
hochsten Perf;, 2 den Rang des Referenzwerts mit der
nichsthéchsten Perf; und so weiter; falls zwei oder mehr
Referenzwerte die gleiche Perf; aufweisen, gilt der
Referenzwert unter diesen gleich groBen Referenzwerten,
der als erstes in der nachstehenden Tabelle mit
Definitionen  der  Referenzwerte  erscheint, als
Referenzwert mit der hdheren (bzw. hochsten) Perf; unter
diesen gleich groflen Referenzwerten. |

[Wenn der mafsgebliche Bezugswert unter Bezugnahme
auf "Indicapped Call" bestimmt wird, einfiigen:

EXIW' « Min ([]%; Endwert;

£ : " Anfangswert;

Wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte; bezeichnet.

[Wenn der mafsgebliche Bezugswert unter Bezugnahme
auf " Best of" oder "Worst of" bestimmt wird, einfiigen und
nach Bedarf ergdnzen:

den [hochsten (oder einen dem hochsten Wert
entsprechenden)] [niedrigsten (oder einen dem niedrigsten
Wert entsprechenden)] Wert bezeichnet, der fiir einen
Referenzwert; im Korb wie folgt berechnet wird:

]

Endwert;
Anfangswert;

[Wenn der mafgebliche Bezugswert unter Bezugnahme

auf’ "Indicapped Call mit Individuellen Untergrenzen’
bestimmt wird, einfiigen:

Zx: M %4s Mi ( " Endwert; )
L Wi ax | [1%; Min ([ ]%; Anfangswert;
=

Wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte; bezeichnet]

[Wenn der mafigebliche Bezugswert unter Bezugnahme
auf "Fixed Best mit Individuellen Untergrenzen" bestimmt
wird, einfiigen:

m
1+ Zwi X Modifizierte (Perf;)

i=1

m Dbezeichnet die Anzahl der Referenzwerte; in dem
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Referenzwertekorb, auf den sich die Wertpapiere
beziehen, und w; bezeichnet die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte;.

Modifizierte (Perf;) betrdgt in Bezug auf einen
Referenzwert;, sofern der Rang (Perf}) einer Zahl zwischen
1 und [®] (jeweils einschlieBlich) entspricht, [®] % oder
anderenfalls den Wert Perf, fiir diesen Referenzwert
(ausgedriickt als Prozentsatz).

p Y ([ ]0/_( Endwert; )_ )
erfi = Max » Anfangswert;

Rang (Perf)) ist der Rang der Perf; von Referenzwert;:
dabei bezeichnet 1 den Rang des Referenzwerts mit der
hochsten Perf;, 2 den Rang des Referenzwerts mit der
néchsthéchsten Perf; und so weiter; falls zwei oder mehr
Referenzwerte die gleiche Perf; aufweisen, gilt der
Referenzwert unter diesen gleich groflen Referenzwerten,
der als erstes in der nachstehenden Tabelle mit
Definitionen  der  Referenzwerte  erscheint, als
Referenzwert mit der hdheren (bzw. hochsten) Perf; unter
diesen gleich groflen Referenzwerten.]]

(Fiir jeden erforderlichen Bezugswert wiederholen (d.h.
Bezugswertg und jede Permutation von Bezugswertc)).

[Wenn Kuponauszahlung 2.1 oder 2.3 Anwendung findet,
einfiigen: Letzter Beobachtungstag bezeichnet [Letzten
Beobachtungstag einfiigen]; und]

Beobachtungstag bezeichnet vorbehaltlich in den
Wertpapierbedingungen  vorgesehener  Anpassungen
[Wenn Kuponauszahlung 2.2 Anwendung findet, den
mayfsgeblichen einzelnen Beobachtungstag einfiigen][ Wenn
Kuponauszahlung 2.1 bzw. 2.3 Anwendung findet, (nach
Bedarf)  einfiigen: [jeden der folgenden Tage:
[Beobachtungstage  einfiigen] und den  Letzten
Beobachtungstag][jeden [Planmé&Bigen
Handelstag][Devisengeschéftstag] im Zeitraum vom
[Datum einfiigen] (einschlieBlich) bis zum [Datum
einfiigen] (einschlieflich)[und den Letzten
Beobachtungstag][, wobei der Klarheit halber angemerkt
wird, dass dies den Letzten Beobachtungstag
einschlieBt]]].]

[Wenn es sich bei den Wertpapieren um Wertpapiere mit
Autocall handelt und Ziffer 3.1 der
Auszahlungsbedingungen Anwendung findet, einfiigen und
nach Bedarf ergdnzen:

i) wenn [auBer in Bezug auf Beobachtungstagy,]
am oder vor dem Beobachtungstag, kein
Zwingender  Vorzeitiger  Riickzahlungsgrund
eingetreten  ist, aber die  mafgebliche
Kuponbarrieren-Bedingung in Bezug auf diesen
Beobachtungstag erfiillt ist, entspricht der in
Bezug auf den Kuponzahltag, zahlbare
Kuponauszahlungsbetrag:

CA x Kuponsatz,
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Wenn der Kuponsatz, in Bezug auf einen
Beobachtungstag, null entspricht, wird kein
Kuponauszahlungsbetrag in Bezug auf den
entsprechenden Kuponzahltag, zahlbar.

(i1) in allen anderen Fillen betragt der
Kuponauszahlungsbetrag null.

Hierbei gilt:

[Kuponbarrieren-Referenzwert bezeichnet [®] [den
[Call-Barrieren][Risikobarrieren]-Referenzwert];]

[Kuponbarrieren-Korb bezeichnet [den [Call-
Barrieren][Risikobarrieren]-Korb][:

Referenzwert Gewichtung (w;)

(@] (@]

(@] (@]

(Nach Bedarf wiederholen und Spalten vervollstindigen);)

Kuponbarrieren-Bedingung:
Die Kuponbarrieren-Bedingung gilt als erfiillt, wenn:

[Wenn "Best of" die mafgebliche Kuponbarrieren-
Bedingung ist, einfiigen:

Bezugswerty = Kuponbarriere,

wobei Bezugswertg den hdochsten (oder einen dem
hochsten Wert entsprechenden) Bezugswert; bezeichnet,
der in Bezug auf Beobachtungstag, fiir einen
Referenzwert; im betreffenden Kuponbarrieren-Korb
gemdl der folgenden Formel berechnet wurde:

Endwert;

Bezugswert; = —————
Anfangswert;

[Wenn "Worst of" die mafsgebliche Kuponbarrieren-

Bedingung ist, einfiigen:

Bezugswert,, = Kuponbarriere,]

wobei Bezugswerty den niedrigsten (oder einen dem
niedrigsten Wert entsprechenden) Bezugswert; bezeichnet,
der in Bezug auf Beobachtungstag, fiir einen
Referenzwert; im betreffenden Kuponbarrieren-Korb
gemil der folgenden Formel berechnet wurde:

__ Endwert;

Bezugswert, = Anfangswert,
[Wenn  "Korb" die mafsgebliche Kuponbarrieren-
Bedingung ist, einfiigen:

X

Endwert; )
Z w; X ———— > Kuponbarriere,

X
i Anfangswert;
i
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wobei die malBgeblichen Referenzwerte fiir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte im betreffenden Kuponbarrieren-
Korb sind, x die Anzahl der Referenzwerte im
Kuponbarrieren-Korb und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte; bezeichnet. |

[Wenn "Einzelbasiswert" die mafigebliche
Kuponbarrieren-Bedingung ist, einfiigen:

Endwert > K barri
————— > Kuponbarriere
Anfangswert P n

wobei der mafigebliche Referenzwert fiir die Berechnung
des Anfangswerts und jedes Endwerts der betreffende
Kuponbarrieren-Referenzwert ist, ]

und der [die] Beobachtungstagle] und entsprechende
Werte fiir Kuponbarriere, und Kuponsatz, den in der
nachstehenden Tabelle angegebenen Werten entsprechen. ]

[Wenn die Wertpapiere Wertpapiere mit Autocall sind und
Ziffer 3.2 der Auszahlungsbedingungen Anwendung findet,
einfiigen und nach Bedarf ergdinzen:

[Wenn aufler in Bezug auf den Beobachtungstagy][Wenn]
an oder vor dem Beobachtungstag, kein Zwingender
Vorzeitiger Riickzahlungsgrund eingetreten ist, entspricht
der in Bezug auf den Kuponzahltag, zahlbare
Kuponauszahlungsbetrag:

CA x Kuponsatz,

Wenn der Kuponsatz, in Bezug auf einen
Beobachtungstag,,  null entspricht, wird  kein
Kuponauszahlungsbetrag in Bezug auf den
entsprechenden Zinszahltag, zahlbar.]

[Wenn eine der Ziffern 4.1-4.27 der
Auszahlungsbedingungen — Anwendung  findet, (nach
Bedarf) einfiigen und ergdnzen:

Der in Bezug auf den Kuponzahltag zahlbare
Kuponauszahlungsbetrag [einfiigen, wenn kein Kupon-FX-
Faktor Anwendung findet: wird gemill der folgenden
Formel berechnet:][einfiigen, wenn ein Kupon-FX-Faktor
Anwendung findet: entspricht dem Produkt aus (a) dem
unter Bezugnahme auf die folgende Formel berechneten
Betrag [einfiigen, wenn fiir die Definition des Begriffs
"Schluss-Feststellungstag Kupon-FX" erforderlich: (der
Bezugswert)] multipliziert mit (b) dem malgeblichen
Kupon-FX-Faktor:]

[Wenn Option 1 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Call) Anwendung findet, einfiigen:

Endwert
CA P-Max(O;—— 1) ]
Anfangswert
[Wenn Option 2 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Call — Basket) Anwendung findet, einfiigen:
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- Endwert;

CA| P-Max O;ZWi X (—— 1)
- Anfangswert;

i=

wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte bezeichnet. ]

[Wenn Option 3 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Call Spread) Anwendung findet, einfiigen:

Endwert
. . 1 ot —42 —
CA| P-Max (0, Mm([ 1%; (Anfangswert 1))) ]

[Wenn Option 4 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Put Spread (Long)) Anwendung findet, einfiigen :

CA| P-Max| 0; mi []W'(l—M) ]
Rl > Anfangswert

[Wenn Option 5 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Put) Anwendung findet, einfiigen:

Endwert
CA x P-Max(O;l——) ]
Anfrangswert

[Wenn Option 6 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Short Down and In Put) Anwendung findet, einfiigen:

Wenn (Barriere < Endwert)
dann [CA X [ ] %] [null]; oder

in allen anderen Fillen

cA P( Endwert 1)

Anfangswert ]
[Wenn Option 7 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Put — Basket) Anwendung findet, einfiigen:

X
CA| P-Max O;Zwi (0;1—

i=1

Endwert; )
Anfangswert;

wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte; bezeichnet. |
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[Wenn Option 8 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Basket underlying - Coupon) Anwendung findet,
einfiigen:

(i) Wenn, in Bezug auf den letzten Beobachtungstagy,
= Endwert; y
S (et
o Anfangswert;
dann [CA X [ ] %] [null]; oder
(ii) in allen anderen Fillen, [CA X [ ] %] [null],

wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte; bezeichnet. |

[Wenn Option 9 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Booster) Anwendung findet, einfiigen:

(1) Wenn (Endwert > Anfangswert)

dann CA (P1 (M - 1)); oder

Anfangswert
(ii) Wenn (Barriere < Endwert < Anfangswert)
[CAx [ ]| %)][null]; oder

in allen anderen Fillen:
cal p ( Endwert 1)
\Anfangwert ]

[Wenn Option 10 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Booster — Basket) Anwendung findet, einfiigen.

X
(i) Wenn ZW- (M— 1) >0
L. ' \Anfangswert; -

i=1
X
Endwert;
dannCA( 1 +Plzwi(—— 1) ;
- Anfangswert;
i=
x
. . Endwert;
(ii) Wenn | Barriere < Z w; (— — 1) <0
i Anfangswert;
=

dann [CAx[ ] %][null]; oder

(iii) in allen anderen Féllen:

cA 1+PZX: ( Endwert; 1)
2 /W Anfangswert;

i=1

wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte bezeichnet.]

[Wenn Option 11 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Long Call Spread, Short DIP) Anwendung findet,
einfiigen:

1) Wenn (Endwert > Anfangswert)
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dann  CA <P1 -Min ([]%; (% - 1)>>;
oder

(i)  Wenn (Barriere < Endwert < Anfangswert)
dann [CA X [ | %)][null]; oder

(iii)  in allen anderen Fillen:

Endwert
€A <1 + P2 (Anfangswert - 1)>]
[Wenn Option 12 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung

(Ladder) Anwendung findet, einfiigen:

a) Wenn die Wertentwicklung mindestens so grof3
ist wie eine oder mehrere Lock-in-Schwellen an einem
Beobachtungstag, (jede Lock-in-Schwelle, auf die dies
zutrifft, eine Erzielte Lock-in-Schwelle:

dann

Endwertp

CA <P1 . Max( — 1; Hochste Erreichte Lock-in-Schwelle));

Anfangswert

oder

b) wenn die Wertentwicklung die niedrigste Lock-
in-Schwelle unterschreitet:

1) Wenn (Endwert; = Anfangswert)

dann CA (P1 (m — 1)>; oder

Anfangswert
(i1) wenn
(Barriere < Endwertp < Anfangswert)
Dann [CA X [ ] %] [null]; oder

(1i1) in allen anderen Fillen:

cal p ( Endwert 1)

*\Anfangswert
hierbei gilt: Endwerty bezeichnet den Endwert in Bezug
auf den Schluss-Bewertungstag; die Lock-in-Schwelle
betragt jeweils [Prozentsdtze angeben]; die Hochste
Erreichte Lock-in-Schwelle ist die hochste Erzielte
Lock-in-Schwelle (d.h. die Erzielte Lock-in-Schwelle mit
dem  groBten  numerischen  Wert) an  einem
Beobachtungstag,; und Wertentwicklung ist

Endwert,

1]

[Wenn Option 13 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Worst of Digital) Anwendung findet, einfiigen:

Anfangswert B

a) Wenn (Endwert; = Anfangswert;) fur jeden
Referenzwert; im Referenzwertekorb, auf den
sich die Wertpapiere beziehen,

dann [CA X [ ] %] [null]; oder

b) in allen anderen Fillen:
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dann [CA x [ | %)][null]

[Wenn Option 14 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Call — Flexo) Anwendung findet, einfiigen:

Endwert Endwertgy
CA (P -Max (0; — ) )
Anfangswert

Anfangswertpy
[Wenn Option 15 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Call — Basket — Flexo) Anwendung findet, einfiigen:

- Endwert; Endwertgy
CA( P Max O;Zwix( —1)
L Anfangswert, Anfangswertgy
=
wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die

Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte bezeichnet.]

[Wenn Option 16 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Flexo Booster) Anwendung findet, einfiigen:

a) Wenn (Endwert = Anfangswert);
dann
cA (P - Max (0. Endwert ) Endwertpy )
1 ’ Anfangswert Anfangswertpy)’
b) wenn (Barriere < Endwert < Anfangswert);

dann [CA X [ ] %] [null]; oder

c) in allen anderen Fillen:
cal p ( Endwert 1)
*\Anfangswert ]

[Wenn Option 17 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Bonus 1) Anwendung findet, einfiigen:

a) Wenn (Endwert > Barriere)
dann cA <Max <[]%; P, (% - 1))); oder
b) anderenfalls:

Endwert
CA (Pz (Anfangswert - 1)>]
[Wenn Option 18 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Bonus 2) Anwendung findet, einfiigen:

a) Wenn (Endwert = Barriere)

dann [CA X [ ] %] [null] oder

b) anderenfalls

cA (P( Endwert 1)>]
Anfangswert
[Wenn Option 19 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Bonus 3) Anwendung findet, einfiigen:

a) Wenn (Endwert > Anfangswert (1 + []%))
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dann  CA (Min ([]%; P, (% - 1)));

oder

b) wenn
(Anfangswert (1+ [ ]%)> Endwert > Barriere)

dann [CA X [ ]°%] [null]; oder

c) in allen anderen Fillen:

Endwert
€A <P2 (Anfangswe‘rt - 1)>]
[Wenn Option 20 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Fixed Best) Anwendung findet, einfiigen:

m
CA X MAX (0; Z w; X Modifizierte(Perﬁ-))

i=1

wobei:

m die Anzahl der Referenzwerte in dem jeweiligen
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte bezeichnet.

Modifizierte (Perf;) in Bezug auf einen Referenzwert,
sofern der Rang (Perf)) einer Zahl zwischen 1 und [ ]
(jeweils einschlieBlich) entspricht, [ ] % oder andernfalls
den Wert Perf; fiir diesen Referenzwert (ausgedriickt als
Prozentsatz) betrigt.

p _ ( Endwert; )
erfi = Anfangswert;

Rang (Perf;)) der Rang der Perf; des Referenzwert; ist:
dabei bezeichnet 1 den Rang des Referenzwerts mit der
hochsten Perf; und m den Rang des Referenzwerts mit der
niedrigsten Perf;.] Falls zwei oder mehr Referenzwerte die
gleiche Perf; aufweisen, werden sie mit einem von der
Berechnungsstelle nach ihrem Ermessen bestimmten Rang
versehen.

[Wenn Option 21 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Indicapped Call) Anwendung findet, einfiigen:

- ) Endwert;

CA | P-Max O;Zwi XMLn([]%;i—l)
L Anfangswert;
i=

wobei x die Anzahl der Referenzwerte in dem
Referenzwertekorb  bezeichnet, auf den sich die
Wertpapiere beziehen, und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte bezeichnet. ]

[Wenn Option 22 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung

(Bonus 1 — American Barrier) Anwendung findet,
einfiigen:
a) Wenn der Referenzwert-Stand in Bezug auf den

Referenzwert an keinem Beobachtungstag der
Barriere entsprochen hat bzw. unterhalb der
Barriere lag:
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Endwert .
CA (Max ([ ]%, P1 (W - 1)>>, oder

b) in allen anderen Fillen:
. Endwert
€A <P2 - Min (0' Anfangswert 1)>]
[Wenn Option 23 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Bonus 2 — American Barrier) Anwendung findet,
einfiigen:
a) Wenn der Referenzwert-Stand in Bezug auf den

Referenzwert an keinem Beobachtungstag der
Barriere entsprochen hat bzw. unterhalb der
Barriere lag, gilt Folgendes:

[CA X [ ]%][null]; oder

b) in allen anderen Fillen

CA <P1 - Min (0; Endwert 1))]

Anfangswert

[Wenn Option 24 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Reverse Bonus I — American Barrier) Anwendung findet,
einfiigen:

a) Wenn der Referenzwert-Stand in Bezug auf den
Referenzwert an keinem Beobachtungstag der
Barriere entsprochen hat bzw. oberhalb der
Barriere lag, gilt Folgendes:

Endwert
CA (Max ([ ]%, Pl (1 - W))), oder

b) in allen anderen Fillen:

Endwert
— CAX Min| 1;P, (— 1) ]

Anfangswert -

[Wenn Option 25 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Reverse Bonus 2 — American Barrier) Anwendung findet,
einfiigen:

a) Wenn der Referenzwert-Stand in Bezug auf den
Referenzwert an keinem Beobachtungstag der
Barriere entsprochen hat bzw. oberhalb der
Barriere lag, gilt Folgendes:

[CA x [ ]%][null]; oder
b) in allen anderen Fillen:

Y 1-P( Endwert 1)
s Anfangswert ]

[Wenn Option 26 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Outperformance) Anwendung findet, einfiigen:

Endwert; Endwert,
CA X P x ( )

Anfangswert, a Anfangswert,
Hierbei sind Endwert, und Anfangswert; der jeweilige
Endwert  bzw.  Anfangswert in  Bezug auf

[Referenzwert,][Korb;], Endwert, und Anfangswert, der
jeweilige Endwert bzw. Anfangswert in Bezug auf
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[Referenzwert,][Korb,] und:
[Referenzwert,][Korb,] bezeichnet[ 1.
[Referenzwert,][Korb,] bezeichnet [  ].]

[Wenn Option 27 fiir Nicht-Stiickweise Kuponauszahlung
(Outperformance mit Untergrenze) Anwendung findet,
einfiigen:

Endwert, Endwert,
CA x P x Max (F; - )
Anfangswert, Anfangswert,

Hierbei sind Endwert, und Anfangswert; der jeweilige
Endwert  bzw.  Anfangswert in  Bezug auf
[Referenzwert,][Korb;], Endwert, und Anfangswert, der
jeweilige Endwert bzw. Anfangswert in Bezug auf
[Referenzwert,][Korb,] und:

F bezeichnet die Untergrenze in Hohe von[ ] %.
[Referenzwert,][Korb,] bezeichnet[ 1.

[Referenzwert,|[Korb,] bezeichnet [  ].]

[Fiir jede der vorstehenden Optionen (4.1-4.27) nach
Anwendbarkeit einfiigen und ergdinzen:

Hierbei gilt:

[Einfiigen und ergdnzen, wenn ein Kupon-FX-Faktor
Anwendung findet:

Kuponbasiswihrung bezeichnet [@®].

Kupon-FX-Faktor bezeichnet eine Bruchzahl mit dem
[Kupon-Devisenkursschiyss][Kupon-Devisenkursangng] — als
Zdhler und dem [Kupon-Devisenkursgeyss|[Kupon-
Devisenkurs s, als Nenner.

Schluss-Feststellungstag Kupon-FX bezeichnet [[Datum
angeben] bzw., wenn der betreffende Tag kein
Geschiftstag ist, den ndchstfolgenden Geschiftstag][den
Tag, der zwei Geschiftstage vor dem Kuponzahltag
liegt][vorbehaltlich ~ der  Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen den Tag, an dem der Bezugswert
von der Berechnungsstelle fiir die Zwecke der Berechnung
des Kuponauszahlungsbetrags festgestellt wird].

Kupon-FX-Fixingzeitpunkt bezeichnet [[angeben] bzw.,
wenn die maBgebliche Kupon-FX-Referenzquelle zu dem
betreffenden Zeitpunkt nicht verfiigbar ist, denjenigen
anderen Zeitpunkt, den die Berechnungsstelle nach ihrer
Wahl und nach ihrem  alleinigen  Ermessen
bestimmt][denjenigen Zeitpunkt fiir die Feststellung des
Kupon-Devisenkurses, den die Berechnungsstelle nach
ihrem alleinigen Ermessen bestimmt].

Anfinglicher Feststellungstag Kupon-FX bezeichnet
[Datum angeben] bzw., wenn der betreffende Tag kein
Geschiftstag ist, den nichstfolgenden Geschéftstag.

Kupon-Devisenkurs bezeichnet den Kupon-
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Devisenkurssepiuss und den Kupon-Devisenkurs apgang.

Kupon-Devisenkursg.,,ss bezeichnet den von der
Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen am
Schluss-Feststellungstag Kupon-FX nach Maligabe der
Emissionsbedingungen bestimmten Wechselkurs
zwischen der Kuponbasiswdhrung und der Festgelegten
Wihrung.

Kupon-Devisenkurs,,sng bezeichnet den von der
Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen am
Anfinglichen Feststellungstag Kupon-FX nach Maligabe
der Emissionsbedingungen bestimmten Wechselkurs
zwischen der Kuponbasiswihrung und der Festgelegten
Wihrung.

Kupon-FX-Referenzquelle bezeichnet [wenn eine
bestimmte Quelle angegeben werden soll, einfiigen:
[angeben] bzw., wenn diese Quelle zum jeweiligen
Zeitpunkt dauerhaft oder voriibergehend nicht verfiigbar
ist, einen Nachfolger oder eine diese Quelle ersetzende
Stelle, der bzw. die][wenn keine bestimmte Quelle
angegeben wird, einfiigen: diejenige(n) Quelle(n), die]
nach der Feststellung der Berechnungsstelle nach ihrem
alleinigen Ermessen fiir die Feststellung des maf3geblichen
Kupon-Devisenkurses geeignet [ist und bei dem bzw. der]
[ist bzw. sind und bei der bzw. denen] es sich unter
anderem auch um einen Fixing-Kurs handeln kann.]

[Kuponzahltag bezeichnet [mafgeblichen einzelnen
Kuponzahltag einfiigen][den [PlanméBigen]
Félligkeitstag.]

[Einfiigen und ergdnzen, wenn ein Kupon-FX-Faktor
Anwendung findet: Fixing-Kurs bezeichnet jeden von der
Europédischen Zentralbank (oder einem Nachfolger oder
einer diese fir die Zwecke dieser Verodffentlichung
ersetzenden Stelle) jeweils verdffentlichten Fixing-Kurs
fiir eine Wéhrung.]

[Beobachtungstag bezeichnet [(nach Anwendbarkeit)
einfiigen: [jeden [Beobachtungstage -einfiigen]][jeden
[PlanmdBigen  Handelstag][Devisengeschiftstag]  im
Zeitraum vom [Datum einfiigen] (einschlielich) bis zum
[Datum einfiigen] (einschlieBlich)].]

[Barriere betrigt [[®] %.] [Betrag]]
[P betrigt [®] % und bezeichnet eine Partizipationsquote]

[Py betragt [®] % und bezeichnet eine
Partizipationsquote]

[P, betragt [®] % und bezeichnet eine
Partizipationsquote]]
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[Die jeweiligen mafigeblichen Definitionen, die fiir die
Verzinsungsbestimmungen (im Fall dieses Punkts C.10)
und die Riickzahlungsbestimmungen (bei Anwendung fiir
die Zwecke des nachstehenden Punkts C.18) erforderlich
sind und auf die Wertpapiere Anwendung finden, einfiigen
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und ergdnzen und die nicht erforderlichen Definitionen
streichen:

[Einfiigen, wenn der/jeder Kuponauszahlungsbetrag unter
Bezugnahme auf Kuponkomponentenbetrige berechnet
wird: Im Zusammenhang mit dem Kuponkomponenten-
betrag, gelten die folgenden Definitionen:]

(Soweit die folgenden Definitionen sich auf einen
bestimmten Kuponkomponentenbetrag beziehen, sollten
sie unmittelbar nach der Beschreibung des betreffenden
Kuponkomponentenbetrags eingefiigt werden wie oben
ausgefiihrt)

[Einfiigen, wenn  Kuponkomponentenbetriige keine
Anwendung finden: In diesem Zusammenhang gelten die
folgenden Definitionen:]

[Referenzwert bezeichnet [jeweils] [den Kuponbarrieren-
Referenzwert[,]] [den Call-Barrieren-Referenzwert[,]
[und] [den Risikobarrieren-Referenzwert[,]] [jeden
Referenzwert im  Kuponbarrieren-Korb[,]]  [jeden
Referenzwert im Call-Barrieren-Korb[,] [und]] [jeden
Referenzwert im Risikobarrieren-Korb[,]] [mafigeblichen
Referenzwert einfiigen oder, wenn es mehr als einen
Referenzwert gibt, eine Tabelle einfiigen, der jeder
mayfsgebliche Referenzwert mit seiner entsprechenden
Gewichtung zu entnehmen ist].]

[Referenzwert-Stand bezeichnet den [maBgeblichen]
[Schlussstand des Index][und] [Schlusskurs einer Aktie]
[und] [Wihrungskurs [(der ungeachtet der Tatsache, dass
sich die Wertpapiere auf einen Korb von
Referenzwechselkursen beziehen, in Bezug auf jeden
mafBgeblichen  Referenzwert  gesondert und in
Ubereinstimmung mit den fiir Wihrungsgebundene
Wertpapiere, die sich auf einen  einzelnen
Referenzwechselkurs beziehen, geltenden Bestimmungen
ermittelt wird)]] [und] [den maBgeblichen Preis]
[und]/[bzw.] [den Fonds-Wert].]

[Korb bezeichnet den Referenzwertekorb, auf den sich die
Wertpapiere beziehen. |

[Basiswihrung bezeichnet die Wéhrung, auf die der
mafgebliche Referenzwert-Stand lautet.]

[Korbendwert bezeichnet in Bezug auf einen
mafgeblichen Referenzwertekorb und einen maBgeblichen
Tag die Summe der Produkte fiir die einzelnen
Referenzwerte in dem betreffenden Korb aus (a) [dem
Referenzwert-Stand des betreffenden Referenzwerts in
Bezug auf den [Schluss-Bewertungstag] [bzw.]
[[den][jeden] Beobachtungstag]] [dem arithmetischen
Mittel der Referenzwert-Stinde des Referenzwerts in
Bezug auf jeden [Schluss-
Durchschnittskursermittlungstag] [bzw.] [jeden in Bezug
auf den [betreffenden] Beobachtungstag angegebenen
Beobachtungs-Durchschnittskursermittlungstag] und (b)
der Gewichtung des betreffenden Referenzwerts.]
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[Korbanfangswert bezeichnet in Bezug auf einen
mafBgeblichen Referenzwertekorb die Summe der
Produkte fiir die einzelnen Referenzwerte in dem
betreffenden Korb aus (a) [dem Referenzwert-Stand des
betreffenden  Referenzwerts in  Bezug auf den
Anfanglichen Bewertungstag] [dem arithmetischen Mittel
der Referenzwert-Stinde des betreffenden Referenzwerts
in Bezug auf jeden Anfanglichen
Durchschnittskursermittlungstag] und (b) der
malgeblichen Gewichtung.]

[CA bezeichnet den Berechnungsbetrag, der [®] betrégt.]
[Berechnungsstelle bezeichnet [®].]

[Endwert Dbezeichnet [den Einzelendwert] [den
Korbendwert].]

[Endwertpy bezeichnet den maBgeblichen Devisenkurs an
oder um [den Zeitpunkt, in Bezug auf den der
maBgebliche Endwert bestimmt wird] [den maBgeblichen
Zeitpunkt, an dem der Referenzwert-Stand am letzten
malgeblichen Durchschnittskursermittlungstag beobachtet
wird].]

[Schluss-Durchschnittskursermittlungstag(e)
bezeichnet [@].]

[Schluss-Bewertungstag(e) bezeichnet [@].]

[Devisenkurs bezeichnet den Wechselkurs zum
malgeblichen Zeitpunkt zwischen der Basiswdhrung und
der Festgelegten Wéhrung.]

[Anfingliche(r)  Durchschnittskursermittlungstag(e)
bezeichnet [®].]

[Anfingliche(r) Bewertungstag(e) bezeichnet [®].]

[Anfangswert bezeichnet [den Einzelanfangswert] [den
Korbanfangswert].]

[Anfangswertgx bezeichnet den maBgeblichen
Devisenkurs an oder um [den Zeitpunkt, in Bezug auf den
der maBgebliche Anfangswert bestimmt wird] [den
malfgeblichen Zeitpunkt, an dem der Referenzwert-Stand
am letzten Anfénglichen Durchschnittskursermittlungstag
beobachtet wird].]

[Zinszahltag(e) bezeichnet [@®].]

[Beobachtungs-Durchschnittskursermittlungstag(e)
bezeichnet [@].]

[Beobachtungstag(e) bezeichnet [@].]

[Einzelendwert bezeichnet in Bezug auf einen
maBgeblichen Referenzwert [[(i)][und] [in Bezug auf] den
Schluss-Bewertungstag den Referenzwert-Stand  des
betreffenden Referenzwerts in Bezug auf den Schluss-
Bewertungstag[; und]][[(ii)][und] [in Bezug auf] einen
Beobachtungstag den Referenzwert-Stand des
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betreffenden Referenzwerts in Bezug auf den betreffenden
Beobachtungstag] [[(i)][und] [in Bezug auf] den Schluss-
Bewertungstag das arithmetische Mittel der Referenzwert-
Stande dieses Referenzwerts in Bezug auf jeden [Schluss-
Durchschnittskursermittlungstag[; und]][[(ii))][und] [in
Bezug auf] einen Beobachtungs-
Durchschnittskursermittlungstag das arithmetische Mittel
der Referenzwert-Stinde dieses Referenzwerts in Bezug
auf  jeden der  Beobachtungs-Durchschnittskurs-
ermittlungstage, die auf den betreffenden
Beobachtungstag Anwendung finden].]

[Einzelanfangswert bezeichnet in Bezug auf einen
malgeblichen Referenzwert [den Referenzwert-Stand
dieses Referenzwerts in Bezug auf den Anfinglichen
Bewertungstag]  [das  arithmetische  Mittel  der
Referenzwert-Stinde dieses Referenzwerts in Bezug auf
jeden Anfanglichen Bewertungstag].]

[Gewichtung oder w; hat die Bedeutung, die diesem
Begriff vorstehend in der Tabelle [jeweils] unter der
Definition [des Begriffs] [der Begriffe] ["Referenzwert"]

["Kuponbarrieren-Korb",] ["Call-Barrieren-
Korb"[,][und]]["Risikobarrieren-Korb"] zugewiesen
wird.]]

[Die  vorstehenden  Bestimmungen  unterliegen
Anpassungen nach Malfigabe der Wertpapier-
bedingungen, um Ereignissen in Bezug auf den/die
Referenzwert(e) oder die Wertpapiere Rechnung zu
tragen. Dies kann zur Folge haben, dass Anpassungen
an den Wertpapieren vorgenommen werden oder in
manchen Fillen die Wertpapiere zum Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag vorzeitig beendet werden.]

[Einfiigen und nach Bedarf ergdnzen (und dabei sowohl in
Bezug auf Zins- als auch Kuponbetrdge fiir Wertpapiere
mit Hybrider Verzinsung wiederholen): Die folgende
Tabelle enthilt beispielhafte Werte fiir den [am] [an den]
[maBgeblichen] [Zinszahltag[(en)]] [Kuponzahltag[(en)]]
je  Wertpapier zu  entrichtenden  [Zinsbetrag]
[Kuponauszahlungsbetrag]:

[Tabelle einfiigen]

Schlimmster Fall (worst case scenario): Im schlimmsten
Fall betrdgt der fiir jedes Wertpapier [an] [dem] [den]
[jedem]  [Zinszahltag[en]]  [Kuponzahltagfen]] zu
entrichtende  [Zinsbetrag] [Kuponauszahlungsbetrag]

[®], wenn [@®].]

Siehe auch vorstehenden Punkt C.9.

C.11

Borsennotierung und
Zulassung zum Handel

Die im Rahmen des Programms begebenen Wertpapiere
kénnen am Main Securities Market oder am Global
Exchange Market der Irischen Wertpapierborse oder an
einer der  anderen nachstehend  aufgefiihrten
Wertpapierborsen bzw. einem der anderen nachstehend
aufgefiihrten Mirkte notiert oder zum Handel zugelassen
werden; es konnen auch Wertpapiere ohne Notierung
begeben werden.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung:

[Die Zulassung der Wertpapiere zur amtlichen Notierung
an der [lrischen Wertpapierborse/[der Luxemburger
Wertpapierborse]/[der Londoner Wertpapierborse]/[der
Stockholmer Wertpapierborse]/[der Osloer
Wertpapierborse]/[der Kopenhagener

Wertpapierborse]/[der Frankfurter Wertpapierborse]/[der
Wertpapierborse Helsinki] sowie zum Handel am
[regulierten Markt/Global Exchange Market der Irischen
Wertpapierborse]/[regulierten Markt der Luxemburger

Wertpapierborse] /[regulierten ~ Markt der  Londoner
Wertpapierborse] /[regulierten Markt der Stockholmer
Wertpapierborse]/[regulierten ~ Markt  der  Osloer

Wertpapierborse]/[regulierten Markt der Kopenhagener
Wertpapierborse]/[regulierten Markt] [Freiverkehr] der
Frankfurter Wertpapierborse]/[regulierten Markt der
Wertpapierborse — HelsinkiJwurde  beantragt.]  [Eine
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem
beliebigen Markt ist nicht vorgesehen.]

C.15 Beschreibung der Die folgende Tabelle enthdlt zur Veranschaulichung den
Auswirkungen des fir jedes Wertpapier am Filligkeitstag [bzw. am]
zugrundeliegenden [sonstiges mafigebliches Datum angeben] zu entrichtenden
Referenzwerts auf den Betrag:

Wert der Wertpapiere
Emissionsspezifische Zusammenfassung:

(Diesen Punkt C.15 nur

einfiigen, wenn die [[Tabelle einfiigen]

mafgeblichen Wertpapiere

Derivative Wertpapiere im Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um derivative

Sinne der Definition in Punkt Wertpapiere, deren Wert sowohl fallen als auch steigen

C.9 sind) kann.]
Schlimmster Fall: Im schlimmsten Fall betrdgt der fiir
jeden Berechnungsbetrag am Filligkeitstag [oder]
[sonstiges mafigebliches Datum einfiigen] zahlbare Betrag
[Betrag einfiigen], wenn [Einzelheiten zu mafgeblichen
Umstdnden einfiigen].

C.16 Falligkeitstag der Der Filligkeitstag der Wertpapiere ist vorbehaltlich einer

Wertpapiere Anpassung nach Maflgabe der Emissionsbedingungen der
9]
(Diesen Punkt C.16 nur .
einfiigen, wenn die
mafigeblichen Wertpapiere
Derivative Wertpapiere im
Sinne der Definition in
Punkt C.9 sind)
C.17 Abwicklungsverfahren der | [Soweit nicht vorzeitig zuriickgezahlt oder zuvor

Wertpapiere

(Diesen Punkt C.17 nur
einfiigen, wenn die
mafigeblichen Wertpapiere
Derivative Wertpapiere im
Sinne der Definition in Punkt
C.9 sind)

zuriickgekauft und entwertet werden die Wertpapiere am
betreffenden Falligkeitstag in Hohe des betreffenden
Betrags fiir jedes Wertpapier zuriickgezahlt.]
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C.18

Beschreibung der
Ertragsmodalititen bei
derivativen Wertpapieren

(Diesen Punkt C.18 nur
einfiigen, wenn die
mafigeblichen Wertpapiere
Derivative Wertpapiere im
Sinne der Definition in Punkt
C.9 sind)
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Emissionsspezifische Zusammenfassung

Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um derivative
Wertpapiere, deren Wert sowohl fallen als auch steigen
kann.

Verzinsung

[Mafgebliche Pro-Forma-Angaben zur Verzinsung (ggf-
mit mafgeblichen definierten Begriffen), die die
Grundlage fiir die Zinsberechnung in Bezug auf die
Wertpapiere wiedergeben, aus vorstehendem Punkt C.9
oder C.10 entnehmen, hier einfiigen und ergdnzen)|

Riickzahlung

[Aufer in Bezug auf Wertpapiere mit Autocall, auf die
Ziffer 5 der Auszahlungsbedingungen Anwendung findet,
nach Bedarf einfiigen:

Soweit nicht bereits zuvor eine Riickzahlung bzw. ein
Riickkauf und eine Entwertung vorgenommen wurden [/n
Bezug auf Kreditgebundene Wertpapiere einfiigen: und
vorbehaltlich des Eintritts eines Kreditereignisses (wie
nachstehend nédher beschrieben)], wird jedes Wertpapier
zZu seinem Endgiiltigen Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der fiir jedes Stiick bzw. jeden Nennbetrag
der Wertpapiere in Hohe des Berechnungsbetrags dem
folgenden Betrag entspricht:

[[®][abziiglich des Kumulativen Verlustbetrags]]

[[[®] % x] Berechnungsbetrag [X FXyominal]l [@bziiglich des
Kumulativen Verlustbetrags]]

[Einfiigen, sofern anwendbar: wobei [der Kumulative
Verlustbetrag der niedrigere der folgenden Betrédge ist:
(i) die Summe der fiir ein Wertpapier nach Ziffer [4E][4F]
der Emissionsbedingungen ermittelten Verlustbetrdge oder
(i1) [®@][der Berechnungsbetrag][[[®] % X]
Berechnungsbetrag [X FXyominal]]1[[und] FXnominar den
Nominal-FX-Faktor bezeichnet].]
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[Einfiigen, wenn ein Nominal-FX-Faktor Anwendung
findet: Der Nominal-FX-Faktor wird nach Maligabe der
Emissionsbedingungen berechnet und spiegelt die
Wertédnderung des Wechselkurses zwischen der Nominal-
FX-Basiswéahrung (d. h. [Wdihrung einfiigen]) und der
Festgelegten Wéhrung zwischen dem Anfénglichen
Feststellungstag Nominal-FX (d. h. [Datum einfiigen)
(vorbehaltlich von Anpassungen)) und dem Schluss-
Feststellungstag Nominal-FX (d.h. [Datum einfiigen]
(vorbehaltlich von Anpassungen)) wider. Der maligebliche
Wechselkurs wird jeweils von der Berechnungsstelle nach
ihrem alleinigen Ermessen unter Bezugnahme auf
[Nominal-FX-Referenzquelle einfiigen][diejenige(n)
Quelle(n), die nach der Feststellung der Berechnungsstelle
nach ihrem alleinigen Ermessen fiir die Feststellung des
betreffenden = Kurses geeignet ist bzw. sind,]
[(vorbehaltlich einer fehlenden Verfiigbarkeit der
betreffenden Referenzquelle)] bestimmt. ]

[Mafigebliche definierte Begriffe aus vorstehenden
Punkten C.9 oder C.10 (einschlieflich, ohne hierauf
beschrdinkt zu sein, des mafsgeblichen Ausgabepreises,
Begebungstags, Berechnungsbetrags, Fdlligkeitstags und
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags, sofern nicht bereits an
anderer Stelle in diesem Punkt C.18 genannt) entnehmen,
hier einfiigen und ergdnzen]

(Anm. In Bezug auf Kreditgebundene Wertpapiere sollten
die mafsgeblichen nachstehenden Bestimmungen fiir
Kreditgebundene Riickzahlung ebenfalls ergdnzt werden,
soweit anwendbar)]

[Wenn Ziffer 5.1 der Auszahlungsbedingungen (Stiickweise
Linearer Autocall) anwendbar ist, einfiigen:

@) Ein Zwingender Vorzeitiger Riickzahlungsgrund
tritt ein, wenn die maligebliche Call-Barrieren-
Bedingung an einem Beobachtungstag, [vor dem
Beobachtungstagy] erfiillt ist.

In diesem Fall entspricht der Betrag der
Zwingenden Vorzeitigen Beendigung dem
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei  Call-
Barriere.

(i1) Falls kein Zwingender Vorzeitiger
Riickzahlungsgrund eintritt, wird der Endgiiltige
Riickzahlungsbetrag folgendermaf3en bestimmt:

(a) Wenn die Call-Barrieren-Bedingung in
Bezug auf den Beobachtungstagy erfiillt
ist, dann entspricht der Endgiiltige
Riickzahlungsbetrag dem Endgiiltigen
Riickzahlungsbetrag bei Call-Barriere;
oder

(b) Wenn die Call-Barrieren-Bedingung in
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Bezug auf den Beobachtungstagy nicht
erfiillt ist, aber die Risikobarrieren-
Bedingung in Bezug auf den
Beobachtungstagy erfiillt ist, dann
entspricht der Endgiiltige
Riickzahlungsbetrag dem Endgiiltigen
Riickzahlungsbetrag bei Risikobarriere;
oder

(©) Wenn weder die Call-Barrieren-
Bedingung noch die Risikobarrieren-
Bedingung in  Bezug auf den
Beobachtungstagy erfiillt ist, dann
betrigt der Endgiiltige
Riickzahlungsbetrag null.

Hierbei gilt:
[Call-Barrieren-Referenzwert bezeichnet [®].]

[Call-Barrieren-Korb bezeichnet:
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Referenzwert Gewichtung (w;)

(@] (@]

(@] (@]

Call-Barrieren-Bedingung:
Die Call-Barrieren-Bedingung gilt als erfiillt, wenn:

[Wenn "Best of" die mafgebliche Call-Barrieren-
Bedingung ist, einfiigen:

Bezugswerty = Call-Barriere,

wobei Bezugswertg den hochsten (oder einen dem
hochsten Wert entsprechenden) Bezugswert; bezeichnet,
der in Bezug auf Beobachtungstag, fiir einen
Referenzwert; im betreffenden Call-Barrieren-Korb gemil3
der folgenden Formel berechnet wurde:

Endwert;
Bezugswert; = ——
Anfangswert;

[Wenn "Worst of" die mafsigebliche Call-Barrieren-
Bedingung ist, einfiigen:

Bezugswerty, = Call-Barriere,

wobei Bezugswerty, den niedrigsten (oder einen dem
niedrigsten Wert entsprechenden) Bezugswert; bezeichnet,
der am Beobachtungstag,, fiir einen Referenzwert; im Call-
Barrieren-Korb gemif3 der folgenden Formel berechnet
wurde:

Endwert;
Bezugswert; = ———
Anfangswert;
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[Wenn "Korb" die mafsgebliche Call-Barrieren-Bedingung
ist, einfiigen:

X

Endwert; )
Z w; X ———— > Call- Barriere,
Anfangswert;

L

wobei die maligeblichen Referenzwerte fiir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte im betreffenden Call-Barrieren-
Korb sind, x die Anzahl der Referenzwerte im Call-
Barrieren-Korb und w; die Gewichtung jedes dieser
Referenzwerte; bezeichnet. |

[Wenn "Einzelbasiswert" die mafgebliche Call-Barrieren-
Bedingung ist, einfiigen:

Endwert .
> Call- Barriere,

Anfangswert

wobei der mafigebliche Referenzwert fiir die Berechnung
des Anfangswerts und jedes Endwerts der betreffende
Call-Barrieren-Referenzwert ist.]
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Vorzeitiger Riickzahlungsbetrag bei Call-Barriere
bezeichnet:

[Wenn "Eskalierender Kupon" die Berechnungsgrundlage
fiir den mafigeblichen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei
Call-Barriere ist, einfiigen:

CAx(1+nx[e]%),]

[Wenn "Best of Eskalierender Kupon wund Einzel-
basiswertentwicklung"” die Berechnungsgrundlage fiir den
mayfsgeblichen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei Call-
Barriere ist, einfiigen:
Endwert;
CAx Max (1 +n X [0]%; —)
Anfangswert;
wobei die malgeblichen Referenzwerte fiir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte im Call-Barrieren-Korb sind, x
die Anzahl der Referenzwerte im Call-Barrieren-Korb und
w; die Gewichtung jedes dieser Referenzwerte bezeichnet, |

[Wenn "Best  of  Eskalierender  Kupon  und
Korbwertentwicklung" die Berechnungsgrundlage fiir den
mayfsgeblichen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei Call-
Barriere ist, einfiigen:

- Endwert;
CAxMax|1+nx/[e]%; Zwi X ————

. Anfangswert;

L

wobei die maligeblichen Referenzwerte fiir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte im Call-Barrieren-Korb sind, x
die Anzahl der Referenzwerte im Call-Barrieren-Korb und
w; die Gewichtung jedes dieser Referenzwerte bezeichnet,]

[Wenn "Memory-Kupon" die Berechnungsgrundlage fiir
den mafigeblichen Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag bei
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Call-Barriere ist, einfiigen:
CAx(1+ (n- ppc) [¢] %)

wobei ppc die Anzahl etwaiger bereits zuvor in Bezug auf
ein Wertpapier gezahlter Kuponauszahlungsbetrége ist, |

[wobei fiir diese Zwecke] [und] "n" die Nummer des
malgeblichen Beobachtungstags bezeichnet;

Endgiiltiger Riickzahlungsbetrag bei Call-Barriere
bezeichnet:

[Wenn "Eskalierender Kupon" die Berechnungsgrundlage
fiir den mafigeblichen Endgiiltigen Riickzahlungsbetrag
bei Call-Barriere ist, einfiigen:

CAX(1+nx[e]%),]

[Wenn "Best  of  Eskalierender  Kupon  und
Einzelbasiswertentwicklung” die Berechnungsgrundlage
fiir den mafigeblichen Endgiiltigen Riickzahlungsbetrag
bei Call-Barriere ist, einfiigen:

Endwert;
CA x Max (1 +n x [o]%; —)

Anfangswert;

wobei die maligeblichen Referenzwerte fiir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte im Call-Barrieren-Korb sind,
x die Anzahl der Referenzwerte im Call-Barrieren-Korb
und w; die Gewichtung jedes dieser Referenzwerte
bezeichnet,]

[Wenn "Best  of  Eskalierender = Kupon  und
Korbwertentwicklung" die Berechnungsgrundlage fiir den
mayfsgeblichen Endgiiltigen Riickzahlungsbetrag bei Call-
Barriere ist, einfiigen:

- Endwert;
CAX Max|1+nx [e]%; ZWi X
i

Anfangswert;

wobei die maBgeblichen Referenzwerte fir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte im Call-Barrieren-Korb sind,
x die Anzahl der Referenzwerte im Call-Barrieren-Korb
und w; die Gewichtung jedes dieser Referenzwerte
bezeichnet,]

[Wenn "Memory-Kupon" die Berechnungsgrundlage fiir
den mafigeblichen Endgiiltigen Riickzahlungsbetrag bei
Call-Barriere ist, einfiigen:

CAX (14 (n- ppc) [e] %)

wobei ppc die Anzahl etwaiger bereits zuvor in Bezug auf
ein Wertpapier gezahlter Kuponauszahlungsbetrége ist, |

[wobei fiir diese Zwecke] [und] "n" die Nummer des
malgeblichen Beobachtungstags bezeichnet;

[Risikobarrieren-Referenzwert bezeichnet [®][den Call-
Barrieren-Referenzwert]. ]

[Risikobarrieren-Korb bezeichnet [den Call-Barrieren-
Korb][:
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Referenzwert Gewichtung (w;)

[e] [e]

[e] [e]

Risikobarrieren-Bedingung:

Die Risikobarrieren-Bedingung gilt als erfiillt, wenn [in
Bezug auf Beobachtungstagy]:

[Wenn "Best of" die mafigebliche Risikobarrieren-
Bedingung ist, einfiigen:

Bezugswerty < Risikobarrierey

wobei Bezugswertg den hochsten (oder einen dem
hochsten Wert entsprechenden) Bezugswert; bezeichnet,
der in Bezug auf Beobachtungstagy fiir einen
Referenzwert; in dem jeweiligen Risikobarrieren-Korb
gemdl der folgenden Formel berechnet wurde:

B . Endwert;
ezugswert; = ———
4 ' Anfangswert;

[Wenn "Worst of" die mafsigebliche Risikobarrieren-
Bedingung ist, einfiigen:

Bezugswert,, < Risikobarrierey

wobei Bezugswerty den niedrigsten (oder einen dem
niedrigsten Wert entsprechenden) Bezugswert; bezeichnet,
der in Bezug auf Beobachtungstagy fiir einen
Referenzwert; in dem jeweiligen Risikobarrieren-Korb
gemiB der folgenden Formel berechnet wurde:

B , Endwert;
ezugswert; = ————
g ' Anfangswert;

[Wenn  "Korb" die mafigebliche Risikobarrieren-
Bedingung ist, einfiigen:

X

Endwert; o )
Z w; X ———  — < Risikobarrierey

i Anfangswert;
i

wobei die malgeblichen Referenzwerte fiir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte in dem  jeweiligen
Risikobarrieren-Korb ~ sind, x die Anzahl der
Referenzwerte im Risikobarrieren-Korb und w; die
Gewichtung jedes dieser Referenzwerte; bezeichnet.]

[Wenn "Einzelbasiswert" die mayfsgebliche
Risikobarrieren-Bedingung ist, einfiigen:

124




0017972-0000108 ICM:22290970.1

Endwert o )
————— < Risikobarrierey
Anfangswert

wobei der maBgebliche Referenzwert fiir die Berechnung
des Anfangswerts und jedes Endwerts der betreffende
Risikobarrieren-Referenzwert ist.]

Endgiiltiger Riickzahlungsbetrag bei Risikobarriere
bezeichnet:

[Wenn die Berechnungsgrundlage fiir den mafigeblichen
Endgiiltigen  Riickzahlungsbetrag bei  Risikobarriere
"Short Down and In Put auf Korb" ist, einfiigen:

- Endwert;
CA X Zwi X ————

. Anfangswert;
L

wobei die malgeblichen Referenzwerte fiir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte in dem  jeweiligen
Risikobarrieren-Korb  sind, x die Anzahl der
Referenzwerte im Risikobarrieren-Korb und w; die
Gewichtung jedes dieser Referenzwerte bezeichnet, ]

[Wenn die Berechnungsgrundlage fiir den mafigeblichen
Endgiiltigen  Riickzahlungsbetrag bei  Risikobarriere
"Short Leveraged Put auf Korb" ist, einfiigen:

X
cA Z Endwert;
X w; X
—~ ' Anfangswert; X Risikobarrierey
L

wobei die maBgeblichen Referenzwerte fir die
Berechnung von Anfangswert; und jedes Endwerts; die
einzelnen Referenzwerte in dem  jeweiligen
Risikobarrieren-Korb  sind, x die Anzahl der
Referenzwerte im Risikobarrieren-Korb und w; die
Gewichtung jedes dieser Referenzwerte; bezeichnet, ]

[Wenn die Berechnungsgrundlage fiir den mafigeblichen
Endgiiltigen  Riickzahlungsbetrag bei  Risikobarriere
"Short Down and In Put auf Einzelbasiswert” ist,
einfiigen:
cA Endwert

x —
Anfangswert
wobei der mafgebliche Referenzwert fiir die Berechnung
des Anfangswerts und jedes Endwerts der betreffende
Risikobarrieren-Referenzwert ist, ]
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[Wenn die Berechnungsgrundlage fiir den mafigeblichen
Endgiiltigen  Riickzahlungsbetrag bei  Risikobarriere
"Short Leveraged Put auf Einzelbasiswert" ist, einfiigen:

Endwert;
CA X

Anfangswert; X Risikobarrierey

wobei der maBgebliche Referenzwert fiir die Berechnung
des Anfangswerts und des Endwerts der betreffende
Risikobarrieren-Referenzwert ist, ]

[Wenn die Berechnungsgrundlage fiir den mafigeblichen
Endgiiltigen Riickzahlungsbetrag bei Risikobarriere "Best
of" ist, einfiigen:

CA multipliziert mit dem hochsten (oder einem dem

.. Endwert;
hochsten Wert entsprechenden) Wert von —————, der
Anfangswert;

in Bezug auf Beobachtungstagy fiir einen Referenzwert; in
dem jeweiligen Risikobarrieren-Korb berechnet wurde,]

[Wenn die Berechnungsgrundlage fiir den mafigeblichen
Endgiiltigen  Riickzahlungsbetrag bei  Risikobarriere
"Worst of" ist, einfiigen:

CA multipliziert mit dem niedrigsten (oder einem dem

. . Endwert;
niedrigsten Wert entsprechenden) Wert von ————,
Anfangswert;

der in Bezug auf Beobachtungstagy fiir einen
Referenzwert; in dem jeweiligen Risikobarrieren-Korb
berechnet wurde, ]

und der [die] Beobachtungstag|e] (vorbehaltlich in den
Wertpapierbedingungen vorgesehener Anpassungen) und
die entsprechenden Werte jeweils fiir die Call-Barriere,[,
den Kuponsatz,] [, die Kuponbarriere,] und die
Risikobarrierey sind wie folgt:

n Beobach- Call- Risiko- [Kupon- [Kupon- [Kupon-
tungstag, Barriere, | barrierey satz, barriere, zahltag,

1 1 [1% entf. (1% [1% 1

2 i} 1% entf. 1% 1% {1

N 1 [1% [1% [[1%][entt]] | [[]%][entf]] | [][entf.]]

[Wenn Ziffer 5.2 der Auszahlungsbedingungen (Reverse
Autocall) anwendbar ist, einfiigen:

Ein Zwingender Vorzeitiger Riickzahlungsgrund tritt ein,
wenn die folgende Bedingung an einem Beobachtungstag,
erfiillt ist:

( Endwert;

——<C all-Barrieren) zum Beobachtungstag,,.
Anfangswert

In diesem Fall berechnet sich der Betrag der Zwingenden
Vorzeitigen Beendigung wie folgt:
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CA(1 4+ Kupon,,).

Kupon, betridgt bei Eintritt eines Zwingenden Vorzeitigen
Riickzahlungsgrunds:

(1) am ersten Beobachtungstag [ ] %;
(i1) [am[ ] Beobachtungstag|[ ] %];

(nach Bedarf in Bezug auf jeden Beobachtungstag zu
vervollstindigen und wiederholen).

Wenn kein Zwingender Vorzeitiger Riickzahlungsgrund
eintritt, wird der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag
folgendermafien bestimmt:

a) Wenn
Endwerty )
—————— < Call-Barrierey
Anfangswert
zum Beobachtungstagy:
dann CA x (1 + []%); oder

b) Wenn

Endwerty

Call-Barrierey < Risikobarrierey

< —_—
~ Anfangswert
zum Beobachtungstagy:

dann CA; oder

c) Wenn
Endwerty
——————— > Risikobarrierey
Anfangswert
dann CA x Max (0; 2 - Endw—ert'\')
Anfangswert
n Beobach- Call- Risiko-
tungstag, Barriere, barriere,
1 il il entf.
2 il il entf.
N Il (1% (1%

[Soweit entweder Ziffer 5.1 der Auszahlungsbedingungen
(Stiickweise Linearer Autocall) oder Ziffer 5.2 der
Auszahlungsbedingungen (Reverse Autocall) anwendbar
ist, sind zusdtzlich zu den vorstehenden Angaben die
mayfsgeblichen Definitionen, die fiir Ziffer 5.1 oder 5.2 der
Auszahlungsbedingungen erforderlich sind (z. B. Endwert,
Anfangswert usw.), aus vorstehendem PunktC.10 zu
entnehmen, hier einzufiigen und zu ergdnzen|

[Einfiigen, wenn die mafgeblichen  Wertpapiere
Kreditgebundene Wertpapiere sind:

Die Bank wird die Wertpapiere nach MaBgabe der
vorstehenden Bestimmungen und vorbehaltlich der
nachstehenden  Bestimmungen fiir kreditgebundene
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Wertpapiere zuriickzahlen und Zinsen darauf zahlen

Wenn ein  Kreditereignis  (ein(e)  [Insolvenzl[,]]
[Nichtzahlung[,]] [Kiindigung einer Verbindlichkeit[,]]
[Leistungsstorung in Bezug auf eine Verbindlichkeit[,]]
[Nichtanerkennung/Moratorium[,]][staatliche
Intervention[,]] [oder] [Restrukturierung] (Zutreffendes
aufnehmen)] in Bezug auf den/die Referenzschuldner
([nach  Bedarf  Referenzschuldner zusammen  mit
Gewichtungen angeben]) oder etwaige Nachfolger
eintritt), kann die Berechnungsstelle feststellen, dass ein
Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist. In diesem
Fall gilt Folgendes:

[Einfiigen, wenn die mafgeblichen  Wertpapiere
Kreditgebundene Wertpapiere mit Nth-to-Default-Struktur
sind.:

Die Abwicklung der Kreditgebundenen Wertpapiere
erfolgt erst, wenn in Bezug auf die Maligebliche Anzahl
der Referenzschuldner (also [®]) ein Kreditereignis-
Feststellungstag eingetreten ist.]

[Einfiigen, wenn die mafgeblichen  Wertpapiere
Kreditgebundene  Wertpapiere mit  First-to-Default-
Struktur sind:

Ein Kreditereignis-Feststellungstag gilt als in Bezug auf
die Wertpapiere eingetreten, wenn ein Kreditereignis-
Feststellungstag in Bezug auf einen Referenzschuldner
eingetreten ist.]

[Einfiigen, wenn die mafgeblichen  Wertpapiere
Kreditgebundene Wertpapiere mit einem einzelnen
Referenzschuldner (single name) sind.:

Die Wertpapiere werden wie nachstehend beschrieben
abgewickelt.]

[Fiir  jede  vorstehend  aufgefiihrte  Art  von
Kreditgebundenen Wertpapieren einfiigen: Der Emittent
wird den Kreditereignis-Riickzahlungsbetrag in Bezug auf
jedes Wertpapier am [falls "Kredit-Riickzahlung bei
Filligkeit" anwendbar ist, einfiigen: Félligkeitstag] [/n
allen  anderen  Fdllen  einfiigen:  Kreditereignis-
Riickzahlungstag] zahlen.

Dabei gilt:

Kreditereignis-Riickzahlungsbetrag bezeichnet [[®] je
Berechnungsbetrag] [den Berechnungsbetrag von [@]
multipliziert mit dem Endpreis abziiglich der
Abwicklungskosten][abziiglich des Kumulativen
Verlustbetrags, es sei denn, dies ergibt einen negativen
Betrag; in diesem Fall ist der Kreditereignis-
Riickzahlungsbetrag gleich null].

Kreditereignis-Riickzahlungstag bezeichnet den Tag,
der [®] Geschiftstage nach Bestimmung des Endpreises
liegt.

[Einfiigen, falls anwendbar: Kumulativer Verlustbetrag
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bezeichnet die Summe der fiir die Wertpapiere nach
MalBgabe von Ziffer [4E][4F] der Emissionsbedingungen
ermittelten Verlustbetrége.]

Endpreis bezeichnet den kleineren der folgenden Werte:
(i)den  (in  Prozent ausgedriickten) von  der
Berechnungsstelle in Bezug auf die Verbindlichkeiten des
betreffenden Referenzschuldners bestimmten
Verwertungserlds (recovery amount) und (ii) 100 %.
Dieser Preis wird unter Bezugnahme auf [ein von der
ISDA (International Swaps and Derivatives Association,

Inc.) organisiertes auktionsbasiertes
Abwicklungsverfahren] [oder, falls das nicht moglich ist]
[von der Berechnungsstelle eingeholte

Héndlerquotierungen] bestimmt. ]

[Einfiigen, wenn die mafgeblichen  Wertpapiere
Kreditgebundene Wertpapiere mit Portfoliostruktur sind:

Sofern in Bezug auf einen oder mehrere der angegebenen
Referenzschuldner ein  Kreditereignis-Feststellungstag
eingetreten ist, tritt zwar keine kreditgebundene
Abwicklung ein, aber jedes Wertpapier wird von der Bank
zum maligeblichen Endgiiltigen Riickzahlungsbetrag,
reduziert unter Beriicksichtigung [der Anzahl der
Referenzschuldner, in Bezug auf die an oder vor dem
Félligkeitstag ein Kreditereignis-Feststellungstag
eingetreten ist,][des fiir jeden Referenzschuldner, in Bezug
auf den an oder vor dem Filligkeitstag ein Kreditereignis-

Feststellungstag eingetreten ist, bestimmten
Verwertungserloses] zuriickgezahlt. [Dariiber hinaus kann
abhéngig von der Gesamtgewichtung der

Referenzschuldner, in Bezug auf die ein Kreditereignis-
Feststellungstag eingetreten ist, der Betrag der auf die
Wertpapiere entfallenden Zinsen verringert oder die
Zahlung dieser Zinsen eingestellt werden.]]

[Einfiigen, wenn die mafsgeblichen Wertpapiere nicht in
Tranchen aufgeteilte Kreditgebundene Wertpapiere mit
Portfoliostruktur sind.:

Der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag entspricht:

CAXPX FX [1 RE] CLA
c ORE [' ]

Dabei gilt:

CA: bezeichnet den Berechnungsbetrag (Calculation
Amount);

P: bezeichnet die Partizipation in Héhe von [ ],

FX.: bezeichnet den Kredit-FX-Faktor [in Hohe von
1][, bei dem es sich um eine Bruchzahl mit dem [Kredit-

DevisenkurSgepss] [Kredit-Devisenkurs jupn,] — als — Zihler
und dem [Kredit-Devisenkurss.,,s ] [ Kredit-
Devisenkurs 4uzune] als Nenner handelt];

RE: bezeichnet die Anzahl der Referenzschuldner
(Reference Entities), in Bezug auf die an oder vor dem
Filligkeitstag ein Kreditereignis-Feststellungstag
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eingetreten ist; und

ORE:  bezeichnet die urspriingliche Anzahl der
Referenzschuldner  (original number of Reference
Entities), auf die sich die Kreditgebundenen Wertpapiere
mit Portfoliostruktur zum ersten Begebungstag der
Kreditgebundenen Wertpapiere mit Portfoliostruktur
bezogen haben].][; und

CLA: bezeichnet den Kumulativen Verlustbetrag
(Cumulative Loss Amount), der dem geringeren der
folgenden Betrdge entspricht:

(i) der Summe der fiir die Wertpapiere nach
Mafsgabe von Ziffer [4E][4F] der
Emissionsbedingungen ermittelten

Verlustbetrdge, und

g RE

(i) CAxPxFXCx[l—OE]]

[Einfiigen, wenn die mafigeblichen Wertpapiere in
Tranchen aufgeteilte Kreditgebundene Wertpapiere mit
Portfoliostruktur sind.:

Der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag entspricht:

CA X P X FX, X {1 B [Max(O; Min(TS; RE — AP))]} - cLa]

TS
Dabei gilt:
CA: bezeichnet den Berechnungsbetrag (Calculation
Amount);
P: bezeichnet die Partizipation in Héhe von [ ];

FX.: bezeichnet den Kredit-FX-Faktor [in Hohe von
1][, bei dem es sich um eine Bruchzahl mit dem [Kredit-
DevisenkurSgepss] [Kredit-Devisenkurs jupns] — als — Zihler
und dem [Kredit-Devisenkurs .,/ [ Kredit-
Devisenkurs 4uzune] als Nenner handelt];

TS: bezeichnet die Grofie der Tranche (Tranche
Size), mit einer Oberen Tranchengrenze (Detachment
Point) in Hohe von [ ] % abziiglich der Unteren
Tranchengrenze (Attachment Point) in Hohe von [ ]| %;

RE: bezeichnet  (a) die  Summe aus der
Referenzschuldner-Gewichtung fiir Jeden
Referenzschuldner (Reference Entity), in Bezug auf den an
oder vor dem Fidlligkeitstag ein Kreditereignis-
Feststellungstag eingetreten ist, zuziiglich (b) des
Prozentsatzes Abgewickelter Referenzschuldner (Settled
Reference Entity Percentage) in Hohe von [ ] %, [und]

AP: bezeichnet die Untere Tranchengrenze in Hohe

von [ ] %[.][; und

CLA: bezeichnet den Kumulativen Verlustbetrag
(Cumulative Loss Amount), der dem geringeren der
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folgenden Betriige entspricht:

(i) der Summe der fiir die Wertpapiere nach
Mafigabe von Ziffer [4E][4F] der
Emissionsbedingungen ermittelten

Verlustbetrdge; und

(i) CAXP X FX, X {1 _ [Max(o; Min(TS; RE—AP)) }]]

TS

[Einfiigen, wenn die mafgeblichen  Wertpapiere
Kreditgebundene  Wertpapiere mit  Portfoliostruktur
(Linear Index) sind:

Der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag entspricht:

RE
CA x P x FX, % [l - Z w; % (1 —MaBgeblicher Endpreis;); [- CLA]

i=1

Dabei gilt:

CA: bezeichnet den Berechnungsbetrag (Calculation
Amount);

P: bezeichnet die Partizipation in Hohe von [ ]

FX,: bezeichnet den Kredit-FX-Faktor [in Héhe von
1]/, bei dem es sich um eine Bruchzahl mit dem [Kredit-
Devisenkursseyss] [Kredit-Devisenkurs uung] — als — Zihler
und dem [Kredit-Devisenkurss.,,s ] [ Kredit-
Devisenkurs sufng] als Nenner handelt];

RE: bezeichnet die Anzahl der Referenzschuldner
(Reference Entities), in Bezug auf die an oder vor dem
Filligkeitstag ein Kreditereignis-Feststellungstag
eingetreten ist;

wis bezeichnet die Referenzschuldner-Gewichtung fiir
Referenzschuldner;; [und]

Mafsgeblicher Endpreis;: bezeichnet (i) wenn  "Bar-
abwicklung" als Abwicklungsmethode angegeben ist oder
wenn "Auktionsbasierte Abwicklung" als
Abwicklungsmethode  angegeben ist und  ein
Ersatzregelungsereignis eingetreten ist, den Endpreis fiir
Referenzschuldner; oder (ii) wenn  "Auktionsbasierte
Abwicklung" als Abwicklungsmethode angegeben ist und
kein Ersatzregelungsereignis eingetreten ist, den Auktions-
Endpreis fiir Referenzschuldner;[.][; und

CLA: bezeichnet den Kumulativen Verlustbetrag
(Cumulative Loss Amount), der dem geringeren der
folgenden Betriige entspricht:

(i) der Summe der fiir die Wertpapiere nach
Mafigabe von Ziffer [4E][4F] der
Emissionsbedingungen ermittelten

Verlustbetrdge; und

(ii)
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RE
CA x P x FX, x [1 - ZW‘ x (1 — MaBgeblicher Endpreis;)t]]

=1

[Einfiigen, wenn die mafgeblichen  Wertpapiere
Kreditgebundene  Wertpapiere mit  Portfoliostruktur
(Linear Index Zero-Recovery) sind:

Der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag entspricht:

RE

CA X P X FX X {1- Zwi} [ CLA]

i=1

Dabei gilt:

CA: bezeichnet den Berechnungsbetrag (Calculation
Amount);

P: bezeichnet die Partizipation in Hohe von [ ]

FX,: bezeichnet den Kredit-FX-Faktor [in Héhe von
1]/, bei dem es sich um eine Bruchzahl mit dem [Kredit-
Devisenkursseyss] [Kredit-Devisenkurs yuung] — als ~ Zihler
und dem [Kredit-Devisenkurss.,;,s.] [Kredit-
Devisenkurs sufng] als Nenner handelt];

RE: bezeichnet die Anzahl der Referenzschuldner
(Reference Entities), in Bezug auf die an oder vor dem
Filligkeitstag ein Kreditereignis-Feststellungstag
eingetreten ist; [und]

wis bezeichnet die Referenzschuldner-Gewichtung fiir
Referenzschuldner,/.] [; und

CLA: bezeichnet den Kumulativen Verlustbetrag
(Cumulative Loss Amount), der dem geringeren der
folgenden Betrdge entspricht:

(i) der Summe der fiir die Wertpapiere nach
Mafsgabe von Ziffer [4E][4F] der
Emissionsbedingungen ermittelten

Verlustbetrdge; und

(i)

RE
CA X P X FX, X {1- ZWi}]]

i=1

[Einfiigen  fiir  Kreditgebundene  Wertpapiere  mit
Portfoliostruktur, bei denen der  Endgiiltige
Riickzahlungsbetrag einen anderen Kredit-FX-Faktor als
"1" enthiilt:

wobei fiir die Zwecke der Bestimmung des Kredit-FX-
Faktors ferner Folgendes gilt:

Kredit-Devisenkurs supg: bezeichnet  den  von  der
Berechnungsstelle am  Anfinglichen  Feststellungstag
Kredit-FX nach Mafigabe der Bedingungen fiir
Kreditgebundene Wertpapiere und der mafigeblichen
Emissionskonditionen bestimmten Wechselkurs zwischen
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der Kreditbasiswdihrung und der Festgelegten Wihrung,;

Kredit-Devisenkurss, ;. bezeichnet  den  von  der
Berechnungsstelle am Schluss-Feststellungstag Kredit-FX
nach Mafigabe der Bedingungen fiir Kreditgebundene
Wertpapiere und der mafigeblichen Emissionskonditionen
Wechselkurs
Kreditbasiswdhrung und der Festgelegten Wihrung;

bestimmten zwischen der

bezeichnet [ ];

Kreditbasiswdahrung:

Anfinglicher Feststellungstag Kredit-FX:  bezeichnet

[ ], vorbehaltlich einer Geschdftstagsanpassung; und

Schluss-Feststellungstag Kredit-FX: bezeichnet
[ ][den Tag, der 2 Geschdftstage vor dem Filligkeitstag
liegt] [, vorbehaltlich einer Geschdftstagsanpassung].]

[Einfiigen, wenn die mafigeblichen Wertpapiere Nur-
Referenzverbindlichkeit-Wertpapiere sind, die sich auf
einen einzelnen Referenzschuldner beziehen:

Beendigungsereignis bei ""Nur Referenzverbindlichkeit"

Wenn die Nicht-Standard-Referenzverbindlichkeit in
voller Hohe zuriickgezahlt wird, [Einfiigen, wenn
Verzinsung anwendbar ist: (i) werden die Wertpapiere ab
dem dem betreffenden Ersetzungsereignistag unmittelbar
vorausgehenden Zinszahltag (einschlielich) nicht mehr
verzinst oder, wenn es noch keinen Zinszahltag gab,
erfolgt iiberhaupt keine Verzinsung der Wertpapiere, und
(i)] wird jedes Stiick bzw. jeder Nennbetrag von
Wertpapieren in Hohe des Berechnungsbetrags von der
Bank am mafigeblichen Félligkeitstag zu dem jeweiligen
Beendigungsbetrag bei "Nur Referenzverbindlichkeit", der
[Betrag angeben] betrigt, zuriickgezahlt; fiir diese Zwecke
ist der maBigebliche Falligkeitstag der flinfte Geschéftstag
nach dem betreffenden Ersetzungsereignistag. ]

C.19 Der endgiiltige Emissionsspezifische Zusammenfassung:
Referenzpreis des
Basiswerts [Entfillt, es gibt keinen endgiiltigen Referenzpreis des
Basiswerts.]
(Diesen Punkt C.19 nur
einfiigen, wenn die [Der endgiiltige Referenzpreis des Basiswerts wird gemél
mafgeblichen Wertpapiere der in vorstthendem Punkt C.18 beschricbenen
Derivative Wer[papiere im Bewertungsmethode bestimmt.]
Sinne der Definition in Punkt
C.9 sind)
C.20 Eine Beschreibung der Art | [Entfillt, es gibt keinen Basiswert] [Die] [Jede bzw. jeder

des Basiswerts und Angabe
des Ortes, an dem
Informationen iiber den
Basiswert zu finden sind

(Diesen Punkt C.20 nur
einfiigen, wenn die
mafigeblichen Wertpapiere

der] in vorstehendem Punkt [C.10/C.18] als Basiswert
angegebenen [Indizes,] [Aktien,] [Hinterlegungsscheine
(depositary receipts),] [Referenzwechselkurse, |
[Rohstoffe,] [Rohstoffindizes,] [Fondsbeteiligungen,]
[ETF,] [Zinssitze,] [Verbindlichkeiten [des
Referenzschuldners][der Referenzschuldner]] [Renten-
Benchmarks].] [Aufstellung aller Referenzwerte, die im
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Derivative Wertpapiere im
Sinne der Definition in Punkt
C.9 sind)

Fall eines Korbs in eine Tabelle aufzunehmen sind:
[®]]

[Angaben dariiber einfiigen, wo Informationen iiber den
Basiswert zu finden sind.|

Abschnitt D — Risiken

Element

Title

D.2

Zentrale Risiken, die der
Bank eigen sind

0017972-0000108 ICM:22290970.1

Mit einem Erwerb der Wertpapiere iibernehmen die
Anleger das Risiko, dass die Bank insolvent wird oder
anderweitig nicht in der Lage ist, alle auf die Wertpapiere
félligen Zahlungen zu leisten. Es gibt eine Vielzahl von
Faktoren, die einzeln oder zusammen dazu fiihren
konnten, dass die Bank nicht mehr in der Lage ist, alle auf
die Wertpapiere félligen Zahlungen zu leisten. Es ist nicht
moglich, alle diese Faktoren zu erkennen oder
festzustellen, welche Faktoren mit der grofBten
Wahrscheinlichkeit eintreten werden, da der Bank
moglicherweise nicht alle relevanten Faktoren bekannt
sind und bestimmte Faktoren, die nach ihrer derzeitigen
Auffassung nicht erheblich sind, infolge des Eintritts von
Ereignissen, die die Bank nicht zu vertreten hat, erheblich
werden konnen. Die Bank hat eine Reihe von Faktoren
identifiziert, die sich in erheblichem Mafle nachteilig auf
ihre Geschiftstitigkeit und ihre Fahigkeit zur Leistung
von auf die Wertpapiere filligen Zahlungen auswirken
konnten. Zu diesen Faktoren gehoren u. a. die folgenden:

. die Geschiftstitigkeit und die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der SEB hingen
wesentlich von der Lage an den globalen und
regionalen Finanzmirkten sowie von dem
globalen und regionalen wirtschaftlichen Umfeld

ab;

° die SEB ist unverdndert dem Risiko eines
erhohten Riickstellungsbedarfs im Kreditgeschift
ausgesetzt;

° die SEB ist dem Risiko eines Wertverlusts von

Immobilien ausgesetzt, die der Besicherung von
Wohn- und Gewerbeimmobiliendarlehen dienen;

. Marktschwankungen und Volatilitdt konnen den
Wert des Wertpapierportfolios der SEB
beeintrachtigen, ihre Geschéftstitigkeit belasten
und die Ermittlung des beizulegenden Werts
bestimmter Vermogenswerte erschweren;

. die SEB ist dem Risiko ausgesetzt, dass
Liquiditdt moglicherweise nicht immer leicht
verfligbar ist;

. die Kreditkosten der SEB und ihr Zugang zu den
Anleihemidrkten hidngen in erheblichem Malle
von ihren Ratings ab;

. die SEB konnte von der Stabilitdit oder
wahrgenommenen Stabilitat anderer
Finanzinstitute und Vertragspartner negativ
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beeinflusst werden;

aus neuen staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
Anforderungen werden sich fiir die SEB hohere
Kapitalanforderungen und -standards und eine
gednderte  Wahrnehmung  hinsichtlich  der
angemessenen Kapitalausstattung ergeben; eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen
Bedingungen konnte dariiber hinaus in Zukunft
einen hoéheren Kapitalbedarf auslosen, wobei
dieses Kapital mdglicherweise nur schwer
aufgebracht werden kann;

eine effektive Kapitalsteuerung ist fiir die SEB
von entscheidender Bedeutung fiir den Betrieb
und die Ausweitung der Geschéftstitigkeit;

Zinsvolatilitit beeinflusst seit jeher das Geschift
der SEB;

die SEB trigt Wechselkursrisiken, und eine
Abwertung oder ein Wertverlust einer Wahrung,
mit der die Bank arbeitet, konnte die
Vermogenswerte, einschlieBlich des
Kreditportfolios, wie auch den Betriebsgewinn
der Bank erheblich negativ beeinflussen;

fir die SEB gelten zahlreiche Bank-,
Versicherungs- und Finanzdienstleistungsgesetze
und -verordnungen, die nachteilige
Auswirkungen auf ihr Geschéft haben konnten;

die SEB ist in kompetitiven Mérkten tétig, in
denen die  Moglichkeit einer  weiteren
Konsolidierung mit nachteiligen Folgen fiir die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB
besteht;

echte oder scheinbare Interessenkonflikte und
betriigerische Handlungen konnen den Ruf der
SEB schidigen;

das Lebensversicherungsgeschift der SEB
unterliegt dem Risiko sinkender Marktwerte von
Vermogenswerten im fondsgebundenen Geschéft
genau wie in herkommlichen Portfolios sowie
dem  Risiko der damit  verbundenen
Versicherungsrisiken;

Betrug, Kredit- und Zahlungsausfille sowie
regulatorische Verdnderungen wirken sich auf
das Kartengeschift der SEB aus;

die von der SEB eingerichteten Richtlinien und
MaBnahmen zur Risikosteuerung erweisen sich
moglicherweise als unzureichend fiir die Risiken
im Zusammenhang mit der Geschiftstétigkeit der
Gruppe;

Schwichen oder Fehler in internen Prozessen und
Verfahren der SEB und andere operationelle
Risiken konnten nachteilige Auswirkungen auf
ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage,

135




Element

Title

0017972-0000108 ICM:22290970.1

Liquiditét und/oder ihre Aussichten haben und zu
einem Reputationsschaden fiihren;

die IT- und sonstigen Systeme, von denen die
SEB in ihrem Tagesgeschéft abhdngt, konnen aus
unterschiedlichen Griinden ausfallen, die jeweils
aullerhalb des Einflussbereichs der SEB liegen;
die SEB trigt desgleichen das Risiko von
Storungen der Infrastruktur oder anderen
Auswirkungen auf solche Systeme;

das erfolgreiche Bestehen der SEB im
Wettbewerbsumfeld hangt von hochqualifizierten
Mitarbeitern ab, die sie moglicherweise nicht
anwerben oder halten kann;

die Rechnungslegungsmethoden und -standards
der SEB haben wesentlichen Einfluss auf den
Ausweis ihrer Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage. Sie erfordern vom Management die
Angabe von Schitzwerten bei unsicheren
Sachverhalten;

moglicherweise muss die SEB Riickstellungen
fiir ihre Pensionspldne bilden oder weitere
Beitrdge zu ihren Versorgungsstiftungen leisten,
wenn der Wert der Vermdgenswerte der
Pensionsfonds nicht zur Abdeckung der
potenziellen Verpflichtungen ausreicht;

die SEB ist dem Risiko etwaiger Verdnderungen
der Steuergesetze und ihrer Auslegung ausgesetzt
sowie dem Risiko etwaiger Anderungen der
Korperschaft- oder sonstiger Steuersétze in den
Rechtsordnungen, in denen sie tétig ist;

die SEB tragt Risiken im Zusammenhang mit
Geldwischeaktivititen und Verletzungen von
Sanktionen, insbesondere im Rahmen ihrer
Geschiftstatigkeit in den Schwellenmaérkten;

Katastrophen, Terroranschldge, kriegerische oder
feindselige Auseinandersetzungen, Pandemien
sowie  geopolitische oder andere nicht
vorhersehbare Ereignisse konnten sich negativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
SEB auswirken;

Finanzdienstleistungsgeschifte sind mit
Reputationsrisiken behaftet;

durch die Neuentwicklung und Vermarktung
neuer Produkte und Dienstleistungen entstehen
bei der SEB moglicherweise erhebliche Kosten;

Wertberichtigungen  auf  Geschéfts-  oder
Firmenwerte und andere immaterielle
Vermogenswerte hitten negative Folgen fiir die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB.

Verdnderungen der Bilanzierungsstandards der
SEB oder der geltenden Rechnungslegungs-
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vorschriften konnten sich wesentlich auf den
Ausweis der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der SEB auswirken; und

ein erheblicher Teil des von der Gruppe
gehaltenen Portfolios von Hypotheken fiir
Privatkunden in Schweden ist Teil des
Deckungsstocks  fiir die von der SEB
ausgegebenen gedeckten Schuldverschreibungen,
und Gléaubiger von unbesicherten
Verbindlichkeiten der SEB gehen den Glaubigern
von gedeckten Schuldverschreibungen und
bestimmten Gegenparteien bei
Derivategeschiften im Rang nach.

D.3

Zentrale Risiken, die den
Wertpapieren eigen sind

Ferner bestehen auch Risiken, die mit den Wertpapieren
verbunden sind. Dazu gehdren die folgenden Risiken:

Der Rat der Europdischen Union hat die
europdische Richtlinie zur Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (Richtlinie
2014/59/EU) verabschiedet, die eine Reihe von
MaBnahmen vorsieht, die im Zusammenhang mit
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die als
von einem Ausfall bedroht angesehen werden,
vorzunehmen sind. Die Umsetzung der Richtlinie
in Schweden oder die Vornahme von
MaBnahmen in deren Rahmen koénnte sich in
wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert
von Wertpapieren auswirken.

im Fall von auf Renminbi lautenden
Wertpapieren: (i) der Renminbi ist nicht frei
konvertierbar, was sich nachteilig auf die
Liquiditdt der Wertpapiere auswirken kann, (ii)
auflerhalb der VR China ist der Renminbi nur
eingeschriankt verfligbar, was sich auf die
Liquiditdit und die Fahigkeit der Bank zur
Beschaffung von Renminbi zur Bedienung der
Wertpapiere auswirken kann, (iii) eine Anlage in
die Wertpapiere ist mit Wechselkurs- und
Zinsrisiken verbunden und (iv) Zahlungen an
Anleger erfolgen ausschlieflich in der in den
Emissionsbedingungen angegebenen Art und
Weise;

der Marktpreis der Wertpapiere kann sehr volatil
sein;

Anleger erhalten unter Umstianden der Hohe nach
begrenzte oder gar keine Zinszahlungen;

Kapital- oder Zinszahlungen konnen zu einem
anderen Zeitpunkt und in einer anderen Wéhrung
als erwartet erfolgen;

Anleger kdnnen einen wesentlichen Teil oder den
gesamten eingesetzten Nennwert verlieren;

Veranderungen im Kurs oder Preisniveau eines
Basiswerts konnen wesentlichen Fluktuationen
ausgesetzt sein, die nicht immer mit den
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Entwicklungen des jeweiligen Basiswerts bzw.
der jeweiligen Basiswerte korrelieren, bei denen
es sich um (einen) zugrundeliegende(n)
Referenzwert(e) oder Bezugsgrundlagen handelt;

der Zeitpunkt von Kurs- oder
Preisniveauverdnderungen eines Basiswerts wirkt
sich ggf. auf die Rendite eines Anlegers aus,
selbst wenn der durchschnittliche Kurs bzw. das
durchschnittliche Preisniveau seinen
Erwartungen entspricht. Grundsiétzlich gilt: je
frither die Verdnderung des Basiswerts eintritt,
desto grofler sind die Auswirkungen auf die
Rendite;

findet der Basiswert auf ein Wertpapier in
Verbindung mit einem Multiplikator
Anwendung, der groBer ist als eins, oder
beinhaltet der Basiswert eine andere Art von
Hebel, so wirken sich Verdnderungen des Kurses
oder Preisniveaus eines Basiswerts um ein
Vielfaches  stirker auf  Kapital-  oder
Zinszahlungen aus.

D.6

Risikowarnung

(Diesen  Punkt D.6 nur
einfiigen, wenn die
mafigeblichen  Wertpapiere
Derivative Wertpapiere im
Sinne der Definition in Punkt
C.9 sind)

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Siehe vorstehend Punkt D3. Dariiber hinaus gilt
Folgendes:

Anleger in die Wertpapiere konnen infolge der
Bestimmungen der betreffenden Wertpapiere, die
eine Bindung der Anlagebetrige an die
Wertentwicklung von Basiswerten vorsehen,
einen Totalverlust erleiden;

der Ausgabepreis der Wertpapiere kann ihren
Marktwert zum Begebungstag und ihren Preis im
Rahmen von Sekundérmarkttransaktionen
iibersteigen; und

falls die betreffenden Wertpapiere einen Hebel
vorsehen, sollten die potenziellen Gléubiger der
Wertpapiere beachten, dass die Wertpapiere ein
erhohtes Risiko mit sich bringen und dass im
Verlustfall die Verluste hoher ausfallen konnen,
als dies bei einem vergleichbaren Wertpapiere
ohne Hebelwirkung der Fall wére. Anleger sollte
daher nur in Wertpapiere mit Hebelwirkung
investieren, wenn sie sich iiber die Auswirkungen
des Hebels vollstindig im Klaren sind.

0017972-0000108 ICM:22290970.1
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Abschnitt E — Angebot

Element

Title

E.2b

Zweckbestimmung
Erlose

der

Der Erlés der Emission von Wertpapieren wird von der
Bank fiir allgemeine Unternehmenszwecke verwendet, zu
denen auch die Gewinnerzielung gehort, und kann auch
fiir andere in den malBigeblichen Emissionskonditionen
angegebene Zwecke verwendet werden.

[Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Der Erlos der Emission von Wertpapieren wird von der
Bank fiir allgemeine Unternehmenszwecke verwendet, zu
denen auch die Gewinnerzielung [und [ ] gehort.]

E.3

Angebotsbedingungen
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Nach Mafgabe des Programms konnen die Wertpapiere
im Rahmen eines Prospektpflichtigen Angebots in der
Republik Irland, Schweden, Luxemburg, Deutschland,
dem Vereinigten Konigreich, Norwegen, Dénemark,
Frankreich, Finnland und den Niederlanden offentlich
angeboten werden.

Die Bedingungen jedes Angebots der Wertpapiere werden
zum Zeitpunkt der Emission zwischen der Bank und dem
jeweiligen Platzeur durch Vereinbarung festgelegt und
sind den mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen.

Ein Anleger, der beabsichtigt, im Rahmen eines
Prospektpflichtigen Angebots Wertpapiere von einem
Befugten Anbieter zu erwerben, bzw. diese erwirbt,
erwirbt diese Wertpapiere von dem Befugten Anbieter
gemil den Bedingungen und sonstigen Vereinbarungen,
die zwischen diesem Befugten Anbieter und diesem
Anleger getroffen wurden, einschlieBlich Vereinbarungen
beziiglich des Preises, der Zuteilung und Abrechnung, und
das Angebot und der Verkauf von Wertpapieren an einen
Anleger durch einen Befugten Anbieter erfolgen auf
derselben Grundlage.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

Diese Emission von Wertpapieren wird im Rahmen eines
Prospektpflichtigen ~ Angebots in [betreffende(s)
Land/Lénder angeben] angeboten.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere betrigt [[®] % ihres
Nennbetrags][[®] je Wertpapier].

Angebotszeitraum: [[Datum einfiigen] bis zum
[Datum oder eine
Formulierung wie
"Begebungstag" oder "[®].
darauffolgenden
Geschiftstag" einfiigen]]

[Fortlaufendes Angebot
beginnend am  [Datum
angeben]]

139




Element

Title

0017972-0000108 ICM:22290970.1

Angebotspreis:

Bedingungen, denen das
Angebot unterliegt:

Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens:

Einzelheiten zum Mindest-
und/oder Hochstbetrag der
Zeichnung:

Beschreibung der
Moglichkeit zur
Reduzierung der
Zeichnungsmenge und
Verfahren fiir die
Riickerstattung etwaiger
von Zeichnern gezahlter
iiberschiissiger Betrége:

Angaben zum Verfahren
und den Fristen fiir die
Einzahlung und Lieferung
der Wertpapiere:

Beschreibung des
Verfahrens und des
Termins fiir die
Veroffentlichung der
Angebotsergebnisse:

Verfahren fiir die Ausilibung
von Vorkaufsrechten,
Handelbarkeit von
Bezugsrechten und
Behandlung nicht
ausgeiibter Bezugsrechte:

Angaben zu (einer) fiir
bestimmte Lander
reservierten Tranche(n):

Verfahren fiir die
Mitteilung des Betrags der
zugeteilten Wertpapiere an
die Zeichner und Angabe,
ob der Handel vor dieser
Mitteilung aufgenommen
werden kann:

Hohe etwaiger
Aufwendungen und
Steuern, die speziell dem
Zeichner oder Kaufer
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[Ausgabepreis/Entféllt/Der
Angebotspreis wird [zum
jeweiligen Zeitpunkt] ent-
sprechend den herrschen-
den Marktbedingungen
festgelegt/einfiigen]

[Entféllt/Angaben einfiigen)

[Entfallt/Angaben einfiigen]

[Entféllt/Angaben einfiigen)

[Entfallt/Angaben einfiigen]

[Entféllt/Angaben einfiigen)

[Entfallt/Angaben einfiigen]

[Entféllt/Angaben einfiigen)

[Entféllt/Angaben einfiigen)

[Entfallt/Angaben einfiigen]

[Entfallt/Angaben einfiigen]




Element

Title

belastet werden:

Soweit der Bank bekannt,
Name(n) und Anschrift(en)
des Platzeurs/der Platzeure
in den verschiedenen
Léandern, in denen das
Angebot erfolgt.

[Entfallt/Angaben einfiigen]

E4

Interessen natiirlicher und
juristischer Personen, die
an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

Bei einer Emission von Wertpapieren im Rahmen des
Programms konnen unter Umstinden Gebiihren an die
jeweiligen Platzeure gezahlt werden. Jeder Platzeur und
die mit ihm verbundenen Unternechmen koénnen im
Rahmen des gewdhnlichen Geschiftsgangs in der
Vergangenheit Investmentbanking- und/oder
Geschiftsbank-Geschifte mit der Bank und den mit ihr
verbundenen Unternehmen abgeschlossen haben und dies
auch kiinftig tun und sonstige Leistungen filir diese
erbringen.

Emissionsspezifische Zusammenfassung:

An die [Platzeure/Manager] werden Provisionen in Hohe
von insgesamt [®] % des Nennbetrags der Wertpapiere
gezahlt. Jeder [Platzeur/Manager] und die mit ihm
verbundenen Unternechmen konnen im Rahmen des
gewohnlichen Geschiftsgangs in der Vergangenheit
Investmentbanking- und/oder Geschiftsbank-Geschifte
mit der Bank und den mit ihr verbundenen Unternechmen
abgeschlossen haben und dies auch kiinftig tun und
sonstige Leistungen fiir diese erbringen.

[Nach Kenntnis der Bank hat keine an der Emission der
Wertpapiere beteiligte Person, auBler wie vorstehend
dargestellt, [und mit Ausnahme von [®],] ein Interesse,
das in Bezug auf das Angebot als wesentlich einzustufen
wire, einschlieBlich Interessenkonflikten.]

E.7

Ausgaben, die dem Anleger
von der Bank in Rechnung
gestellt werden

[Entféllt — es werden keine Ausgaben an Anleger
weitergegeben. |
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RISK FACTORS

The Bank believes that the following factors may affect its ability to fulfil its obligations under
Securities issued under the Programme. Most of these factors are contingencies which may or may
not occur and the Bank is not in a position to express a view on the likelihood of any such
contingency occurring.

In purchasing Securities, investors assume the risk that the Bank may become insolvent or otherwise
be unable to make all payments due in respect of the Securities. There is a wide range of factors
which individually or together could result in the Bank becoming unable to make all payments due in
respect of the Securities. It is not possible to identify all such factors or to determine which factors
are most likely to occur, as the Bank may not be aware of all relevant factors and certain factors
which it currently deems not to be material may become material as a result of the occurrence of
events outside the Bank's control. The Bank has identified in this Base Prospectus a number of
factors which could materially adversely affect its business and ability to make payments due under
the Securities.

In addition, factors which are material for the purpose of assessing the market risks associated with
Securities s issued under the Programme are also described below.

Prospective investors should also read the detailed information set out elsewhere in this Base
Prospectus and reach their own views prior to making any investment decision.

THE AMOUNT PAID BY THE BANK ON REDEMPTION OF THE SECURITIES MAY BE
LESS THAN THE NOMINAL AMOUNT OR UNIT ISSUE PRICE OF THE SECURITIES,
TOGETHER WITH ANY ACCRUED INTEREST, AND MAY IN CERTAIN
CIRCUMSTANCES BE ZERO.

Factors that may affect the Bank’s ability to fulfil its obligations under Securities issued under
the Programme

SEB’s business, earnings and results of operations are materially affected by conditions in the
global and regional financial markets and by global and regional economic conditions.

The macro-economic environment is the major driver of risk to SEB’s results of operations and
financial condition. Many of SEB’s markets experienced declining economic growth, rising
unemployment and decreasing asset values during the global financial crisis. Adverse economic and
market conditions affect SEB in a number of ways, including, among others, a decrease in the demand
for certain loans and other products and services offered by SEB, increased cost of funding, volatile
fair values for many of SEB’s financial instruments, higher goodwill impairment charges and
increasing loan impairment charges, all of which have in the past resulted in lower profitability and
may have the same effect in future periods. The medium-term outlook for the global economy, which
will be important to SEB’s results of operations and financial condition, remains mixed. Although the
Nordic economies have proven to be robust during the past three years, austerity measures in many
countries have accentuated sovereign risk and created subdued economic growth, particularly in
Europe, which could impact SEB’s main markets. For example, in late February 2015, the newly
elected government of Greece agreed a four-month extension of its bail-out loans, although it is
uncertain whether Greece will be successful in negotiating with its creditors and implementing
economic reforms in a manner satisfactory to the Eurozone countries and the International Monetary
Fund, the European Commission (EC) and the European Central Bank (ECB). There is the further
risk that Greece may leave or be forced to leave the Eurozone. No assurance can be given that these
and other events will not result in further negative effects on economic recovery or that sovereign risk
will not adversely impact SEB’s asset valuations. Continuing weak macro-economic conditions may
further adversely affect net interest margins, credit quality and loan portfolio growth as well as prices
of real estate and other property held as collateral for loans, which may lead to renewed large loan
impairment charges. With a significant part of its operating profit arising from its Merchant Banking
division, SEB’s results of operations are particularly exposed to the risk of a downturn in the capital
markets in general, and in SEB’s wholesale and investment banking business in particular. SEB’s
performance may also be affected by future recovery rates on assets and the historical assumptions
underlying asset recovery rates, which may no longer be accurate.
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The Group’s operations in Sweden account for a significant part of its operating profit, with 55 per
cent. of operating profit in 2014 attributable to operations in Sweden. The other Nordic countries of
Denmark, Finland and Norway accounted for a further 24 per cent. of operating profit in 2014. In
addition, 71 per cent. of the Group’s non-bank credit portfolio of SEK 1,943 billion as of 31st March,
2015 represented Swedish exposures with a further 6 per cent. representing exposures to the other
Nordic countries. One particular risk in relation to the Swedish economy is the indebtedness of
Swedish private individuals which is partly due to increasing home prices. As a result, it remains
possible that at some stage in the future the Swedish housing market may experience the price
adjustment that has occurred in many other comparable countries. There is also a risk that economic
recovery in Sweden and the other Nordic countries will not be sustained. A sharp decline in real estate
prices or a return to weak or negative economic growth in Sweden, the other Nordic countries or the
other markets in which SEB operates, including the Baltic countries, could have a material adverse
effect on SEB’s results of operations, business, financial condition, liquidity and/or prospects.

The precise nature of all the risks and uncertainties SEB faces as a result of the global economic
outlook cannot be identified and many of these risks are outside SEB’s control. No assurance can be
given as to future economic conditions in any market or as to the sustainability of the improvement in
any market. If economic conditions deteriorate or stagnate in any of SEB’s main markets or if there is
any recurrence of the European sovereign debt crisis, its business, financial condition, results of
operations, liquidity and prospects are likely to be negatively affected.

SEB remains exposed to the risk of increased credit provisioning.

SEB is exposed to the risk that its borrowers may not repay their loans according to their contractual
terms and that the collateral securing the payment of these loans may be insufficient. SEB
continuously reviews and analyses its loan portfolio and credit risks. Uncertainty as to the strength
and magnitude of any potential economic recovery makes it difficult to estimate the size of SEB’s
future provisioning requirements and loan losses.

According to Statistics Sweden, Swedish household debt was 172 per cent. of disposable household
income as of December 2014. This debt-to-income ratio is high from both an historical and an
international perspective. The SFSA considers that the macroeconomic risks associated with
household indebtedness are currently increasing and is proposing additional measures to combat
them.

Other factors that could impact particular segments of SEB’s corporate and institutional customers are
the sharp fall in oil prices since mid-2014 and the sanctions related to the Russia/Ukraine conflict.

Any significant increase in the size of SEB’s allowance for loan losses in the future could have a
material adverse effect on its financial position and results of operations. SEB’s allowance for losses
on loans is based on, among other things, its analysis of current and historical delinquency rates and
loan management, its customers’ likely repayment capacity and the valuation of the underlying assets,
as well as numerous other management assumptions. These internal analyses and assumptions may
give rise to inaccurate predictions of credit performance and SEB may experience unexpected
reductions in profitability or increased losses as a result.

SEB maintains an allowance for loan losses aimed at covering estimated probable incurred credit
losses inherent in its loan portfolio. SEB’s net credit losses for the three months ended 31st March,
2015 amounted to SEK 188 million or a credit loss level of 0.05 per cent., compared to SEK 258
million or a credit loss level of 0.07 per cent. for the corresponding period in 2014. SEB’s net credit
losses for 2014 amounted to SEK 1,324 million or a credit loss level of 0.09 per cent. compared to
SEK 1,175 million (which includes SEK 20 million in discontinued operations) or a credit loss level
of 0.09 per cent. for 2013. SEB’s net credit losses for 2012 amounted to SEK 1,118 million (which
includes SEK 181 million in discontinued operations) or a credit loss level of 0.08 per cent.

Non-performing loans in the Baltic countries amounted to SEK 9.5 billion as of 31st December, 2012,
SEK 5.4 billion as of 31st December, 2013, SEK 4.3 billion as of 31st December, 2014 and SEK 4.3
billion as of 31st March, 2015. As of 31st March, 2015, non-performing loans in the Baltic countries
represented 39 per cent. of SEB’s total non-performing loans. The Baltic loan portfolio included a
total of SEK 2.2 billion in impaired loans as of 31st March, 2015, and provisions in respect of the
Baltic impaired loan portfolio amounted to SEK 1.4 billion at the same date, corresponding to a total
reserve ratio for individually assessed impaired loans of 63 per cent.. The asset quality of SEB’s
Baltic credit portfolio is stable compared to 31st December, 2014, notwithstanding the
Russia/Ukraine conflict. However, if the conflict escalates, it could give rise to an increase in loan
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losses which could have a material adverse effect on SEB’s financial condition and results of
operations.

SEB is exposed to declining property values on the collateral supporting residential and
commercial real estate lending.

SEB’s total credit portfolio as of 31st March, 2015 was SEK 2,190 billion, of which household
mortgage lending amounted to 22 per cent., or SEK 488 billion (of which SEK 438 billion, or 20 per
cent. of the total credit portfolio, was household mortgage lending in Sweden), and property
management lending amounted to 14 per cent., or SEK 305 billion (of which SEK 170 billion, or 8
per cent. of the total credit portfolio, was commercial real estate lending, SEK 90 billion, or 4 per
cent. of the total credit portfolio, was residential real estate lending and SEK 45 billion, or 2 per cent.
of the total credit portfolio, was co-operative housing association lending). 78 per cent. of the
property management lending was in SEB’s Swedish market with 15 per cent. in Germany and 6 per
cent. in the Baltic countries.

SEB applies a cash-flow based credit policy that considers the repayment capacity of the customer
when extending credit. This policy also applies to all lending backed by residential or commercial real
estate. Any future economic downturn in the Nordic and Baltic regions as well as in Germany, with
falls in house prices and increases in unemployment, could adversely affect SEB’s commercial
property lending portfolio and household mortgage portfolio and generate increases in impairment
losses, which could materially affect SEB’s financial condition and results of operations. In addition,
the effects of declining property values on the wider economy are likely to also contribute to higher
default rates and impairment losses on non-property commercial and consumer loans. Moreover,
declining residential property values in Sweden may also have a material adverse effect on SEB’s
ability to issue covered bonds—its most important source of wholesale funding—and therefore on its
financial condition, liquidity and prospects.

In May 2013, the SFSA implemented a 15 per cent. risk weight floor for Swedish mortgages, which
was raised to 25 per cent. effective on 1st January, 2015. The aim of these measures is to reduce
demand for mortgage lending, although they have had and are expected to have a negative effect on
SEB’s capital ratios.

Market fluctuations and volatility may adversely affect the value of SEB’s securities portfolio,
reduce its business activities and make it more difficult to assess the fair value of certain of its
assets.

In 2012, 2013 and 2014, SEB experienced valuation gains of SEK 610 million, SEK 1,238 million
and SEK 1,234 million, respectively, on its bond investment portfolio principally as a result of
improving markets conditions. In the three months ended 31st March, 2015, the valuation gain was
SEK 86 million.

Valuations in future periods, reflecting then-prevailing market conditions, may result in significant
negative changes in the fair values of SEB’s exposure. In addition, the value ultimately realised by
SEB may be materially different from the current or estimated fair value. Any of these factors could
require SEB to recognise valuation losses or realise impairment charges, any of which may adversely
affect its business, financial condition, results of operations, liquidity and prospects.

In addition, SEB’s estimates of fair value may differ materially both from similar estimates made by
other financial institutions and from the values that would have been used if a market for the relevant
assets had been readily available. An increase in volatility increases SEB’s measured risk, and any
change in the fair values of financial instruments could have a material adverse effect on SEB’s
financial position and results of operations. Any of those developments may cause SEB to reduce its
asset holdings or to reduce its business activities.

SEB is subject to the risk that liquidity may not always be readily available.

Liquidity risk is the risk that a bank will be unable to meet its obligations, including funding
commitments, as they fall due. This risk is inherent in banking operations and can be heightened by a
number of enterprise-specific factors, including over-reliance on a particular source of funding
(including, for example, short-term and overnight funding), changes in credit ratings or market-wide
phenomena such as market dislocation and major disasters. During the height of the financial crisis,
volatility in the capital markets reached unprecedented levels and had a material adverse effect on
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access to funding in both the public and private markets and, in certain cases, resulted in significant
liquidity problems for financial institutions which gave rise to a requirement for unprecedented
financial assistance from governments and central banks. Although financial markets have stabilised
in more recent periods, they remain subject to periods of volatility. Compared to the period before the
financial crisis, the costs of liquidity in general have increased. However, funding spreads have
tightened substantially since 2012 reflecting additional liquidity provided to the market by central
banks and more stable financial markets in 2013 and 2014 and in the first quarter of 2015. Despite
these improvements, certain banks, particularly in peripheral European countries, remain reliant on
central banks as their principal source of liquidity.

SEB’s liquidity management focuses on maintaining a diverse and appropriate funding strategy for its
operations, controlling the diversity of its funding, monitoring and managing the maturity dates of its
debts and carefully monitoring its undrawn commitments and contingent liabilities toward customers.
However, even a perception among market participants that a financial institution is experiencing
greater liquidity risk can cause significant damage to the institution. If SEB’s short-term funding
sources become volatile or are unavailable, SEB would be required to utilise other, more expensive,
sources to meet its funding needs, such as collateralised borrowing or asset sales. SEB’s ability to sell
assets at a commercially desirable price or at all may be impaired if other market participants are
seeking to sell similar assets at the same time or are not in a position to finance themselves, or when
the market value of assets, including financial instruments underlying derivative transactions to which
SEB is a party, is difficult to ascertain, as occurred at certain times during and since the global
financial crisis. In addition, financial institutions with which SEB interacts may exercise set-off rights
or rights to require additional collateral. Any of these or other events could impair SEB’s access to
liquidity.

As of 31st March, 2015, the amount of outstanding long-term senior unsecured and mortgage covered
bond funding scheduled to mature within one year and require refinancing was SEK 83 billion,
excluding public covered bonds issued by SEB AG. Within two and three years from 31st March,
2015, additional amounts scheduled to mature are SEK 78 billion and SEK 95 billion, respectively.
Future disruptions, uncertainty or volatility in the capital and credit markets could limit SEB’s ability
to refinance maturing liabilities with long-term funding. The availability to SEB of any additional
financing it may need will depend on a variety of factors, such as market conditions, the availability
of credit generally and to borrowers in the financial services industry specifically, particularly in light
of the significant refinancing needs of European financial institutions over the next few years, the
volume of trading activities, SEB’s financial condition, its credit ratings and credit capacity, as well
as the possibility that customers or lenders could develop a negative perception of SEB’s financial
prospects if, for example, SEB incurs large losses, experiences significant deposit outflows or if the
level of SEB’s business activity decreases due to a market downturn. In particular, SEB’s access to
funds may be impaired if regulatory authorities or rating agencies impose additional regulatory capital
requirements or downgrade SEB’s credit ratings. SEB’s internal sources of liquidity may prove to be
insufficient and, in such case, SEB may not be able to successfully obtain additional financing on
favourable terms or at all. Any of these developments may limit SEB’s ability to raise additional
capital to support business growth or to counterbalance the consequence of losses or increased
regulatory capital requirements, and could have a material adverse effect on SEB’s business, financial
condition, results of operations, liquidity and prospects.

In addition, like many banks, SEB relies on customer deposits to meet a substantial portion of its
funding requirements. Such deposits are subject to fluctuation due to certain factors outside SEB’s
control, such as any possible loss of confidence and competitive pressures, which could result in a
significant outflow of deposits within a short period of time. Any material decrease in SEB’s deposits
could have a negative impact on SEB’s liquidity unless corresponding actions are taken to improve
the liquidity profile of other deposits or to reduce less liquid assets.

SEB’s borrowing costs and its access to the debt capital markets depend significantly on its credit
ratings.

SEB’s credit ratings are important to its business. SEB's long-term senior unsecured ratings are Aa3,
A+ and A+ by Moody’s, S&P and Fitch, respectively.

S&P placed all major Swedish banks on negative outlook in November 2012 due to the weakening
economic outlook for Sweden which it considered could lead to increasing economic risks for
Swedish banks and a one notch downgrade for Swedish banks should there be a sustained economic
decline over the following 18 to 24 months, with rising bankruptcies, falling property prices and
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rising unemployment. S&P affirmed SEB’s A+ rating in August 2013 but maintained a negative
outlook for all major Swedish banks as a result of ongoing macroeconomic risks. In April 2014, S&P
changed its economic outlook from negative to stable for all major Swedish banks but, at the same
time, put all major Swedish banks and some 50 other European banks on negative outlook due to
S&P’s view of the likely effects of the introduction of the BRRD and the Single Resolution
Mechanism regulation on financial institutions in the EU. S&P affirmed SEB’s A+ rating in August
2014.

In May 2012, Moody’s re-affirmed the long-term Al rating (with stable outlook) reflecting the
stabilisation of asset quality, improved earnings partly resulting from recovering profitability in
SEB’s Baltic operations and SEB’s enhanced liquidity and funding profile. In November 2012,
Moody’s revised its outlook for the whole Swedish banking system to stable from negative and re-
affirmed SEB’s long-term Al rating (with stable outlook). Moody’s stated, at that time, that the
outlook for the economy and Swedish corporate credit profile could be undermined by an economic
downturn in Europe. Moody’s reaffirmed SEB’s rating in July 2013 and announced on 30th
September, 2013 that the outlook for the Swedish banking system remained stable. The stable outlook
primarily reflects the supportive operating environment, with strong economic growth relative to
peers over the following 12 to 18 months, and Moody's expectation that asset quality will remain
strong in the current low interest rate environment. In May 2014, Moody’s put over 100 European
banks, including the major Swedish banks, on negative outlook due to Moody’s view of the likely
effects of the introduction of the BRRD and the Single Resolution Mechanism regulation on financial
institutions in the EU. Moody’s affirmed SEB’s Al rating in December 2014. On 17th March, 2015,
Moody's announced multiple rating actions on a significant number of banks, including SEB. The
initiated reviews of banks’ ratings will take into account three aspects: (a) standalone rating analysis,
(b) Moody’s new ratings methodology, and (c) government support assessment. Moody’s indicated
that SEB’s senior unsecured rating is on review for upgrade to Aa3, supported by the improved
intrinsic credit strength of SEB. Moody’s confirmed the upgrade of SEB’s long-term senior unsecured
rating to Aa3 on 17th June, 2015.

Fitch maintained its A+ (stable) rating of SEB throughout the global financial and European
sovereign debt crises. Fitch put SEB’s A+ rating on positive outlook in June 2014. It is Fitch’s
opinion that SEB’s profitability and risk profile is increasingly in line with banks rated AA-. Fitch
affirmed SEB’s A+ (positive outlook) rating in October 2014.

Declines in those aspects of SEB’s business identified by the rating agencies as significant or
otherwise could adversely affect the rating agencies’ perception of SEB’s credit and cause them to
take negative ratings actions. Any downgrade in SEB’s credit ratings or the threat of a potential
downgrade could:

. adversely affect its liquidity and competitive position;

. undermine confidence in SEB;

. increase its borrowing costs;

. limit its access to the capital markets; and/or

. limit the range of counterparties willing to enter into transactions with SEB, as many

institutions require their counterparties to satisfy minimum ratings requirements.

SEB’s credit ratings are subject to change and could be downgraded as a result of many factors,
including the failure of SEB to successfully implement its strategies. A downgrade of SEB’s credit
ratings could also lead to a loss of customers and counterparties which could have a material adverse
effect on its business, results of operations and financial condition.

SEB could be negatively affected by the soundness or the perceived soundness of other financial
institutions and counterparties.

Given the high level of interdependence between financial institutions, SEB is and will continue to be
subject to the risk of deterioration of the commercial and financial soundness, or perceived soundness,
of other financial services institutions. This is particularly relevant to SEB’s franchise as an important
and large counterparty in equity, fixed-income and foreign exchange markets, including related
derivatives, which exposes it to concentration risk. Within the financial services industry, the default
of any one institution could lead to defaults by other institutions. Concerns about, or a default by, one
institution could lead to significant liquidity problems, losses or defaults by other institutions, as was
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the case after the bankruptcy of Lehman Brothers in 2008, because the commercial and financial
soundness of many financial institutions may be closely related as a result of their credit, trading,
clearing or other relationships. Even the perceived lack of creditworthiness of, or questions about, a
counterparty may lead to market-wide liquidity problems and losses or defaults by SEB or by other
institutions. This risk is sometimes referred to as “systemic risk” and may adversely affect financial
intermediaries, such as clearing agencies, clearing houses, banks, securities firms and exchanges with
whom SEB interacts on a daily basis. Systemic risk could have a material adverse effect on SEB’s
ability to raise new funding and on its business, financial condition, results of operations, liquidity
and/or prospects.

SEB routinely executes a high volume of transactions with counterparties in the financial services
industry, including brokers and dealers, commercial banks, investment banks, mutual and hedge
funds, insurance companies and other institutional clients, resulting in large daily settlement amounts
and significant credit exposure. As a result, SEB faces concentration risk with respect to specific
counterparties and customers. A default by, or even concerns about the creditworthiness of, one or
more financial services institutions could therefore lead to further significant systemic liquidity
problems, or losses or defaults by other financial institutions.

In addition, SEB is subject to the risk that its rights against third parties may not be enforceable in all
circumstances. The deterioration or perceived deterioration in the credit quality of third parties whose
securities or obligations SEB holds could result in losses and/or adversely affect its ability to
rehypothecate or otherwise use those securities or obligations for liquidity purposes. A significant
downgrade in the credit ratings of SEB’s counterparties could also have a negative impact on SEB’s
income and risk weighting, leading to increased capital requirements. While in many cases SEB is
permitted to require additional collateral from counterparties that experience financial difficulty,
disputes may arise as to the amount of collateral SEB is entitled to receive and the value of pledged
assets. SEB’s credit risk may also be exacerbated when the collateral it holds cannot be realised or is
liquidated at prices not sufficient to recover the full amount of the loan or derivative exposure that is
due to SEB, which is most likely to occur during periods of illiquidity and depressed asset valuations,
such as those experienced at various times during and since the global financial crisis. The
termination of contracts and the foreclosure on collateral may subject SEB to claims for the improper
exercise of its rights. Bankruptcies, downgrades and disputes with counterparties as to the valuation
of collateral tend to increase in times of market stress and illiquidity.

Any of these developments or losses could materially and adversely affect SEB’s business, financial
condition, results of operations, liquidity and/or prospects.

SEB will be subject to increased capital requirements and standards due to new governmental or
regulatory requirements and changes in perceived levels of adequate capitalisation, and may also
need additional capital in the future due to worsening economic conditions, which capital may be
difficult to obtain.

Increased capital requirements

Regulation and supervision of the global financial system remains a priority for governments and
supranational organisations following on from the financial crisis. At the international level, a number
of initiatives are being implemented which increase capital requirements, increase the quantity and
quality of capital, and raise liquidity levels in the banking sector. Among these are a number of
specific measures proposed by the Basel Committee and implemented by the EU to tighten
regulations. The proposals also include stricter rules on Tier 1 hybrid (Additional Tier 1 (AT1))
securities, OTC-derivatives and large exposures as well as higher capital requirements for
securitisations and positions within trading books.

The EU authorities supported the work of the Basel Committee and CRD IV has been implemented
from 1st January, 2014, although implementation of important parts of the package in Sweden was
delayed until 2nd August, 2014.

Governments in some European countries (including Sweden) have increased the minimum capital
requirements for banks domiciled in these countries over and above the increased capital requirements
of the Basel III and CRD IV frameworks. In particular, in November 2011, the Swedish government,
the SFSA and the Swedish Riksbank jointly announced a proposal requiring the major Swedish banks
to maintain a CET1 ratio of at least 10 per cent. by 2013 and 12 per cent. by 2015, calculated
according to the Basel III and CRD IV capital adequacy frameworks without transitional rules (the
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November 2011 Accord). In addition, the full implementation of CRD IV in Sweden during 2015
will increase capital requirements beyond the November 2011 Accord.

Further, on 22nd December, 2014, the Basel Committee published a proposal on the design of a
capital floor framework based on standardised, non-internal modelled approaches to replace the
current Basel I floor. The aim of the proposal is to ensure that the level of capital across the banking
system does not fall below a certain level. The floor is also meant to mitigate model risk stemming
from banks’ internal ratings based (IRB)-models and enhance the comparability of banks’ capital
ratios. The calibration of the floor is outside the scope of the current consultation and is expected to
be considered in the work on finalising the revised standardised approaches to credit risk, market risk
and operational risk. Any future implementation of these measures could also result in the imposition
of further CET1 capital requirements upon SEB.

Resolution of systemically important financial institutions

In October 2011, the Financial Stability Board (FSB) released a set of key attributes of effective
resolution regimes for financial institutions, which included recommendations that authorities should
have the power to bail-in (that is, write-down or convert into equity) certain creditors of a bank in a
resolution situation. On 2nd July, 2014, Directive 2014/59/EU providing for the establishment of an
EU-wide framework for the recovery and resolution of credit institutions and investments firms
(the BRRD) entered into force. This directive became effective and should have been applied by
Member States from 1st January, 2015, save that the provisions relating to bail-in are expected to be
implemented by 1st January, 2016. The implementation of BRRD into Swedish legislation is delayed,
but a law is expected to be adopted during the course of 2015. BRRD prescribes that banks shall hold
a minimum level of capital and bail-inable debt in relation to total liabilities (known as the minimum
requirement for own funds and eligible liabilities or MREL). The MREL will be set by the resolution
authority for each bank (and/or group) based on criteria including systemic importance. Eligible
liabilities may be senior or subordinated, provided they have a remaining maturity of at least one year
and, if governed by a non-EU law, they must be able to be written down or converted under that law
or through contractual provisions. The Notes may be subject to the exercise, in the future, of a bail-in
power by the relevant Swedish resolution authority, and consequently, investors may lose part or all
of their investment in the Notes. For further information on the BRRD, see “—Risks related to Notes
generally—The Council of the European Union has adopted a bank recovery and resolution directive
which provides for a range of actions to be taken in relation to credit institutions and investment
firms considered to be at risk of failing. The implementation of the directive in Sweden or the taking
of any action under it could materially adversely affect the value of any Securities”.

In November 2011, the FSB published an integrated set of policy measures to address the systemic
and moral hazard risks associated with systemically important financial institutions (SIFIs). In that
publication, the FSB identified an initial group of 29 global systemically important banks (G-SIBs),
using a methodology developed by the Basel Committee. This list of G-SIBs is updated in November
of each year, with the banks on the November 2014 list being required to hold additional capital (in
the form of CET1), above that required by the Basel III rules. SEB was not identified as a G-SIB by
the FSB in the list published in November 2014, but it is possible that it may be in the future. Also, in
October 2012, the FSB and the Basel Committee finalised a framework for addressing domestic
systemically important banks (D-SIBs). Banks designated as D-SIBs are required to hold additional
capital. SEB has been designated as a D-SIB by the SFSA and is subject to additional capital
requirements imposed by the SFSA.

For the foregoing reasons, SEB may need to obtain additional capital in the future. Such capital,
whether in the form of debt financing, hybrid capital or additional equity, may not be available on
attractive terms, or at all. SEB is unable to predict what regulatory requirements may be imposed in
the future or accurately estimate the impact that any currently proposed regulatory changes may have
on its business, the products and services that it offers and the values of its assets. For example, if
SEB is required to make additional provisions, increase its reserves or capital, or exit or change
certain businesses as a result of the initiatives to strengthen the capitalisation of banks, this could
adversely affect its results of operations and financial condition.

Effective management of SEB’s capital is critical to its ability to operate and grow its business.

Effective management of SEB’s capital is critical to its ability to operate and grow its business and to
pursue its strategy. SEB is required by regulators in Sweden and in other jurisdictions in which it
undertakes regulated activities to maintain adequate capital. SEB seeks to mitigate the risk of not
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meeting capital adequacy requirements by careful management of its balance sheet and capital,
through capital raising activities and disciplined capital allocation. However, any change that limits
SEB’s ability to effectively manage its balance sheet and capital resources (including, for example,
reductions in profits and retained earnings as a result of credit losses, write-downs or otherwise,
increases in REA (which are typically pro-cyclical, resulting in risk weighting increasing in economic
downturns), delays in the disposal of certain assets or the inability to syndicate loans as a result of
market conditions or otherwise) could have a material adverse impact on its business, financial
condition, results of operations, liquidity and/or prospects.

Volatility in interest rates has affected and will continue to affect SEB’s business.

SEB generally relies on deposits for a significant portion of its funds, which funding is low-cost to
SEB due to the relatively low rates paid, in particular in current accounts. SEB’s overall net interest
margin, which is the difference between the yield on its interest-bearing assets and the cost of its
interest-bearing liabilities as a percentage of interest-bearing assets, varies according to prevailing
interest rates and is a significant factor in determining SEB’s profitability. Net interest margins vary
according to the prevailing level of interest rates and tend to get compressed in a low interest rate
environment. Reductions in interest rates or compression of the interest rate spread may result in a
decrease in the amount of net interest income generated by SEB and in its net interest margin.

Interest rates are highly sensitive to many factors beyond SEB’s control, including fiscal and
monetary policies of governments and central banks in the jurisdictions in which SEB operates, which
are unpredictable in nature. For example, central banks have reduced interest rates to record lows and
interest rates remained low throughout the 2012 to 2014 period in the major markets in which SEB
operates. In Sweden, the Swedish Riksbank’s repo rate was 1.75 per cent. at the start of 2012 and it
was subsequently lowered in stages by the Swedish Riksbank to its current level of 0.25 per cent. due
to very low inflation. The reductions in the repo rate have adversely affected SEB's deposit margins,
and the negative repo rate announced in February 2015 is likely to have a similar effect. A zero to
negative interest environment adversely affects SEB’s:

. deposit margins;
. yield on excess liquidity placed by it with central banks;
. yield on its liquidity bond portfolio and its trading and bond portfolios maintained for client

facilitation; and

. fees on its money market funds, if these funds’ volumes are reduced as a result of low or
zero effective yields and are not placed in other types of funds with SEB, for example, equity
fund where the fees are higher than on money market funds.

While SEB has implemented risk management methods to mitigate the interest rate risks to which it is
exposed, and while certain changes in interest rates may be beneficial for SEB’s business if they
reduce its cost of funding, it is difficult to predict with accuracy changes in economic or financial
market conditions and to anticipate the effects that such changes could have on SEB’s business,
financial condition, results of operations, liquidity and/or prospects.

SEB is exposed to foreign exchange risk, and a devaluation or depreciation of any of the
currencies in which it operates could have a material adverse effect on its assets, including its loan
portfolio, and its results of operations.

A substantial portion of loans made by SEB are denominated in currencies other than SEK. A
devaluation or depreciation of any such currencies other than SEK in which SEB operates or in which
it has loan exposure may require it to take an impairment charge. Further, SEB may incur net credit
losses as certain borrowers may be exposed to interest payments on loans in foreign currencies while
having income in local currencies.

Any significant devaluation or depreciation in any currencies in which SEB operates could cause
adverse foreign exchange effects on SEB’s income statement and equity. SEB’s results of operations
and financial condition, expressed in SEK, would also be adversely affected by the relative weakness
of the currency of any other country in which it operates, including in particular the euro and, to a
lesser extent, the U.S. dollar and the Danish and Norwegian krone, compared to the SEK.

Conversely, a depreciation of the SEK against other currencies in which loans are made to customers
would result in an increase in SEB’s loan portfolio, resulting in growth in REA and a negative impact
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on capital ratios. In the three months ended 31st March, 2015, fluctuations in the exchange rate
between the SEK and the U.S. dollar, in particular, and the euro resulted in increases in REA of SEK
6 billion compared to the corresponding period in 2014. In 2014, fluctuations in the exchange rate
between the SEK and the U.S. dollar and the euro, in particular, resulted in increases in REA of SEK
27 billion compared to 2013 and, in 2013, resulted in increases in RWA (calculated according to
Basel II) of SEK 4 billion compared to 2012.

Notwithstanding SEB’s actions to reduce currency risk, exchange rate movements could have a
significant effect on SEB’s balance sheet positions and, over the long term, its results of operations,
which are stated in SEK.

SEB is subject to a wide variety of banking, insurance and financial services laws and regulations,
which could have an adverse effect on its business.

SEB is subject to a wide variety of banking, insurance and financial services laws and regulations and
faces the risk of significant interventions by a number of regulatory and enforcement authorities in
each of the jurisdictions in which it operates. As a result, SEB is exposed to many forms of risk
(including legal risk) which could have an adverse effect on its business, and which may arise in a
number of ways, primarily:

. changes in the monetary, interest rate, capital adequacy and other policies of central banks
and regulatory authorities;

. changes in laws and regulations or changes in regulatory regimes that may significantly
influence investor decisions in particular markets in which SEB operates or may increase the
costs of doing business in those markets;

. changes in regulatory requirements, such as prudential rules relating to the capital adequacy
framework and the imposition of onerous compliance obligations;

. restrictions on business growth or pricing and requirements to operate in a way that
prioritises objectives other than shareholder value creation;

. changes to financial reporting standards;

. changes in competition and pricing environments, such as harmonisation of card payment
interchange fees;

. differentiation among financial institutions by governments with respect to the extension of
guarantees to bank customer deposits and the terms attaching to such guarantees, including
requirements for the entire Group to accept exposure to the risk of any individual member of
the Group, or third-party participants in such guarantee schemes, failing;

. the design and implementation of government-mandated resolution or insolvency regimes;

. implementation of, or costs related to, local customer or depositor compensation or
reimbursement schemes;

. regulations relating to, and enforcement of, anti-bribery, anti-money laundering, anti-terrorist
financing or other similar regimes;

. expropriation, nationalisation, confiscation of assets and changes in legislation relating to
ownership; and

. other unfavourable political, military or diplomatic developments producing social instability
or legal uncertainty that, in turn, may affect demand for SEB’s products and services.

Regulation of financial markets and banking has changed substantially as a result of the global
financial crisis and the perception that one of the causes of the financial crisis was attributable in part
to the failure of regulatory structures. SEB is facing greater regulation in the jurisdictions in which it
operates. Compliance with such regulations has increased and has increased SEB’s capital
requirements, expose it to additional costs and liabilities, and may require it to change how it
conducts its business, including the reduction of risk and leverage of certain activities, or otherwise
have an adverse impact on its business, the products and services it offers and the value of its assets.
Examples of recent regulations which have impacted and are expected to continue to impact SEB
include the Basel III framework as implemented by CRD IV, including the higher capital
requirements adopted by the SFSA, and also the implementation of BRRD which is expected to take
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place in Sweden during the course of 2015. See “—SEB may be subject to increased capital
requirements or standards due to new governmental or regulatory requirements and changes in
perceived levels of adequate capitalisation, and may also need additional capital in the future due to
worsening economic conditions, which capital may be difficult to obtain”. In addition, SEB’s life
insurance companies will be affected by proposed new EU solvency requirements.

SEB operates in a legal and regulatory environment that exposes it to potentially significant litigation
and regulatory risks. As a result, SEB may become involved in various disputes and legal proceedings
in Sweden and other jurisdictions, including litigation and regulatory investigations. These disputes
and legal proceedings are subject to many uncertainties, and their outcomes are often difficult to
predict, particularly in the earlier stages of a case or investigation. Adverse regulatory action or
adverse judgments in litigation could result in fines or in restrictions or limitations on SEB’s
operations, any of which could result in a material adverse effect on its reputation or financial
condition. In addition, any determination by local regulators that SEB has not acted in compliance
with applicable local laws in a particular market, or any failure to develop effective working
relationships with local regulators, could have a material adverse effect not only on SEB’s businesses
in that market but also on its reputation generally.

SEB operates in competitive markets that may consolidate further, which could have an adverse
effect on its financial condition and results of operations.

SEB is subject to significant competition in the markets in which it operates. Competition may
increase in some or all of SEB’s markets as a result of legislative, regulatory, technological or other
factors. Increased competition could cause SEB to lose business or compel it to price products and
services on less advantageous terms, or otherwise have an adverse effect on its business, financial
condition, results of operations and prospects. Competition in the banking and financial services
industry is impacted by consolidation, at both national and international levels, and this trend may
impact SEB in the principal markets in which it operates. Competition is also increased by the
emergence of alternative distribution channels and alternative providers, including entities subject to
substantially less regulation than SEB, for many of the products distributed by SEB. Although SEB
believes its businesses are well suited to compete effectively in such an environment, it may
experience stronger competition for corporate, institutional and retail clients and increased pressure
on profit margins as well as other pricing pressures on its products and services, particularly as
competitors seek to build their market share, which may harm SEB’s ability to maintain or increase
profitability. During the first quarter of 2015 and in 2014, SEB experienced significant competition in
the large corporate and financial institution segments from other large Nordic banks. In addition, the
international banks which had retreated from Sweden in the aftermath of the global financial crisis
have returned and are principally competing in areas such as advisory, equity finance, prime
brokerage and global custody. These and other changes in the competitive landscape could materially
and adversely affect SEB’s business, financial condition, results of operations, liquidity, markets and
prospects.

Conflicts of interest, whether actual or perceived, and fraudulent actions may negatively impact
SEB.

As SEB expands the scope of its businesses and its client base, it increasingly has to implement
policies on corporate governance on a Group-wide level and address potential conflicts of interest,
including situations where SEB’s services to a particular client or its own proprietary investments or
other interests conflict, or are perceived to conflict, with the interests of another client, as well as
situations where one or more of SEB’s businesses have access to material non-public information that
may not be shared with other businesses within the Group. Although SEB has procedures and controls
that are designed to identify and address conflicts of interest, including those designed to prevent the
improper sharing of information among its businesses, these procedures and controls may not always
be effective. Appropriately identifying and dealing with conflicts of interest is complex, in part
because internal breaches of policy can be difficult to discover. SEB’s reputation may be damaged,
and the willingness of clients to enter into transactions in which such a conflict might arise may be
affected, if SEB fails, or appears to fail, to identify and deal appropriately with conflicts of interest. In
addition, many financial institutions, including SEB, may be negatively impacted by fraudulent acts
or violations of internal instructions committed by their own employees. SEB cannot predict whether
such instances of internal fraud will occur or, if they were to occur, the extent to which these acts
would negatively impact it, but any material incidents could materially and adversely affect SEB’s
business, financial condition, results of operations, liquidity and/or prospects.
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SEB’s life insurance business is subject to risks involving declining market values of assets related
to its unit-linked business and traditional portfolios and inherent insurance risks.

SEB’s traditional life insurance business is subject to the risk of declines in the market values of its
asset portfolios. The principal effect of declining market values on the unit-linked business is to
reduce income, as a significant portion of the fee income from unit-linked policies is related to the
value of assets under management. SEB’s traditional life insurance business is also subject to the risk
of falling long-term interest rates, as its traditional insurance contracts guarantee specified benefits to
the policyholder at maturity. SEB’s traditional life insurance business is mainly written in Denmark
and Sweden, with the Danish business representing close to 90 per cent. of SEB’s total traditional life
insurance business’s assets under management (excluding the traditional life insurance business in
Gamla Livforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv (Gamla Liv) which is closed for new business). In
the Danish business, buffer funds built up by the policyholders absorb short-term fluctuations in
investment returns, and interest rates and the bonus allocated to policyholders year-by-year can also
be reduced during a single year to further build up buffer capital. Nevertheless, SEB bears the
ultimate risk if investment returns over time are not sufficient to service the guarantees given to
policyholders and no assurance can be given that if investment returns remain depressed for extended
periods that additional reserves may not need to be established. In Sweden, SEB has, in both 2008 and
2011, made provisions to cover capital shortfalls in the traditional portfolios of
Fondforsékringsaktiebolaget SEB Trygg Liv. Although these provisions were recovered in
subsequent years as investment returns improved, there can be no assurance that further provisions to
cover shortfalls in the guaranteed returns may not be required in the future.

In addition, SEB’s life insurance business inherently faces the risk of volatility in the amount and
timing of claims caused by unexpected changes in mortality, longevity, morbidity and expenses.
Mortality risk is the risk of deviations in timing and amounts of cash flows (premiums and benefits)
due to the incidence or non-incidence of death. Longevity risk is the risk of such deviations due to
increasing life expectancy trends among policyholders and pensioners, resulting in payout ratios
higher than those the insurance company originally accounted for. Morbidity risk is the risk of
deviations in timing and amount of cash flows (such as claims) due to the incidence or non-incidence
of disability and sickness. A material change in relation to any of these insurance risks or the inability
of SEB to successfully manage these risks could materially and adversely affect SEB’s business,
financial condition, results of operations, liquidity and/or prospects, and could result in reputational
damage.

Fraud, credit losses and delinquencies, as well as regulatory changes, affect SEB’s card business.

SEB operates a card business primarily in the Nordic countries and faces the risk of reduction of
earnings and credit losses from this business due to fraud and delinquencies. Fraud losses are
generally higher in the corporate card sector (due to more frequent international travel among
corporate card users), which forms a significant part of SEB’s card business. Although SEB has
instituted increased monitoring procedures to protect against incidents of fraud, there can be no
assurance that fraudulent incidents will not increase in the future from their current low levels.
Further, high delinquency rates in payments by customers on cards and high credit loss rates result in
increases in credit loss provisions and write-offs as well as increases in monitoring costs. These may
have a negative effect on SEB’s financial performance. Changes in consumer behaviour due to
economic conditions could also cause a reduction in consumer demand and spending. If
accountholders carry reduced balances or fail to pay their balances due to the effects of adverse
economic conditions, interest and fee income could decline, credit losses could increase and SEB’s
performance could be negatively affected.

SEB’s card business is also subject to new and changing regulations, including the Single Euro
Payments Area initiative, interchange fees, anti-money laundering and know-your-customer
regulations. These regulations impose additional compliance procedures and information
requirements for customers and are likely to result in increased regulation in this business area within
the EU, and may lead to higher costs, pressure on fees and reduced earnings.

SEB’s guidelines and policies for risk management may prove inadequate for the risks faced by its
businesses.

The management of business, regulatory and legal risks requires guidelines and policies for the
accurate identification and control of a large number of transactions and events. Such guidelines and
policies may not always be adequate. Some of the measures taken by SEB to manage various risks are
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to enter into hedging transactions to manage market risks, to issue credit risk limits for each
counterparty to which SEB is exposed in its lending business, to have sufficient security for credits
provided, and to do customary due diligence to manage legal risks. Some of these and other methods
used by SEB to manage, estimate and measure risk, such as value-at-risk (VaR) analyses, are based
on historic market behaviour. The methods may therefore prove to be inadequate for predicting future
risk exposure, which may prove to be significantly greater than what is suggested by historic
experience. Historical data may also not adequately allow prediction of circumstances arising due to
government interventions and stimulus packages, which increase the difficulty of evaluating risks.
Other methods for risk management are based on evaluation of information regarding markets,
customers or other information that is publicly known or otherwise available to SEB. Such
information may not always be correct, updated or correctly evaluated.

Weaknesses or failures in SEB’s internal processes and procedures and other operational risks
could have a negative impact on its financial condition, results of operations, liquidity and/or
prospects, and could result in reputational damage.

SEB’s businesses are dependent on their ability to process and report accurately and efficiently a high
volume of complex transactions across numerous and diverse products and services, in different
currencies and subject to a number of different legal and regulatory regimes. Operational risks are
present in SEB’s businesses, through inadequate or defective internal processes (including financial
reporting and risk monitoring processes) or from people-related events (including the risk of fraud
and other criminal acts carried out against SEB, errors by employees and failure to document
transactions properly or obtain proper authorisation) or external events (including natural disasters or
the failure of external systems). There can be no assurance that the risk controls, loss mitigation and
other internal controls or actions in place within SEB will be effective in controlling each of the
operational risks faced by it. Any weakness in these controls or actions could result in a material
adverse impact on SEB’s business, financial condition, results of operations, liquidity and/or
prospects, and could result in reputational damage.

The information technology and other systems on which SEB depends for its day-to-day operations
may fail for a variety of reasons that may be outside its control. SEB is also subject to the risk of
infrastructure disruptions or other effects on such systems.

SEB’s operations are dependent on its ability to process and monitor, on a daily basis, a large number
of transactions, many of which are complex, across numerous and diverse markets, and in many
currencies. SEB’s financial, accounting, data processing or other operating systems and facilities may
fail to operate properly or may become disabled due to, for example, a spike in transaction volume,
which may have an adverse effect on SEB’s ability to process transactions or provide services. In
addition, other factors which could cause SEB’s operating systems to fail or not operate properly
include a deterioration in the quality of information technology (IT) development, support and
operations processes and, in particular, high turnover of employees, resulting in an inadequate number
of personnel to handle the growth and increasing complexity of operations. Despite SEB’s significant
expenditures on its IT systems, there can be no assurance that these expenditures will be sufficient or
that its IT systems will function as planned. For example, in 2012, SEB wrote off SEK753 million in
development costs related to IT infrastructure that the Group decided to no longer develop. Any
disruption in SEB’s IT or other systems may have a material adverse effect on its business, financial
condition, results of operations and/or prospects.

Despite the contingency plans and facilities SEB has in place, its ability to conduct business may be
adversely impacted by a disruption in the infrastructure that supports the businesses and the countries
in which it is located. This may include a disruption involving electrical, communications,
transportation or other services used by SEB or third parties with which it conducts business, or a
catastrophic event involving any location where SEB has a significant operational base.

SEB’s operations rely on the secure processing, storage and transmission of confidential and other
information in its computer systems and networks. SEB’s computer systems, software and networks
may be vulnerable to unauthorised access or malicious hacking, computer viruses or other malicious
code and other external attacks or internal breaches that could have a security impact. The threat to
the security of SEB’s information held on customers from cyber-attacks continues to increase.
Activists, rogue states and cyber-criminals are among those targeting computer systems. Risks to
technology and cyber-security change rapidly and require continued focus and investment. Given the
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increasing sophistication and scope of potential cyber-attacks, it is possible that future attacks may
lead to significant breaches of security.

If one or more of such events occur, any one of them potentially could jeopardise the confidential and
other information of SEB, its clients or its counterparties. SEB may be required to spend significant
additional resources to modify its protective measures or to investigate and remediate vulnerabilities
or other exposures. It may also be subject to litigation and financial losses as well as reputation risks
that are either not insured against or not fully covered through any insurance maintained by SEB. The
occurrence of any of these events could materially and adversely affect SEB's business, financial
condition, results of operations or prospects.

In order to compete successfully, SEB is dependent on highly skilled individuals; SEB may not be
able to retain or recruit key talent.

SEB’s performance is largely dependent on the talents and efforts of highly skilled individuals. SEB’s
continued ability to compete effectively in its businesses and to expand into new businesses and
geographic areas depends on SEB’s ability to attract new employees and to retain and motivate its
existing employees. This ability may be adversely affected by regulations affecting the manner in
which SEB is permitted to remunerate its employees. Competition from within the financial services
industry, including from other financial institutions, as well as from hedge funds, private equity funds
and venture capital funds, and from businesses outside the financial services industry, for key
employees is intense. This may impact SEB’s ability to take advantage of business opportunities or
potential efficiencies. The occurrence of any of these events could materially and adversely affect
SEB's business, financial condition, results of operations or prospects.

SEB’s accounting policies and methods are critical to how it reports its financial condition and
results of operations. They require management to make estimates about matters that are
uncertain.

Accounting policies and methods are fundamental to how SEB records and reports its financial
condition and results of operations. Management must exercise judgment in selecting and applying
many of these accounting policies and methods so they comply with IFRS.

Management has identified certain accounting policies in the notes to its financial statements as being
critical because they require management’s judgment to ascertain the valuations of assets, liabilities,
commitments and contingencies. See Note 1 to the 2014 Financial Statements. These judgments
include, for example, the non-consolidation of Gamla Liv into the life insurance operations of the
Group.

A variety of factors could affect the ultimate value that is obtained either when earning income,
recognising an expense, recovering an asset or reducing a liability. Although SEB has established
detailed policies and control procedures that are intended to ensure that these critical accounting
estimates and judgments are well controlled and applied consistently, there can be no assurance that
these policies and procedures will always be effective. In addition, the policies and procedures are
intended to ensure that the process for changing methodologies occurs in an appropriate manner.
Because of the uncertainty surrounding SEB’s judgments and the estimates pertaining to these
matters, SEB cannot guarantee that it will not be required to make changes in accounting estimates or
restate prior period financial statements in the future.

SEB may be required to make provisions for its pension schemes, or further contributions to its
pension foundations, if the value of pension fund assets is not sufficient to cover potential
obligations.

SEB maintains a limited number of defined benefit pension schemes for past and current employees.
The pension obligations under these schemes are partly secured by foundations established for that
purpose. The foundations’ assets comprise investment portfolios that are held to meet SEB’s
projected liabilities to the scheme members. Risk arises from the schemes because the value of these
asset portfolios and returns from them may be less than expected and because there may be greater
than expected increases in the estimated value of the schemes’ liabilities. In these circumstances, SEB
could be obliged, or may choose, to make provisions for its pension schemes or additional
contributions to the foundations. During recent years, including in 2012, SEB made contributions to
its German and Swedish pension foundations. SEB was not required to make any contributions to its
pension schemes for 2013 and, in 2014, SEB made a contribution to its German pension foundation
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equivalent to the service cost. SEB was not required to make any contributions to its pension schemes
in the first three months of 2015. Depending on the pace and nature of any future macroeconomic
recovery, SEB may, in the future, be required or elect to make provisions for its pension schemes or
further contributions to the pension foundations, which could be significant and have a material
adverse effect on SEB’s equity position.

SEB is exposed to the risk of changes in tax legislation and its interpretation and to increases in
the rate of corporate and other taxes in the jurisdictions in which it operates.

SEB’s activities are subject to tax at various rates in the jurisdictions in which it operates, computed
in accordance with local legislation and practice. Future actions by the Swedish or other governments
to increase tax rates or to impose additional taxes would reduce SEB’s profitability. Revisions to tax
legislation or to its interpretation might also affect SEB’s financial condition in the future. In addition,
SEB is subject to periodic tax audits which could result in additional tax assessments relating to past
periods of up to six years being made. Any such assessments could be material and might have a
material adverse effect on SEB’s financial condition.

SEB is exposed to risks related to money laundering activities and sanctions violations, especially
in its operations in emerging markets.

In general, the risk that banks will be subjected to or used for money laundering has increased
worldwide. The high turnover of employees, the difficulty in consistently implementing related
policies and technology systems, and the general business conditions in emerging markets, such as
Russia and Ukraine where SEB currently has small operations, mean that the risk of the occurrence of
money laundering is higher in these countries than in Sweden and other more developed markets
where SEB operates. If financial market conditions, both globally and regionally, deteriorate, there is
a risk that incidents involving money laundering may increase; this may affect SEB’s ability to
monitor, detect and respond to such incidents.

In addition, banks such as SEB are required to comply with a number of international sanctions
regimes, including those of the EU, the United Nations, the United States and a number of other
individual countries. A wide range of countries, organisations and individuals may be subject to
sanctions under these regimes and the complexity of banking operations means that steps taken to
screen transactions against sanctions lists may not always be effective.

As a result, the risk of future incidents in relation to money laundering and sanctions violations
always exists for financial institutions. Any violation of anti-money laundering rules or sanctions
regimes, or even the suggestion of violations, may have severe legal and reputational consequences
for SEB, especially in terms of its business relations with institutions based or active in the United
States, and may, as a result, materially and adversely affect SEB’s business, results of operations and
prospects.

Catastrophic events, terrorist acts, acts of war or hostilities, pandemic diseases or geopolitical or
other unpredictable events could have a negative impact on SEB’s business and results of
operations.

Catastrophic events, terrorist acts, acts of war or hostilities, pandemic diseases or geopolitical or other
unpredictable events and responses to those acts or events may create economic and political
uncertainties, which could have a negative impact on Swedish, European and international economic
conditions generally and, more specifically, could interrupt SEB’s business and result in substantial
losses. In addition, a pandemic disease caused by a virus such as HIN1 (the swine flu virus) or Ebola
could result in large areas being subject to quarantine, with the result that economic activity slows or
ceases, adversely affecting SEB’s business and the general economic climate within such area, which
in turn could have an adverse effect on SEB’s business. Such events or acts and losses resulting
therefrom are difficult to predict and may relate to property, financial assets, trading positions or key
employees. If SEB’s business continuity plans do not address such events or cannot be implemented
under the circumstances, such losses may increase. Unforeseen events can also lead to increased
operating costs, such as higher insurance premiums and the need for redundant back-up systems.
Insurance coverage for certain risks may also be unavailable and thus increase SEB’s risk. SEB’s
inability to effectively manage these risks could have a material adverse effect on its business, results
of operations and financial condition.
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Financial services operations involve inherent reputational risk.

SEB’s reputation is one of its most important assets. Reputational risk, including the risk to earnings
and capital from negative public opinion, is inherent in the financial services business. Negative
public opinion can result from any number of causes, including misconduct by employees, the
activities of business partners over which SEB has limited or no control, severe or prolonged financial
losses, or uncertainty about SEB’s financial soundness or reliability. Negative public opinion may
adversely affect SEB’s ability to keep and attract customers, depositors and investors, as well as its
relationships with regulators and the general public. SEB cannot ensure that it will be successful in
avoiding damage to its business from reputational risk.

SEB may incur significant costs in developing and marketing new products and services.

SEB’s success depends, in part, on its ability to adapt products and services to evolving industry
standards. There is increasing pressure to provide products and services at lower prices. This can
reduce net interest income and non-interest income from fee-based products and services. In addition,
the widespread adoption of new technologies could require SEB to make substantial capital
expenditures to modify or adapt existing products and services or develop new products and services.
SEB may not be successful in introducing new products and services in response to industry trends or
developments in technology, or those new products may not achieve market acceptance. As a result,
SEB could lose business, be forced to price products and services on less advantageous terms to retain
or attract clients, or be subject to cost increases.

Any impairment of goodwill and other intangible assets would have a negative effect on SEB’s
financial position and results of operations.

SEB makes impairment tests on goodwill and other intangible assets at least once a year or whenever
there are indications of a possible impairment of any such assets. For example, in each of 2012, 2013
and 2014 SEB derecognised intangible assets in an amount of SEK 753 million, SEK 84 million and
SEK 138 million, respectively, as a result of a strategic review of IT infrastructure projects and the
resulting removal of IT assets that had been built-up in anticipation for investment projects but which
projects were subsequently abandoned. In addition, in 2014, SEB sold a company within its Card
business. The total capital gain from the sale was reduced by attributable goodwill in an amount of
SEK 187 million. Any future impairments or derecognitions may also have a material adverse effect
on SEB’s financial position and results of operations.

Changes in SEB’s accounting policies or in accounting standards could materially affect how it
reports its financial condition and results of operations.

From time to time, the International Accounting Standards Board (the IASB) and/or the EU change
the financial accounting and reporting standards that govern the preparation of SEB’s financial
statements. These changes can be difficult to predict and can materially impact how SEB records and
reports its financial condition and results of operations. In some cases, SEB could be required to apply
anew or revised standard retroactively, resulting in restating prior period financial statements.

For example, during 2011, the IASB issued an amendment to IAS 19, Employee Benefits, on
accounting for defined benefit obligations that was required to be implemented from January 1, 2013
or earlier. SEB decided to apply the amendments to IAS 19 as of 1st January, 2012. The change
resulted in a deduction against consolidated equity (in Retained earnings) as of 1st January, 2011 of
SEK 5.3 billion after tax. The after tax effect in other comprehensive income attributable to 2011 and
2012 was SEK -0.1 billion and SEK -2.0 billion, respectively. The effect on SEB’s CET]1 capital ratio
(before the effect of supervisory transitional rules which remained in effect pending the full
implementation of CRD IV in Sweden), as of 31st December, 2012, was a decrease of approximately
1.7 per cent. The IASB may make other changes to financial accounting and reporting standards that
govern the preparation of SEB’s financial statements, which SEB may adopt if determined to be
appropriate by SEB’s management, or which SEB may be required to adopt. Any such change in
SEB’s accounting policies or accounting standards could materially affect its reported financial
condition, results of operations and CET1 capital ratio.
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A significant part of the Group’s Swedish retail mortgage portfolio comprises the cover pool for the
covered bonds issued by SEB and holders of SEB’s unsecured obligations are subordinated to
holders of covered bonds and certain derivatives counterparties.

As of 31st March, 2015, a significant part of the Group’s Swedish retail mortgage portfolio was in the
cover pool against which SEB issues covered bonds. Under Swedish regulations, only 75 per cent. of
a residential mortgage loan is eligible to be in the cover pool at origination and the cover pool is
subject to market valuations on a regular basis. As of 31st March, 2015, approximately 69 per cent.
of the cover pool had been used for the issuance of, and security for, outstanding covered bonds,
which represented 11 per cent. of SEB’s total assets as of 31st March, 2015, 12 per cent. of SEB’s
total assets as of 31st December, 2014, 12 per cent. at 31st December, 2013 and 10 per cent. as of
31st December, 2012. The mortgage loans in the cover pool do not form part of the general assets of
SEB that would be available to holders of Securities in the case of insolvency or liquidation of SEB,
although any excess proceeds from liquidation of the mortgage loans, after satisfaction of the claims
of covered bond holders, would be available to senior creditors, including the holders of Securities.
The growth of SEB’s mortgage lending will continue to be funded through the additional issuance of
covered bonds which will be secured by Swedish residential mortgages to the extent stipulated by the
Swedish Covered Bond Act. Securities are unsecured obligations of SEB, and holders of Securities
are subordinated to holders of covered bonds and counterparties under derivatives contracts entered
into for hedging purposes in relation to such covered bonds to the extent of their claims against the
cover pool in respect of outstanding covered bonds should SEB become insolvent or be liquidated.

Factors which are material for the purpose of assessing the market risks associated with
Securities issued under the Programme

Risks related to the structure of a particular issue of Securities

A wide range of Securities may be issued under the Programme. A number of these Securities may
have features which contain particular risks for potential investors. Set out below is a description of
the most common such features:

If the Bank has the right to redeem any Securities at its option, this may limit the market value of the
Securities concerned and an investor may not be able to reinvest the redemption proceeds in a
manner which achieves a similar effective return

An optional redemption feature is likely to limit the market value of Securities. During any period
when the Bank may elect to redeem Securities, the market value of those Securities generally will not
rise substantially above the price at which they can be redeemed. This also may be true prior to any
redemption period.

The Bank may be expected to redeem Securities when its cost of borrowing is lower than the interest
rate on the Securities. At those times, an investor generally would not be able to reinvest the
redemption proceeds at an effective interest rate as high as the interest rate on the Securities being
redeemed and may only be able to do so at a significantly lower rate. Potential investors should
consider reinvestment risk in light of other investments available at that time.

Risks that may apply to Reference Item Linked Securities issued under the Programme

The Bank may issue Securities in respect of which payments relating to principal (including, where
applicable, the Final Redemption Amount) and/or interest are determined by reference to the price,
level or value of one or more underlying reference items, including without limitation indices, shares,
global depositary receipts, American depositary receipts, commodities or commodity indices,
currencies, funds, interest rates and the credit of a particular reference entity (or entities) (each such
underlying reference item, a Reference Item, and such Securities, Reference Item Linked
Securities). Reference Item Linked Securities involve a high degree of risk. Potential investors
should be aware that:

(1) the market price of Reference Item Linked Securities may be very volatile;

(i1) they may receive no or a limited amount of interest;

(iii) payment of principal or interest may occur at a different time or in a different currency than
expected;

(iv) they may lose all or a substantial portion of their principal;
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v) movements in the price or level of a Reference Item may be subject to significant
fluctuations that may not correlate with changes in interest rates, currencies or other indices;

(vi) the timing of changes in the price or level of a Reference Item may affect the actual yield to
investors, even if the average price or level is consistent with their expectations. In general,
the earlier the change in the value of the Reference Item, the greater the effect on yield; and

(vii) if a Reference Item is applied to Securities in conjunction with a multiplier greater than one
or contains some other leverage factor, the effect of changes in the price or level of that
Reference Item on principal or interest payable likely will be magnified.

Reference Item Linked Securities are also particularly vulnerable to other types of risk which may
include, among others, interest rate, foreign exchange, time value and political risks. Other factors
which may influence the market value of Reference Item Linked Securities include potential dividend
or interest payments (as applicable) in respect of the relevant Reference Item(s), changes in the
method of calculating the price or level of the relevant Reference Item(s) from time to time, changes
to the composition of the relevant Reference Item(s) and market expectations regarding the future
performance of the relevant Reference Item(s). Further specific risks relating to particular Reference
Items are set out in more detail below.

Prospective investors should be prepared to sustain a total loss of the purchase price of the
Securities. This risk reflects the nature of such Securities as assets which, other factors held constant,
tend to decline in value over time and which may become worthless.

Prospective investors in Reference Item Linked Securities should understand the risks of transactions
involving Reference Item Linked Securities and should reach an investment decision only after
careful consideration of the suitability of such Reference Item Linked Securities in light of their
particular financial circumstances, the information set forth herein and the information regarding the
relevant Reference Item Linked Securities and the particular Reference Item(s) to which the value of,
or payments in respect of, the relevant Reference Item Linked Securities may relate, as specified in
the applicable Issue Terms.

Where the applicable Issue Terms specify one or more Reference Item(s), the relevant Reference Item
Linked Securities will represent an investment linked to the economic performance of such Reference
Item(s) and prospective investors should note that the return (if any) on their investment in such
Securities will depend upon the performance of such Reference Item(s). Potential investors should
also note that whilst the market value of such Securities is linked to such Reference Item(s) and will
be influenced (positively or negatively) by such Reference Item(s), any change in value of the
Securities may not be comparable and may be disproportionate to changes in value of the relevant
Reference Item(s). It is impossible to predict how the level of the relevant Reference Item(s) will vary
over time. In contrast to a direct investment in the Reference Items(s), Reference Item Linked
Securities represent the right to receive one or more payments in respect of principal and/or periodic
payments of interest (in each case, if specified in the applicable Issue Terms), all or some of which
may be determined by reference to the performance of the relevant Reference Item(s). The applicable
Issue Terms will set out the provisions for the determination of the amount of any principal payments
and/or the amount of any periodic interest payments. A Security will not represent a claim against any
Reference Item and, in the event of any loss, a Holder will not have recourse under a Security to any
Reference Item.

Where the amount(s) of interest and/or principal payable is linked to the performance of the relevant
Reference Item(s), to receive the return that he/she may anticipate an investor in a Reference Item
Linked Security must generally be correct about the direction, timing and magnitude of an anticipated
change in the value of the relevant Reference Item(s). Assuming all other factors are held constant,
the lower the value of such a Security and the shorter the remaining term to redemption the greater the
risk that purchasers of such Security will lose all or part of their investment. The historical experience
of a Reference Item should not be viewed as an indication of the future performance of such
Reference Item during the term of any Reference Item Linked Securities. There is no return on
Reference Item Linked Securities other than the potential payments in respect of principal and
interest, in each case, where and as specified in the applicable Issue Terms.

FLUCTUATIONS IN THE VALUE AND/OR VOLATILITY OF THE RELEVANT
REFERENCE ITEM(S) ARE LIKELY TO AFFECT THE VALUE OF THE RELEVANT
REFERENCE ITEM LINKED SECURITIES. INVESTORS IN REFERENCE ITEM LINKED
SECURITIES MAY RISK LOSING THEIR ENTIRE INVESTMENT IF THE VALUE OF
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THE RELEVANT REFERENCE ITEM(S) DOES NOT MOVE IN THE ANTICIPATED
DIRECTION.

PROSPECTIVE INVESTORS MUST REVIEW THE APPLICABLE ISSUE TERMS TO
ASCERTAIN WHAT THE RELEVANT REFERENCE ITEM(S) ARE AND TO SEE HOW
ANY CASH AMOUNTS PAYABLE IN RESPECT OF PRINCIPAL AND ANY PERIODIC
INTEREST PAYMENTS ARE DETERMINED AND WHEN ANY SUCH AMOUNTS ARE
PAYABLE BEFORE MAKING ANY DECISION TO PURCHASE ANY REFERENCE ITEM
LINKED SECURITIES.

The Bank may issue several issues of Reference Item Linked Securities relating to particular
Reference Item(s). However, no assurance can be given that the Bank will issue any Reference Item
Linked Securities other than the Reference Item Linked Securities to which the applicable Issue
Terms relate. At any given time, the number of Reference Item Linked Securities outstanding may be
substantial.

Reference Item Linked Securities commonly include provisions dealing with the occurrence of a
market disruption event or a failure to open of an exchange or related exchange on a Valuation Date,
an Averaging Date or a Pricing Date. Where such provisions are included and the Calculation Agent
determines that a market disruption event or such failure to open has occurred or exists on any such
date, any consequential postponement of the relevant Valuation Date, Averaging Date or a Pricing
Date (and hence the timing of valuation(s) of the relevant Reference Item(s)) or any alternative
provisions for valuation provided for in the terms of the Securities, may have an adverse effect on the
value of such Reference Item Linked Securities and/or may delay settlement in respect of such
Securities. Prospective purchasers should review the Conditions of the relevant Reference Item
Linked Securities and the applicable Issue Terms to ascertain whether and how such provisions apply
to such Securities.

In addition, Reference Item Linked Securities that are Index Linked Securities, Equity Linked
Securities or Commodity Linked Securities may, if so specified in the applicable Issue Terms, be
structured to include any of the following features:

. "Knock-in", being the occurrence of a specified knock-in event when the price or level of the
relevant Reference Item (or basket of Reference Items) reaches or breaches a pre-defined
barrier on a specified observation date(s) or day during an observation period, which results
in a certain payout on maturity and/or an interim payment;

. "Knock-out", being the occurrence of a specified knock-in event when the price or level of
the relevant Reference Item (or basket of Reference Items) reaches or breaches a pre-defined
barrier on a specified observation date(s) or day during an observation period, which results
in the deactivation of a certain payout on maturity and/or an interim payment;

. "Trigger Event", occurring on the event that any Reference Item is equal to or less than the
specified level for such Reference Item during the relevant observation period; and

. "Best/Worst Performance”, being, in relation to Reference Item Linked Securities
referencing more than one Reference Item, that the payout on maturity and/or interim
payment(s) which may be payable in respect of the relevant Securities may be determined by
reference to the Reference Item (or a weighted basket of Reference Items) giving the highest
performance ("Best Performance") or lowest performance ("Worst Performance") on a
specified observation date or dates.

In such circumstances, the market value of the Securities may be more volatile than for securities that
do not include such features and the timing of changes to the price or level of the relevant Reference
Item(s) (or basket of Reference Items) may affect the return on the Securities even if the price or level
is generally consistent with an investor's expectations.

If "Mandatory Early Termination Provisions" are specified as applicable in the applicable Issue Terms
for any Index Linked Securities, Equity Linked Securities or Commodity Linked Securities, on the
occurrence of a specified event (such as the relevant Reference Item(s) (or basket of Reference Items)
exceeding or falling below a specified price or level on an observation date or during an observation
period), such Securities will be redeemed prior to their designated Maturity Date at the specified
Mandatory Early Termination Amount and no further amounts will be payable in relation to such
Securities.
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In such circumstances, investors are subject to reinvestment risk as they may not be able to replace
their investment in the relevant Reference Item Linked Securities with an investment that has a
similar profile to such Securities. In addition, investors will only receive the specified Mandatory
Early Termination Amount and will not benefit from any movement in the price or level of the
relevant Reference Item(s) that would have resulted in a higher return on the Securities if they had not
been redeemed prior to their designated Maturity Date.

Where the Securities are interest bearing Securities interest will accrue in respect of each Interest
Period and will be payable on the Interest Payment Date at the end of or following the relevant
Interest Period. It should be noted that an Interest Payment Date may fall after the related Interest
Period and no interest in respect of the period of time since the end of that Interest Period will be
payable on the related Interest Payment Date. This may mean that there are one or more periods of
time during the life of the Securities in respect of which no interest will be payable.

Specific risks relating to Index Linked Securities

Index Linked Securities are subject to both the risks set out in "Risks that may apply to Reference Item
Linked Securities issued under the Programme" above and to the further specific risks set out in this
section.

Index Linked Securities are Reference Item Linked Securities in respect of which one or more of the
relevant Reference Item(s) is an index or basket of indices. Index Linked Redemption Securities may
be redeemable by the Bank by payment of the par value amount and/or by payment of an amount
determined by reference to the value of the index/indices. Interest payable on Index Linked Interest
Securities may be calculated by reference to the value of one or more indices.

The index or indices may be comprised of reference equities, bonds, other securities, property,
currency exchange rate or other assets or bases of reference, and may be a well known and widely
published index or indices or an index or indices established by the Bank or another entity which may
not be widely published or available.

An investment in Index Linked Securities will entail significant risks not associated with a
conventional fixed rate or floating rate debt security.

The value of an index on any day will reflect the value of its constituents on such day. Changes in the
composition of such index and factors (including those described above) which either affect or may
affect the value of the constituents, will affect the value of such index and therefore may affect the
return on an investment in Index Linked Securities.

The market price of Index Linked Securities may be volatile and may depend on the time remaining
to the redemption date and the volatility of the level(s) of the index or indices. The level(s) of the
index or indices may be affected by the economic, financial and political events in one or more
jurisdictions, including the stock exchange(s) or quotation system(s) on which any securities or other
components comprising the index or indices may be traded.

Specific Risks relating to Commodity Linked Securities

Commodity Linked Securities are subject to both the risks set out in "Risks that may apply to
Reference Item Linked Securities issued under the Programme" above and to the further specific risks
set out in this section.

Commodity Linked Securities are Reference Item Linked Securities in respect of which one or more
of the relevant Reference Item(s) is a commodity, a basket of commodities, a commodity index or a
basket of commodity indices. Commodity Linked Redemption Securities may be redeemable by the
Bank by payment of the par value amount and/or by payment of an amount determined by reference
to the value of the commodity, commodity index, commodities and/or commodity indices. Interest
payable on Commodity Linked Interest Securities may be calculated by reference to the value of one
or more commodities and/or commodity indices. Accordingly, an investment in Commodity Linked
Securities may bear similar market risks to a direct commodity investment and investors should take
advice accordingly.

An investment in Commodity Linked Securities will entail significant risks not associated with a
conventional debt security.

The value of a commodity index on any day will reflect the value of its constituents on such day.
Changes in the composition of such index and factors which either affect or may affect the value of
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the commodities that are constituents of the commodity index, will affect the value of such
commodity index and therefore may affect the return on an investment in any Commodity Linked
Securities. Any commodity index may be a well known and widely published index or an index
established by the Bank or another entity which may not be widely published or available.

The market price of Commodity Linked Securities may be volatile and may be affected by the time
remaining to the redemption date and the volatility of the price of the relevant commodities or level of
the relevant commodity indices. The price of commodities may be affected by economic, financial
and political events in one or more jurisdictions, including factors affecting the exchange(s) or
quotation system(s) on which any such commodities may be traded.

Specific risks Equity Linked Securities (including GDR/ADR Linked Securities)

Equity Linked Securities (including GDR/ADR Linked Securities) are subject to both the risks set out
in "Risks that may apply to Reference Item Linked Securities issued under the Programme" above and
to the further specific risks set out in this section.

Equity Linked Securities are Reference Item Linked Securities in respect of which one or more of the
relevant Reference Item(s) is a share or basket of shares (or in the case of GDR/ADR Linked
Securities, to the value of one or more global depositary receipts (GDRs) or American depositary
receipts (ADRs)). Equity Linked Redemption Securities may be redeemable by the Bank by payment
of the par value amount or by payment of an amount determined by reference to the value of one or
more shares (or in the case of GDR/ADR Linked Securities, to the value of one or more GDRs or
ADRs). Interest payable on Equity Linked Interest Securities may be calculated by reference to the
value of one or more shares (or in the case of GDR/ADR Linked Securities, to the value of one or
more GDRs or ADRs). Accordingly, an investment in Equity Linked Securities may bear similar
market risks to a direct investment in the relevant share(s), GDR(s) and/or ADR(s) (as applicable) and
investors should take advice accordingly.

An investment in Equity Linked Securities will entail significant risks not associated with a
conventional debt security.

Prospective should note further that Holders of Equity Linked Securities will not have voting rights or
rights to receive dividends or distributions or any other rights with respect to any share that is a
Reference Item for such Equity Linked Securities.

The market price of Equity Linked Securities may be volatile and may be affected by the time
remaining to the redemption date, the volatility of the share(s), GDR(s) and/or ADR(s) (as
applicable), the dividend rate (if any) and the financial results and prospects of the issuer(s) of the
relevant share(s), GDR(s) or ADR(s) as well as economic, financial and political events in one or
more jurisdictions, including factors affecting the stock exchange(s) or quotation system(s) on which
any share, GDR or ADR may be traded.

In the case of Equity Linked Securities for which a Reference Item is a share, following the
declaration by the Share Company of any such share of the terms of any Potential Adjustment Event,
the Calculation Agent will, in its sole and absolute discretion, determine whether such Potential
Adjustment Event has a diluting or concentrative effect on the theoretical value of the Shares and, if
so, will (i) make the corresponding adjustment, if any, to any of the terms of the Conditions and/or the
applicable Issue Terms as the Calculation Agent in its sole and absolute discretion determines
appropriate to account for that diluting or concentrative effect (Provided That no adjustments will be
made to account solely for changes in volatility, expected dividends, stock loan rate or liquidity
relative to the relevant Share) and (ii) determine the effective date of that adjustment. Such
adjustment may have an adverse effect on the value and liquidity of the affected Equity Linked
Securities.

In addition, if a Merger Event, Tender Offer, De-listing, Nationalisation or Insolvency occurs in
relation to any share, the Bank in its sole and absolute discretion may:

(1) require the Calculation Agent to determine in its sole and absolute discretion the appropriate
adjustment, if any, to be made to any of the relevant Conditions and/or the applicable Issue
Terms to account for the Merger Event, Tender Offer, De-listing, Nationalisation or
Insolvency and determine the effective date of that adjustment. Such adjustment may have
an adverse effect on the value and liquidity of the affected Equity Linked Securities;
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(ii) redeem part (in the case of Equity Linked Securities relating to a basket of shares) or all (in
any other case) of the Securities. Following such redemption an investor generally would not
be able to reinvest the redemption proceeds at an effective interest rate as high as the interest
rate on the relevant Securities being redeemed and may only be able to do so at a
significantly lower rate. Prospective investors should consider reinvestment risk in light of
other investments available at that time; and

(ii1) if the applicable Issue Terms provide that "Share Substitution" is applicable in respect of
Equity Linked Securities relating to a basket of shares, require the Calculation Agent to
adjust the basket of shares to include a share selected by it in accordance with the criteria for
share selection set out in the applicable Issue Terms in place of the share(s) which are
affected by such Merger Event, Tender Offer, De-listing, Nationalisation or Insolvency and
the substitute shares will be deemed to be "Shares" and the relevant issuer of such shares, a
"Share Company" for the purposes of those Equity Linked Securities, and the Calculation
Agent will make such adjustment, if any, to any of the terms of the Conditions and/or the
applicable Issue Terms as the Calculation Agent in its sole and absolute discretion
determines appropriate.

No issuer of any relevant share(s) will have participated in the preparation of the applicable Issue
Terms or in establishing the terms of the Equity Linked Securities and none of the Bank and/nor any
Dealer will make any investigation or enquiry in connection with such offering with respect to any
information concerning any such issuer of shares contained in such Issue Terms or in the documents
from which such information was extracted. Consequently, there can be no assurance that all events
occurring prior to the relevant issue date (including events that would affect the accuracy or
completeness of the publicly available information described in this paragraph or in any relevant Issue
Terms) that would affect the trading price of any such share will have been publicly disclosed.
Subsequent disclosure of any such events or the disclosure of or failure to disclose material future
events concerning such an issuer of shares could affect the trading price of that share and therefore the
trading price of any Equity Linked Securities for which such share is a Reference Item.

Specific risks relating to Currency Linked Securities (including Dual Currency Securities)

Currency Linked Securities are subject to both the risks set out in "Risks that may apply to Reference
Item Linked Securities issued under the Programme" above and to the further specific risks set out in
this section.

Currency Linked Securities are Reference Item Linked Securities which are payable in one or more
currencies which may be different from the currency in which the Securities are denominated (such
Currency Linked Securities, Dual Currency Securities) or in respect of which one or more of the
relevant Reference Item(s) is a currency exchange rate. Currency Linked Redemption Securities may
be redeemable by the Bank by payment of the par value amount and/or by payment of an amount
determined by reference to the value of, or rate of exchange between, one or more currencies. Interest
payable on Currency Linked Interest Securities may be calculated by reference to the value of, or rate
of exchange between, one or more currencies. Accordingly, an investment in Currency Linked
Securities may bear similar market risks to a direct foreign exchange investment and investors should
take advice accordingly.

An investment in Currency Linked Securities will entail significant risks not associated with a
conventional debt security.

Fluctuations in exchange rates of the relevant currency (or basket of currencies) will affect the value
of Currency Linked Securities. Furthermore, investors who intend to convert gains or losses from the
redemption or sale of Currency Linked Securities into their home currency may be affected by
fluctuations in exchange rates between their home currency and the relevant Settled Currency of the
Currency Linked Securities. Currency values may be affected by complex political and economic
factors, including governmental action to fix or support the value of a currency/currencies, regardless
of other market forces (see "If an investor holds Securities which are not denominated in the
investor’s home currency, he will be exposed to movements in exchange rates that may adversely
affect the value of his holding. In addition, the imposition of exchange controls in relation to any
Securities could result in an investor not receiving payments on those Securities" below).

0017972-0000108 ICM:22290970.1 162



Specific risks relating to Fund Linked Securities

Fund Linked Securities are subject to both the risks set out in "Risks that may apply to Reference Item
Linked Securities issued under the Programme" above and to the further specific risks set out in this
section.

Fund Linked Securities are Reference Item Linked Securities in respect of which one or more of the
relevant Reference Item(s) is a unit or share in a fund. Fund Linked Redemption Securities may be
redeemable by the Bank by payment of the par value amount and/or by payment of an amount
determined by reference to the value of one or more fund share(s) or fund unit(s). Interest payable on
Fund Linked Interest Securities may be calculated by reference to the value of one or more fund
shares or fund units. Accordingly, an investment in Fund Linked Securities may bear similar market
risks to a direct fund investment and investors should take advice accordingly.

An investment in Fund Linked Securities will entail significant risks not associated with a
conventional debt security.

Prospective investors should not that the price of unit(s) or fund share(s) may be affected by the
performance of the fund service providers, and in particular the investment adviser.

The market price of Fund Linked Securities may be volatile and may depend on the time remaining to
the redemption date and the volatility of the price of the relevant fund share(s) or fund unit(s). The
price of units or shares in a fund may be affected by the economic, financial and political events in
one or more jurisdictions, including factors affecting the exchange(s) or quotation system(s) on which
any units or shares in the fund or funds may be traded.

In the case of Fund Linked Securities for which one or more of the relevant Reference Item is an
interest in an Exchange Traded Fund (an ETF), following the declaration by the ETF of the
occurrence of any Potential Adjustment Event, the Calculation Agent will, in its sole and absolute
discretion, determine whether such Potential Adjustment Event has a diluting or concentrative effect
on the theoretical relevant Fund Shares and, if so, will (i) make the corresponding adjustment, if any,
to any of the terms of the Conditions and/or the applicable Issue Terms as the Calculation Agent in its
sole and absolute discretion determines appropriate to account for that diluting or concentrative effect
and (ii) determine the effective date of that adjustment. Such adjustment may have an adverse effect
on the value and liquidity of the affected Fund Linked Securities.

In addition, (a) in the case of any Fund Linked Securities, if a Merger Event, Tender Offer, Material
Underlying Event, Nationalisation or Insolvency occurs in relation to any Fund Share, and (b) in the
case of Fund Linked Securities linked to Exchange Traded Funds only, a De-Listing occurs in relation
to any Fund Share, the Bank in its sole and absolute discretion may take the action described in (i),
(ii) or (iii) below:

(1) require the Calculation Agent to determine in its sole and absolute discretion the appropriate
adjustment, if any, to be made to any of the Conditions and/or the applicable Issue Terms to
account for the Merger Event, Tender Offer, De-Listing, Material Underlying Event,
Nationalisation or Insolvency and determine the effective date of that adjustment. Such
adjustment may have an adverse effect on the value and liquidity of the affected Fund Linked
Securities;

(i1) require the Calculation Agent to replace a Fund Interest with a replacement fund interest
with a value as determined by the Calculation Agent equal to the removal value for the
replaced Fund Interest and in a fund which in the determination of the Calculation Agent has
similar characteristics, investment objectives and policies to those applicable to the Fund in
respect of the replaced Fund Interest immediately prior to the occurrence of the Merger
Event, Tender Offer, De-Listing, Material Underlying Event, Nationalisation or Insolvency;
and

(iii) redeem all of the Securities. Following such redemption an investor generally would not be
able to reinvest the redemption proceeds at an effective interest rate as high as the interest
rate on the relevant Securities being redeemed and may only be able to do so at a
significantly lower rate. Prospective investors should consider reinvestment risk in light of
other investments available at that time.
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Specific risks relating to Credit Linked Securities

Credit Linked Securities are subject to both the risks set out in "Risks that may apply to Reference
Item Linked Securities issued under the Programme" above and to the further specific risks set out in
this section.

Credit Linked Securities are Reference Item Linked Securities in respect of which one or more of the
relevant Reference Item(s) relates to the credit risk of a specified Reference Entity or Reference
Entities. The amount of principal and/or interest payable in respect of Credit Linked Securities is
dependent upon whether certain events (Credit Events) have occurred in respect of the relevant
Reference Entity and, if so, on the value of certain specified assets of the Reference Entity.

An investment in Credit Linked Securities will entail significant risks not associated with a
conventional debt security.

Risks that may apply to Credit Linked Securities issued under the Programme

The market price of Credit Linked Securities may be volatile and will be affected by, amongst other
things, the time remaining to the redemption date prevailing credit spreads and the creditworthiness of
the Reference Entity/Entities which in turn may be affected by the economic, financial and political
events in one or more jurisdictions.

The Additional Terms and Conditions for Credit Linked Securities as contained in Annex 8 to this
Base Prospectus are based on the 2014 Credit Derivatives Definitions (the 2014 ISDA Definitions).

Investors should note that where a Credit Event Determination Date has occurred in respect of any
Reference Entity following a Credit Event then, unless the Credit Linked Securities are otherwise
redeemed or purchased and cancelled and subject as provided below in respect of certain types of
Credit Linked Securities, this will lead to investors receiving the Credit Event Redemption Amount
instead of the Final Redemption Amount. Save where Maturity Credit Redemption applies the Credit
Linked Securities may then be redeemed prior to their scheduled maturity. Where Maturity Credit
Redemption applies (as specified in the applicable Issue Terms) maturity of the Credit Linked
Securities may be delayed until the scheduled maturity of the Credit Linked Securities,
notwithstanding that this may occur a significant time following the occurrence of the relevant Credit
Event and no further interest will be payable in this period. Accordingly, investors should review
carefully the nature of the relevant Credit Event Redemption Amount and the basis on which this is
determined. In particular, the Credit Event Redemption Amount may include a number of specific
features. Unwind Costs are deductible from each type of Credit Event Redemption Amount and in the
case of Coupon Payout Securities and Hybrid Interest Securities a Cumulative Loss Amount may also
be deducted to the extent that the coupon payout calculation generates a negative amount. The Bank,
the Dealer(s) or any of their respective Affiliates may have acquired, or during the term of the
Securities may acquire, non-public information with respect to the Reference Entity/Entities that they
may not disclose. Prospective investors must therefore make an investment decision based upon their
own due diligence and purchase the Credit Linked Securities in the knowledge that non-public
information which the Bank, the Dealer(s) or any of their respective Affiliates may have will not be
disclosed to investors. None of the Bank, the Dealer(s) or any of their respective Affiliates is under
any obligation (i) to review on the Holders of Securities' behalf, the business, financial conditions,
prospects, creditworthiness, status or affairs of any Reference Entity or conduct any investigation or
due diligence into any Reference Entity or (ii) other than as may be required by applicable rules and
regulations relating to the Securities, to make available (a) any information relating to the Securities
or (b) any non-public information they may possess in respect of any Reference Entity.

In addition investors should note that whilst the Securities are in global form and held within the
clearing systems, it is possible the clearing systems may determine that payments on Credit Linked
Securities should be delayed from time to time in accordance with their operating procedures,
including where the Bank has made payment for purposes of settlement through the clearing systems
in a timely manner. In this case the Bank will not be required to pay any additional amounts in respect
of any such delays. Pursuant to Securities Condition 8.05, in the case of English law governed
Securities, each of the persons shown in the records of the relevant clearing system must look solely
to the clearing system for his share of each payment made by the Bank. Pursuant to Securities
Condition 8.09, in the case of German law governed Securities, the payment of any amount by the
Paying Agent to the Clearing Systems shall discharge the Bank from its obligations under the
Securities in the amount of such payment.
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In certain circumstances, in the event that the Calculation Agent is unable to identify a Substitute
Reference Obligation prior to the Extension Date, the Bank shall have the right on or after the
Extension Date to redeem the Securities at the Early Redemption Amount (determined by the
Calculation Agent taking into account the creditworthiness of the Reference Entity at the time of early
redemption) by notice to Holders of Securities.

Certain Credit Linked Securities may be highly leveraged instruments, including without limitation (i)
Credit Linked Securities linked to a notional amount relating to Reference Entities or Reference
Obligations exceeding the Calculation Amount or Issue Price of the Credit Linked Securities, as
applicable, or (ii) Credit Linked Securities linked to the first-to-default reference entity within a
reference portfolio (or similar arrangements over a reference portfolio). The use of leverage is a
speculative investment technique designed to enhance returns. However, such technique will also
magnify the adverse impacts of a Credit Event.

The Bank's obligations in respect of Credit Linked Securities are irrespective of the existence or
amount of the Bank's and/or any Affiliates' credit exposure to a Reference Entity and the Bank and/or
any Affiliate need not suffer any loss nor provide evidence of any loss as a result of the occurrence of
a Credit Event.

Amendment of Credit Linked Conditions in accordance with market convention

The Calculation Agent may from time to time amend any provision of the Additional Terms and
Conditions for Credit Linked Securities in any manner which the Calculation Agent determines in a
commercially reasonable manner is necessary or desirable (i) to incorporate and/or reflect (x) further
or alternative documents or protocols from time to time published by ISDA with respect to the
settlement of credit derivative transactions and/or (y) the operation or application of determinations
by the ISDA Credit Derivatives Determinations Committees and/or (ii) to reflect or account for
market practice and/or reflect hedging arrangements for credit derivative transactions.

Calculation Agent selection of the Reference Obligation

It should be noted that the Calculation Agent has the discretion to select a Reference Obligation in
certain circumstances. In this case the Calculation Agent may select the lowest value Deliverable
Obligation available. This may result in lower returns, if any, in respect of the Securities where a
Credit Event occurs.

ISDA Credit Derivatives Definitions

Whilst there are many similarities between the terms used in this Base Prospectus (in particular, in the
Additional Terms and Conditions for Credit Linked Securities) and the terms used in the 2014 ISDA
Definitions, there are many substantial differences including to reflect the nature of the Securities as
compared to “over-the-counter” transactions and to reflect any hedging arrangements the Bank may
put in place. A prospective investor should understand that the complete terms and conditions of the
Securities are as set out in this Base Prospectus and the applicable Issue Terms and that the 2014
ISDA Definitions are not incorporated by reference herein. Consequently, investing in Credit Linked
Securities is not necessarily equivalent to investing a credit default swap that incorporates the 2014
ISDA Definitions.

While ISDA has published and, where appropriate, supplemented the 2014 ISDA Definitions in order
to facilitate transactions and promote uniformity in the credit derivatives market, the credit derivatives
market has evolved over time and is expected to continue to change. Consequently, the 2014 ISDA
Definitions and the terms applied to credit derivatives generally, including Credit Linked Securities
are subject to further evolution. Past events have shown that the view of market participants may
differ as to how the 2014 ISDA Definitions operate or should operate. As a result of the continued
evolution of the market, the Credit Linked Securities may not conform to future market
standards. Such a result may have a negative impact on the Credit Linked Securities and there can be
no assurances that changes to the terms applicable to credit derivatives generally will be predictable
or favourable to the Bank or the Securityholders.

Differences between the 2003 ISDA Definitions and the 2014 ISDA Definitions

Prospective investors should note that there are a number of important differences between the 2003
ISDA Credit Derivatives Definitions (as supplemented) (the 2003 ISDA Definitions) and the 2014
ISDA Definitions.
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These differences may have a significant economic effect on the Credit Linked Securities and may
mean the value of the Credit Linked Securities and the return (if any) to investors is significantly
different than would have been the case had the Securities been documented on the basis of the 2003
ISDA Definitions. Such differences may be disadvantageous to Securityholders and prospective
investors should review carefully the terms of any issue of Securities and, where in any doubt, take
advice from suitably qualified professional advisers.

First-to-Default Credit Linked Securities and Nth-to-Default Credit Linked Securities

In the case of First-to-Default Credit Linked Securities, a Credit Event may occur in relation to one or
more of such Reference Entities (in any combination) and, following the first such Credit Event,
payments under the First-to-Default Credit Linked Securities will then be determined by reference to
such Credit Event. This involves an investor taking credit risk in relation to each Reference Entity
specified in the basket of Reference Entities to which the Securities relate. This is because the
interest and/or principal (as specified in the applicable Issue Terms) payable in respect of the
Securities will be determined only by reference to the Reference Entity in respect of which the first
Credit Event occurs and as such an investor’s entitlement to interest or principal may be effected
notwithstanding the fact that no Credit Event may have occurred in respect of each of the other
Reference Entities in the relevant basket.

In the case of Nth-to-Default Credit Linked Securities, a Credit Event may occur in relation to one or
more of the specified Reference Entities and no adjustments shall be made in respect of the Securities
unless and until the occurrence of a Credit Event Determination Date in respect of the Relevant
Number of specified Reference Entities, the final of such Relevant Number of Reference Entities in
respect of which this occurs being the “nth”. On the occurrence of a Credit Event in relation to such
“nth” Reference Entity, payments under the Nth-to-Default Credit Linked Securities will then be
determined by reference to such Credit Event. This involves an investor taking credit risk in relation
to each Reference Entity specified in the basket of Reference Entities to which the Securities relate.

Portfolio Credit Linked Securities

If so specified in the applicable Issue Terms the Bank may issue Portfolio Credit Linked Securities for
which more than one Reference Entity will be specified and Holders of Securities take credit risk in
relation to each such Reference Entity. Where a Credit Event Determination Date occurs in respect of
any such Reference Entity, a relevant portion of the Portfolio Credit Linked Securities will be affected
by the relevant Credit Event and in this case (i) where Portfolio Linked Interest Adjustment is
specified as "Applicable" in the applicable Issue Terms, interest will be calculated on a reduced
Adjusted Outstanding Nominal Amount and (ii) the Final Redemption Amount will be reduced, in
each case taking into account either the number of Reference Entities in respect of which a Credit
Event Determination Date has occurred or the recovery amount (determined by reference to the
relevant final price) in respect of any such Reference Entities (in each case in accordance with the
formula specified in the applicable Issue Terms). In the case of Portfolio Credit Linked Securities
(tranched), the Final Redemption Amount will only be reduced if the sum of the Reference Entity
Weightings in respect of each Reference Entity for which a Credit Event Determination Date has
occurred on or prior to the Maturity Date plus a fixed percentage amount exceeds a set percentage
Attachment Point. It should also be noted that in the case of Portfolio Credit Linked Securities, the
Calculation Agent may in certain circumstances select a substitute Reference Entity which would not
otherwise be a Successor to the original Reference Entity but meets certain requirements as set out in
the Credit Linked Conditions. The Final Redemption Amount for Portfolio Credit Linked Securities
may also be subject to (a) the application of an FX factor and/or (b) the deduction of a Cumulative
Loss Amount as further described above. Where the methodology for determining the Final
Redemption Amount includes an FX factor, the Securities will also be exposed to the relative
performance of the relevant currencies by reference to which such FX factor is determined (see
further “Risks relating to Securities in respect of which FX Factors apply to the calculation of
interest, coupon and/or redemption amounts” below).

Coupon Payout Securities and Hybrid Interest Securities

Where either Coupon Payout Securities or Hybrid Interest Securities provisions are specified as
“Applicable” in respect of any Credit Linked Securities in the applicable Issue Terms, investors
should be aware that the relevant Coupon Payout Amount payable on maturity will be determined by
reference to an asset (or assets) of another asset type (or types). As such, an investor will be exposed,
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amongst other things, to both risks relating to the credit of the relevant Reference Entity(ies) (in
respect of any redemption amount received) and risks relating to such other asset(s) in respect of any
Coupon Payout Amount and any Cumulative Loss Amount that may apply to reduce the redemption
amount. In determining whether to invest in such Credit Linked Securities an investor should
consider carefully such additional risks, including in consultation with the section of these Risk
Factors that relate to such other asset type(s). In respect of Hybrid Interest Securities investors should
be aware that the Securities may also pay interim Interest Amounts. Investors should be aware that
the basis of calculation of such Interest Amounts may vary between interest periods in accordance
with the relevant interest bases specified in the applicable Issue Terms. Where a Coupon Payout
Amount is calculated by reference to Coupon Component Amounts, it will be exposed to the asset(s)
by reference to which each such Coupon Component Amount is calculated. The basis on which each
Coupon Component Amount relates to the relevant asset(s) by reference to which it is determined
may differ between the Coupon Component Amounts. Where the methodology for determining a
Coupon Payout Amount or Coupon Component Amount includes an FX Factor, the Securities will
also be exposed to the relative performance of the relevant currencies by reference to which such FX
Factor is determined (see further “Risks relating to Securities in respect of which FX Factors apply to
the calculation of interest, coupon and/or redemption amounts” below).

Risks relating to Auction Settlement of Credit Linked Securities
Auction Settlement

Where Auction Settlement is specified as the applicable Settlement Method in respect of a Series of
Securities and an Auction Final Price Determination Date occurs, the Auction Final Price will be
determined according to an auction procedure set out in the applicable Transaction Auction
Settlement Terms, a form of which will be published by ISDA on its website www.isda.org (or any
successor website thereto) from time to time and may be amended from time to time. The Auction
Final Price determined pursuant to an auction may be less than the market value that would otherwise
have been determined in respect of the relevant Reference Obligation. The Bank and the Holders of
Securities may have little or no influence in the outcome of any such auction.

Auction Final Price and the Bank's ability to influence the Auction Final Price

If the Credit Linked Securities are redeemed following the occurrence of a Credit Event, the amount
payable in respect of the Securities may be determined by reference to the Auction Final Price
determined according to an auction procedure set out in the applicable Transaction Auction
Settlement Terms. There is a possibility that the Bank or the Calculation Agent (or one of their
Affiliates) would act as a participating bidder in any such auction. In such capacity, it may take
certain actions which may influence the Auction Final Price including (without limitation): (a)
providing rates of conversion to determine the applicable currency conversion rates to be used to
convert any obligations which are not denominated in the auction currency into such currency for the
purposes of the auction; and (b) submitting bids, offers and physical settlement requests with respect
to the relevant Deliverable Obligations. In deciding whether to take any such action (or whether to
act as a participating bidder in any auction), the Bank or the Calculation Agent (or any of their
Affiliates) shall be under no obligation to consider the interests of any Holder of Securities.

Role of the Credit Derivatives Determinations Committee

Credit Derivative Determinations Committees were established pursuant to the 2009 ISDA Credit
Derivatives Determinations Committees and Auction Settlement Supplement to the 2003 ISDA Credit
Derivatives Definitions (published on 12 March 2009) to make determinations that are relevant to the
majority of the credit derivatives market and to promote transparency and consistency. Credit
Derivatives Determination Committees also apply under the 2014 ISDA Definitions. The Additional
Terms and Conditions for Credit Linked Securities as set out in Annex 8 of this Base Prospectus
therefore reflect such auction procedures. In respect of a Credit Event relating to a Credit Linked
Security, prospective purchasers should note that the Credit Derivatives Determinations Committee
has the power to make binding decisions on critical issues such as whether a Credit Event has
occurred, which obligations are to be valued and whether an auction should take place in accordance
with and as more fully described in the Credit Derivatives Determinations Committees Rules, as
published by ISDA on its website at www.isda.org (or any successor website thereto) from time to
time and as amended from time to time in accordance with the terms thereof. Consequently, the
payments on the Securities and the timing of any such payments may be affected by any such relevant
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decisions if Auction Settlement is specified as the applicable Settlement Method for a series of
Securities in the applicable Issue Terms.

Credit Event, Succession Event and Successor Backstop Dates

In respect of a Credit Event relating to a series of Credit Linked Securities, a Credit Event may not be
triggered unless a request is submitted to ISDA for the relevant Credit Derivatives Determinations
Committee to consider whether the relevant event constitutes a Credit Event within 60 calendar days
of the occurrence of such potential Credit Event unless a Credit Event Determination Date has already
occurred with respect to such event. For the purposes of the succession provisions the look-back
period is 90 calendar days and functions similarly. These provisions mean that there is a time limit on
the ability to act on a Credit Event or succession and that it is possible that the Securities could be
affected by a Credit Event or succession that took place prior to the Trade Date if Auction Settlement
is specified as the applicable Settlement Method for a series of Securities in the applicable Issue
Terms.

Settlement Suspension, Adjustments and Interest Provisions

Investors should note that the maturity of Credit Linked Securities may be extended beyond the
Scheduled Maturity Date in circumstances where a Credit Event may have occurred in relation to a
Reference Entity but the Calculation Agent has not been able to determine this as of the Scheduled
Maturity Date. As a result, repayment to the Securityholders may be delayed for a significant period
of time even in circumstances where it transpires no Credit Event has occurred. Payments of interest
(or part thereof) on any Interest Payment Date may also be delayed in circumstances where a grace
period applies to any obligation(s) of a Reference Entity or the Calculation Agent determines that a
Credit Event may have occurred, in order that the Calculation Agent may determine whether a Credit
Event Determination Date will occur in respect of that Reference Entity. This may lead to investors
receiving a delayed payment of interest or, where a Credit Event Determination Date occurs, no
interest, subject as provided in the Credit Linked Conditions.

The Additional Terms and Conditions for Credit Linked Securities provide that, if, following the
determination of a Credit Event Determination Date, but prior to the Maturity Date, the DC Secretary
publicly announces that a Credit Derivatives Determinations Committee will be convened to resolve
the matters described in a DC Credit Event Question, the Calculation Agent may at its option
determine that the applicable timing requirements of the Credit Linked Conditions including, without
limitation, Credit Linked Condition 5, the definitions of Credit Event Redemption Date and Valuation
Date and any other Credit Linked Condition, as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion, shall toll and be suspended and remain suspended (such period of suspension, a
Suspension Period) until such time as the DC Secretary publicly announces that the relevant Credit
Derivatives Determinations Committee has resolved (a) that a Credit Event has or has not occurred or
(b) not to determine such matters. During such suspension period none of the Bank, the Calculation
Agent or any Holder of Securities are obliged to, nor are they entitled to, take any action in
connection with the settlement of the Securities. Once the DC Secretary has publicly announced that
the relevant Credit Derivatives Determination Committee has made such resolution, the relevant
timing requirements of the Credit Linked Conditions that have previously tolled or been suspended
shall resume on the Business Day following such public announcement by the DC Secretary.

In the event of any such Suspension Period, the Calculation Agent may make (i) such consequential
or other adjustment(s) or determination(s) to or in relation to the Securities Conditions and the Credit
Linked Conditions as may be desirable or required either during or following any relevant Suspension
Period to account for or reflect such suspension and (ii) determine the effective date of such
adjustment(s) or determination(s).

In the case of interest bearing Credit Linked Securities, the Bank shall be obliged to pay interest
calculated in accordance with Securities Condition 4 Provided That:

(a) if a Suspension Period falls in any one or more Interest Period(s), then no interest shall
accrue during each portion of an Interest Period during which a Suspension Period exists;
and

(b) if an Interest Payment Date falls in a Suspension Period, such Interest Payment Date will be

deferred until after the end of the Suspension Period.
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In addition it should be noted that the occurrence of a Credit Event may mean interest ceases to
accrue on the Securities with effect from a date on or prior to the occurrence of the Credit Event. This
may mean that in some cases no interest is payable on the Securities.

Amendment of Credit Linked Conditions in accordance with the terms of the Securities

In addition to any amendments the Calculation Agent may make from time to time to the provisions
of the Additional Terms and Conditions for Credit Linked Securities in accordance with market
convention (described above), the Additional Terms and Conditions for Credit Linked Securities
themselves contain certain provisions which permit the Calculation Agent in certain circumstances to
make certain adjustments to such Additional Terms and Conditions for Credit Linked Securities.
Such adjustments may affect both payments made to Holders of Securities under the Securities and
the timing of any such payments.

Emerging Market Adjustment/Termination Events

If "Emerging Market Adjustment/Termination Events" is specified as applicable in the applicable
Issue Terms and an Emerging Market Adjustment/Termination Event occurs then the terms of the
Securities may be adjusted or the Securities redeemed at the Emerging Market Termination Amount.
Any applicable Emerging Market Adjustment/Termination Events will be specified in the applicable
Issue Terms and may be, in summary, circumstances that:

(a) make it impossible, illegal or impracticable for, or have the effect of prohibiting, restricting
or materially delaying the ability of, any reference investor (i) to convert the designated
relevant currency into the specified currency for payments in respect of the Securities
through customary legal channels; or (ii) to effect currency transactions on terms as
favourable as those available to residents of the specified reference jurisdiction; or (iii) to
freely and unconditionally transfer or repatriate any funds in the designated relevant
currency or specified currency from accounts inside the reference jurisdiction to accounts
outside the reference jurisdiction or between accounts inside the reference jurisdiction; or
(iv) to receive the full value of any cash payment (when converted to the specified currency)
made under any Obligation(s) or Deliverable Obligation(s) due to the introduction by any
governmental authority of a new currency regime (including the introduction of a dual
currency regime) or the imposition of currency exchange limitations, in each case when
compared to the position on the specified trade date (being an "inconvertibility event");

(b) make it impossible, illegal or impracticable or otherwise have the effect of prohibiting,
restricting or materially delaying the ability of any reference investor to purchase, hold,
receive, sell, freely transfer or remain the owner of any Obligation(s) or Deliverable
Obligation(s) or related Specified Currency amount; in each case when compared to the
position on the Trade Date (being an "ownership restriction event");

(c) mean that any custodian that may be utilised by a reference investor in relation to the holding
of an Obligation or Deliverable Obligation is or may become bankrupt (or certain analogous
events occur) or breaches any applicable custody agreement (whether by non-performance of
any obligations thereunder in a timely manner or at all, failure to take any action when
instructed to do so by a Reference Investor, or by taking any action contrary to the terms
thereof), which breach results in the Bank being unable, or incurring increased costs in,
performing any of its obligations under the Securities (being a "settlement/custodial event");

(d) impose or modify taxes, charges, levies, imposts, duties, charges, assessments or fees levied
by a specified reference jurisdiction on (i) any payment, proceeds or gain under an
Obligation or Deliverable Obligation, (ii) certain spot currency transactions or (iii)
remittance of the specified relevant currency outside in the reference jurisdiction, following a
change in law or interpretation of it (being a "taxation event"); or

(e) any other event specified as an Emerging Market Adjustment/Termination Event in the
applicable Issue Terms.

Investors should note that any such adjustments shall be determined by the Calculation Agent and
may include (but are not limited to) (a) payments in respect of the Securities being made in the
designated relevant currency rather than the original specified currency for payments in respect of the
Securities; (b) deduction of an amount equal to any tax, levy, impost, duty, charge, assessment or fee
arising pursuant to a Taxation Event from the relevant payment due under the Securities; and/or (c)
non-payment of any amount due under the Securities until the relevant restrictions are lifted. Any
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such adjustments could result in a materially different redemption of the Securities to that originally
anticipated.

If the Securities are redeemed early, the Emerging Market Termination Amount may be less than an
investor's original investment in the Securities and may be substantially less than that original
investment.

Variable rate Securities with a multiplier or other leverage factor

Securities with variable interest rates can be volatile investments. If they are structured to include
multipliers or other leverage factors, or caps or floors, or any combination of those features or other
similar related features, their market values may be even more volatile than those for securities that do
not include those features.

Inverse Floating Rate Securities

Inverse Floating Rate Securities have an interest rate equal to a fixed rate minus a rate based upon a
reference rate such as LIBOR. The market values of those Securities typically are more volatile than
market values of other conventional floating rate debt securities based on the same reference rate (and
with otherwise comparable terms). Inverse Floating Rate Securities are more volatile because an
increase in the reference rate not only decreases the interest rate of the Securities, but may also reflect
an increase in prevailing interest rates, which further adversely affects the market value of these
Securities.

If the Bank has the right to convert the interest rate on any Securities from a fixed rate to a floating
rate, or vice versa, this may affect the secondary market and the market value of the Securities
concerned

Fixed/Floating Rate Securities may bear interest at a rate that converts from a fixed rate to a floating
rate, or from a floating rate to a fixed rate. Where the Bank has the right to effect such a conversion,
this will affect the secondary market and the market value of the Securities since the Bank may be
expected to convert the rate when it is likely to produce a lower overall cost of borrowing. If the Bank
converts from a fixed rate to a floating rate in such circumstances, the spread on the Fixed/Floating
Rate Securities may be less favourable than then prevailing spreads on comparable Floating Rate
Securities tied to the same reference rate. In addition, the new floating rate at any time may be lower
than the rates on other Securities. If the Bank converts from a floating rate to a fixed rate in such
circumstances, the fixed rate may be lower than then prevailing rates on its Securities.

Securities which are issued at a substantial discount or premium may experience price volatility in
response to changes in market interest rates

The market values of securities issued at a substantial discount or premium from their principal
amount tend to fluctuate more in relation to general changes in interest rates than do prices for
conventional interest-bearing securities. Generally, the longer the remaining term of the securities, the
greater the price volatility as compared to conventional interest-bearing securities with comparable
maturities.

Risks relating to Securities in respect of which FX Factors apply to the calculation of interest, coupon
and/or redemption amounts

The return on Securities in respect of which one or more FX factors apply to the calculation of the
interest, coupon and/or redemption amounts will be affected, amongst other things, by any change in
the exchange rate between the relevant base currency (for each relevant FX factor) and the Specified
Currency between the initial determination date for the relevant rate and the relevant final
determination date. Investors should note that for any one Security, where so specified, a different
FX factor may apply to each of the interest, coupon and/or redemption amounts. Each such FX factor
may use a different base currency and/or different determination dates. Where this is the case, a
Security may give exposure to exchange rate risk in respect of a number of different currencies and/or
over differing timeframes. Such exchange rates may vary considerably and as such, notwithstanding
the fact that the performance of any other relevant Reference Item may be consistent with an
investor's expectation, the return received (whether in the form of interest, coupon or as a redemption
amount (as applicable)) may be reduced (in some cases substantially) if any relevant exchange rate(s)
do(es) not perform as expected. Accordingly, an investment in such Securities may bear similar
market risks to a direct foreign exchange investment and investors should take advice accordingly.
Such risks (i) may be significant, (ii) would not arise in the context of a conventional debt security
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and (iii) are in addition to any risks arising (where relevant) as a result of an investor’s financial
activities being denominated principally in a currency other than the Specified Currency.

Currency exchange rates may be affected by complex political and economic factors, including
prevailing interest rates and governmental action to fix or support the value of a currency/currencies,
regardless of other market forces (see "If an investor holds Securities which are not denominated in
the investor’s home currency, he will be exposed to movements in exchange rates that may adversely
affect the value of his holding. In addition, the imposition of exchange controls in relation to any
Securities could result in an investor not receiving payments on those Securities" below).

Risks relating to Securities denominated in Renminbi

Securities may be issued denominated in Renminbi (Renminbi Securities). An investment in
Renminbi Securities involves particular risks, including:

Renminbi is not freely convertible and there are significant restrictions on remittance of Renminbi
into and out of the PRC, which may adversely affect the liquidity of investments in Renminbi
Securities

Renminbi is not freely convertible as of the date of this Base Prospectus. The government of the PRC
(the PRC Government) continues to regulate conversion between Renminbi and foreign currencies
despite significant reduction in the control by the PRC Government in recent years over trade
transactions involving the import and export of goods and services, as well as other frequent routine
foreign exchange transactions. These transactions are known as current account items. Participating
banks in Hong Kong and a number of other jurisdictions (the Applicable Jurisdictions) have been
permitted to engage in the settlement of current account trade transactions in Renminbi.

On 13th October, 2011, the People’s Bank of China (the PBoC) promulgated the “Administrative
Measures on Renminbi Settlement of Foreign Direct Investment” (the PBoC FDI Measures) as part
of the implementation of the PBoC’s detailed foreign direct investment (FDI) accounts administration
system. The system covers almost all aspects in relation to FDI, including capital injections, payments
for the acquisition of PRC domestic enterprises, repatriation of dividends and other distributions, as
well as Renminbi-denominated cross-border loans. On 14th June, 2012, the PBoC further issued the
implementing rules for the PBoC FDI Measures. Under the PBoC FDI Measures, special approval for
FDI and shareholder loans from the PBoC, which was previously required, is no longer necessary. In
some cases however, post-event filing with the PBoC is still necessary.

On 5th July, 2013, the PBoC promulgated the “Circular on Policies related to Simplifying and
Improving Cross-Border Renminbi Business Procedures,” which sought to improve the efficiency of
the cross-border Renminbi settlement process and facilitate the use of cross-border Renminbi
settlement by banks and enterprises.

On 3rd December, 2013, the Ministry of Commerce of the PRC (MOFCOM) promulgated the
"Circular on Issues in relation to Cross-border Renminbi Foreign Direct Investment" (the MOFCOM
Circular), which became effective on 1st January, 2014, to further facilitate FDI by simplifying and
streamlining the applicable regulatory framework. Pursuant to the MOFCOM Circular, written
approval from the appropriate office of MOFCOM and/or its local counterparts specifying “Renminbi
Foreign Direct Investment” and the permitted capital contribution amount is required for each FDI
transaction.

Unlike previous MOFCOM regulations on FDI, the MOFCOM Circular has also removed the
approval requirement for foreign investors who intend to change the currency of their existing capital
contribution from a foreign currency to Renminbi. In addition, the MOFCOM Circular clearly
prohibits FDI funds from being used for any investments in securities and financial derivatives
(except for investments in PRC listed companies by strategic investors) or for entrustment loans in the
PRC.

As the MOFCOM Circular and the PBoC FDI Measures are relatively new circulars, they will be
subject to interpretation and application by the relevant authorities in the PRC.

There is no assurance that the PRC Government will continue to liberalise control over cross-border
remittance of Renminbi in the future, that any pilot schemes for Renminbi cross-border utilisation
will not be discontinued or that new regulations in the PRC will not be promulgated which have the
effect of restricting or eliminating the remittance of Renminbi into or outside the PRC. In the event
that funds cannot be repatriated outside the PRC in Renminbi, this may affect the overall availability
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of Renminbi outside the PRC and the ability of the Bank to source Renminbi to finance its obligations
under Renminbi Securities.

There is only limited availability of Renminbi outside the PRC, which may affect the liquidity of
Renminbi Securities and the Bank’s ability to source Renminbi outside the PRC to service Renminbi
Securities

As a result of the restrictions imposed by the PRC Government on cross-border Renminbi fund flows,
the availability of Renminbi outside the PRC is limited. The PBoC has established a Renminbi
clearing and settlement mechanism for participating banks in the Applicable Jurisdictions through
settlement agreements with certain banks (each a RMB Clearing Bank) to act as the RMB clearing
bank in the Applicable Jurisdictions. Notwithstanding these arrangements, the current size of
Renminbi-denominated financial assets outside the PRC is limited.

There are restrictions imposed by the PBoC on Renminbi business participating banks in relation to
cross-border Renminbi settlement, such as those relating to direct transactions with PRC enterprises.
Furthermore, Renminbi business participating banks do not have direct Renminbi liquidity support
from the PBoC. These banks are only allowed to square their open positions with the relevant RMB
Clearing Bank after consolidating the Renminbi trade position of banks outside the Applicable
Jurisdictions that are in the same bank group of the participating banks concerned with their own
trade position, and the relevant RMB Clearing Bank only has access to onshore liquidity support from
the PBoC for the purpose of squaring open positions of participating banks for limited types of
transactions, including open positions resulting from conversion services for corporations in relation
to cross-border trade settlements. The relevant RMB Clearing Bank is not obliged to square for
participating banks any open positions resulting from foreign exchange transactions or conversion
services. Where onshore liquidity support from the PBoC is not available, the participating banks will
need to source Renminbi from outside the PRC to square such open positions.

Although it is expected that the offshore Renminbi market will continue to grow in depth and size, its
growth is subject to many constraints as a result of PRC laws and regulations on foreign exchange.
There is no assurance that new PRC regulations will not be promulgated or the settlement agreements
will not be terminated or amended so as to have the effect of restricting availability of Renminbi
outside the PRC. The limited availability of Renminbi outside the PRC may affect the liquidity of
investments in the Renminbi Securities. To the extent that the Bank is required to source Renminbi
outside the PRC to service the Renminbi Securities, there is no assurance that the Bank will be able to
source Renminbi on satisfactory terms, if at all.

Although the Bank’s primary obligation is to make all payments with respect to Renminbi Securities
in Renminbi, where a RMB Currency Event is specified in the applicable Issue Terms, in the event
access to Renminbi becomes restricted to the extent that, by reason of RMB Inconvertibility, RMB
Non-Transferability or RMB Illiquidity (each as defined in Condition 8.12), the Bank is unable to
make any payment in respect of Renminbi Securities in Renminbi, the terms of such Renminbi
Securities will permit the Bank to make payment in U.S. dollars converted at the Spot Rate, all as
provided in Condition 8.12. The value of these Renminbi payments in U.S. dollar terms may vary
with the prevailing exchange rates in the market place.

An investment in Renminbi Securities is subject to exchange rate risks

The value of the Renminbi against the U.S. dollar and other foreign currencies fluctuates from time to
time and is affected by changes in the PRC and international political and economic conditions and by
many other factors. All payments of interest and principal with respect to Renminbi Securities will be
made in Renminbi unless a RMB Currency Event is specified in the applicable Issue Terms, and a
RMB Currency Event occurs, in which case payment will be made in U.S. dollars. As a result, the
value of these Renminbi payments in U.S. dollar or other foreign currency terms may vary with the
prevailing exchange rates in the marketplace. If the value of the Renminbi depreciates against the
U.S. dollar or other foreign currencies, then the value of any investment in Renminbi Securities in
terms of the U.S. dollar or other applicable foreign currency will decline.

An investment in fixed rate Renminbi Securities is subject to interest rate risks

The PRC Government has gradually liberalised its regulation of interest rates in recent years. Further
liberalisation may increase interest rate volatility. If a Renminbi Security carries a fixed interest rate,
then the trading price of such Renminbi Securities will vary with the fluctuations in Renminbi interest
rates. If an investor in Renminbi Securities tries to sell such Renminbi Securities, then it may receive
an offer that is less than the amount invested.
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Payments in respect of Renminbi Securities will be made to investors in the manner specified in the
Conditions

Investors might be required to provide certification and other information (including Renminbi
account information) in order to be allowed to receive payments in Renminbi in accordance with the
Renminbi clearing and settlement system for participating banks in Hong Kong or such other RMB
Settlement Centre(s) as may be specified in the applicable Issue Terms. All Renminbi payments to
investors in respect of the Renminbi Securities will be made solely (i) for so long as the Renminbi
Securities are represented by Global Securities deposited with Clearstream, Frankfurt or the common
depositary or common safekeeper, as the case may be, for Euroclear and Clearstream, Luxembourg,
by transfer to a Renminbi bank account maintained in Hong Kong or any such other RMB Settlement
Centre(s) in accordance with prevailing rules and procedures of Clearstream, Frankfurt, Euroclear
and/or Clearstream, Luxembourg (as applicable), or (ii) for so long as the Renminbi Securities are in
definitive form, by transfer to a Renminbi bank account maintained in Hong Kong or such other RMB
Settlement Centre(s) in accordance with prevailing rules and regulations. Other than as described in
Condition 8.12, the Bank cannot be required to make payment by any other means (including in any
other currency or by transfer to a bank account in the PRC).

Risks related to Securities generally
Set out below is a brief description of certain risks relating to the Securities generally:

The Council of the European Union has adopted a bank recovery and resolution directive which
provides for a range of actions to be taken in relation to credit institutions and investment firms
considered to be at risk of failing. The implementation of the directive in Sweden or the taking of any
action under it could materially adversely affect the value of any Securities.

On 2nd July, 2014, the BRRD entered into force. The BRRD is designed to provide authorities with a
credible set of tools to intervene sufficiently early and quickly in an unsound or failing institution so
as to ensure the continuity of the institution's critical financial and economic functions, while
minimising the impact of an institution's failure on the economy and financial system.

The BRRD contains four resolution tools and powers which may be used alone or in combination
where an institution is considered as failing or likely to fail: (i) sale of business - which enables
resolution authorities to direct the sale of the firm or the whole or part of its business on commercial
terms; (ii) bridge institution - which enables resolution authorities to transfer all or part of the
business of the firm to a "bridge institution" (an entity created for this purpose that is wholly or
partially in public control); (iii) asset separation - which enables resolution authorities to transfer
impaired or problem assets to one or more publically owned asset management vehicles to allow
them to be managed with a view to maximising their value through eventual sale or orderly wind-
down; and (iv) bail-in - which gives resolution authorities the power to write down certain claims of
unsecured creditors of a failing institution and to convert certain unsecured debt claims (including
Securities) (the general bail-in tool), which equity could also be subject to any future write-down.
Relevant claims for the purposes of the bail-in tool would include the claims of the holders in respect
of any Securities issued under the Programme.

The BRRD also provides for a Member State as a last resort, after having assessed and exploited the
above resolution tools to the maximum extent possible whilst maintaining financial stability, to be
able to provide extraordinary public financial support through additional financial stabilisation tools.
These consist of the public equity support and temporary public ownership tools. Any such
extraordinary financial support must be provided in accordance with the EU state aid framework.

An institution will be considered as failing or likely to fail when:

. it is, or is likely in the near future to be, in breach of its requirements for continuing
authorisation;

. its assets are, or are likely in the near future to be, less than its liabilities;

. it is, or is likely in the near future to be, unable to pay its debts as they fall due; or

. it requires extraordinary public financial support (except in limited circumstances).

The BRRD should have been applied by Member States from 1st January, 2015, except for the
general bail-in tool which is to be applied from 1st January, 2016. The implementation of the BRRD
in Sweden has been delayed, but a law is expected to be adopted in the second half of 2015. Under the
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BRRD, resolution authorities must set a MREL for each bank (and/or group) based on criteria
including systemic importance. Eligible liabilities may be senior or subordinated provided they have a
remaining maturity of at least one year and, if governed by a non-EU law, they must be able to be
written down or converted under that law or through contractual provisions.

The powers set out in the BRRD will impact how credit institutions and investment firms are
managed as well as, in certain circumstances, the rights of creditors. Once the BRRD is implemented
in Sweden, Holders of Securities may be subject to write-down or conversion into equity on any
application of the general bail-in tool, which may result in such Holders losing some or all of their
investment. The exercise of any power under the BRRD or any suggestion of such exercise could,
therefore, materially adversely affect the rights of Holders, the price or value of the Securities and/or
the ability of the Bank to satisfy its obligations under the Securities.

In the absence of proposed legislation in relation to the Swedish bail-in power, there is some
uncertainty as to what protections will be available to holders of securities (including the Securities)
subject to any bail-in power and to the broader resolution powers of the relevant Swedish resolution
authority. Accordingly, the rights of Holders to challenge any decision of the relevant Swedish
resolution authority may be limited or circumscribed.

Modification of English law governed Securities

The conditions for English law governed Securities contain provisions for calling meetings of Holders
of Securities to consider matters affecting their interests generally. These provisions permit defined
majorities to bind all Holders of Securities including Holders of Securities who did not attend and
vote at the relevant meeting and Holders of Securities who voted in a manner contrary to the majority.

The conditions also provide that the Fiscal Agent may, without the consent of Holders of Securities,
agree to any modification of the Securities which is (1) not prejudicial, as determined by the Bank, to
the interests of the Holders of Securities or (2) is of a formal, minor or technical nature or is made to
correct a manifest or proven error or to comply with mandatory provisions of the law.

Modification of German law governed Securities

The conditions for German law governed Securities provide that the Holders of Securities may agree
in accordance with the German Bond Act (Schuldverschreibungsgesetz) with the Bank on
amendments of the conditions with regard to matters permitted by the German Bond Act by
resolution with:

(1) in the case of resolutions relating to material amendments of the conditions, in particular
consents to the measures set out in § 5(3) of the German Bond Act, a majority of not less
than 75 per cent. (Qualified Majority) of the votes cast; and

(i1) in the case of resolutions relating to amendments of the conditions which are not material, a
simple majority of the votes cast.

Majority resolutions of the Holders of Securities shall be binding on all Holders alike. All votes will
be taken exclusively by vote taken without a meeting. The Holders of Securities may by majority
resolution appoint a joint representative to exercise the rights of the Holders on their behalf. The
Joint Representative shall have the duties and powers provided by law or granted by majority
resolution of the Holders. To the extent that the Joint Representative has been authorised to assert
certain rights of the Holders, the Holders shall not be entitled to assert such rights themselves, unless
explicitly provided for in the relevant majority resolution. The regulations of the German Bond Act
apply with regard to the recall and the other rights and obligations of the Joint Representative.

lllegality of Securities

If the Bank determines that the performance of its obligations under the Securities has or will become
illegal in whole or in part for any reason, the Bank may redeem the Securities.

If, in the case of illegality and to the extent permitted by applicable law, the Bank redeems the
Securities, then the Bank will redeem each Security at the Early Redemption Amount together (if
appropriate) with interest accrued to (but excluding) the Interest Period End Date coinciding with or
immediately preceding the date of redemption, which may be less than the purchase price of the
Securities and may in certain circumstances be zero.
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Withholding under the EU Savings Directive

Under Council Directive 2003/48/EC on the taxation of savings income (the Savings Directive),
Member States are required to provide to the tax authorities of other Member States details of certain
payments of interest or similar income paid or secured by a person established in a Member State to
or for the benefit of an individual resident in another Member State or certain limited types of entities
established in another Member State.

For a transitional period, Austria is required (unless during that period it elects otherwise) to operate a
withholding system in relation to such payments. The end of the transitional period is dependent
upon the conclusion of certain other agreements relating to information exchange with certain other
countries. A number of non-EU countries and territories including Switzerland have adopted similar
measures (a withholding system in the case of Switzerland).

On 24th March, 2014, the Council of the European Union adopted a Council Directive (the
Amending Directive) amending and broadening the scope of the requirements described above. The
Amending Directive requires Member States to apply these new requirements from 1st January, 2017
and if they were to take effect the changes would expand the range of payments covered by the
Savings Directive, in particular to include additional types of income payable on securities. They
would also expand the circumstances in which payments that indirectly benefit an individual resident
in a Member State must be reported or subject to withholding. This approach would apply to
payments made to, or secured for, persons, entities or legal arrangements (including trusts) where
certain conditions are satisfied, and may in some cases apply where the person, entity or arrangement
is established or effectively managed outside of the European Union.

However, the European Commission has proposed the repeal of the Savings Directive from Ist
January, 2017 in the case of Austria and from 1st January, 2016 in the case of all other Member States
(subject to on-going requirements to fulfil administrative obligations such as the reporting and
exchange of information relating to, and accounting for withholding taxes on, payments made before
those dates). This is to prevent overlap between the Savings Directive and a new automatic exchange
of information regime to be implemented under Council Directive 2011/16/EU on Administrative
Cooperation in the field of Taxation (as amended by Council Directive 2014/107/EU). The proposal
also provides that, if it proceeds, Member States will not be required to apply the new requirements of
the Amending Directive.

If a payment were to be made or collected through a Member State which has opted for a withholding
system and an amount of, or in respect of, tax were to be withheld from that payment, neither the
Bank nor any Paying Agent (as defined in the Conditions of the Securities) nor any other person
would be obliged to pay additional amounts with respect to any Security as a result of the imposition
of such withholding tax. The Bank is required to maintain a Paying Agent in a Member State that is
not obliged to withhold or deduct tax pursuant to the Savings Directive.

Legislation Affecting Dividend Equivalent Payments

The U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act (the HIRE Act) imposes a 30 per cent.
withholding tax on amounts attributable to U.S. source dividends that are paid or "deemed paid"
under certain financial instruments if certain conditions are met. While significant aspects of the
application of the relevant provisions of the HIRE Act to the Securities are uncertain, if the Bank or
any withholding agent determines that withholding is required, neither the Bank nor any withholding
agent will be required to pay any additional amounts with respect to amounts so withheld. Prospective
investors should refer to the section "Taxation — Hiring Incentives to Restore Employment Act".

U.S. Foreign Account Tax Compliance Act Withholding

Whilst the Securities are cleared through Euroclear or Clearstream, Luxembourg (together, the
ICSDs), the VP Systems or Clearstream, Frankfurt, in all but the most remote circumstances, it is not
expected that the new reporting regime and withholding tax imposed by sections 1471 through 1474
of the U.S. Internal Revenue Code of 1986 (FATCA) will affect the amount of any payment received
by the ICSDs, the VP Systems or Clearstream, Frankfurt (see "Taxation — Foreign Account Tax
Compliance Act"). However, FATCA may affect payments made to custodians or intermediaries in
the subsequent payment chain leading to the ultimate investor if any such custodian or intermediary
generally is unable to receive payments free of FATCA withholding. It also may affect payment to
any ultimate investor that is a financial institution that is not entitled to receive payments free of
withholding under FATCA, or an ultimate investor that fails to provide its broker (or other custodian
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or intermediary from which it receives payment) with any information, forms, other documentation or
consents that may be necessary for the payments to be made free of FATCA withholding. Investors
should choose the custodians or intermediaries with care (to ensure each is compliant with FATCA or
other laws or agreements related to FATCA) and provide each custodian or intermediary with any
information, forms, other documentation or consents that may be necessary for such custodian or
intermediary to make a payment free of FATCA withholding. The Bank’s obligations under the
Securities are discharged once it has made payment to, or to the order of, the ICSDs, the VP Systems
or Clearstream, Frankfurt and the Bank has therefore no responsibility for any amount thereafter
transmitted through the ICSDs, the VP Systems or Clearstream, Frankfurt and custodians or
intermediaries. Further, foreign financial institutions in a jurisdiction which has entered into an
intergovernmental agreement with the United States (an IGA) are generally not expected to be
required to withhold under FATCA or an IGA (or any law implementing an IGA) from payments they
make.

No gross-up

Under the terms and conditions of the Securities, all payments in respect of the Securities will be
made without deduction for or on account of withholding taxes imposed by the Kingdom of Sweden
or any political subdivision thereof or any authority or agency therein or thereof having power to tax,
unless the withholding or deduction of such taxes is required by law, in which case such deduction
will be made by or on behalf of the Bank.

In the event that any such withholding or deduction is required by law, the terms and conditions of the
Securities do not require the Bank to pay any additional amounts in respect of such withholding or
deduction.

The value of the Securities could be adversely affected by a change in law or administrative practice

The conditions of the Securities are based on English law or, where indicated, Swedish law in effect
as at the date of this Base Prospectus. No assurance can be given as to the impact of any possible
judicial decision or change to English and/or Swedish law or administrative practice after the date of
this Base Prospectus and any such change could materially adversely impact the value of any
Securities affected by it.

In addition, the BRRD came into effect on 2nd July, 2014, but its implementation in Sweden is only
expected to take place during the course of 2015. For further information, see “—7The Council of the
European Union has adopted a bank recovery and resolution directive which provides for a range of
actions to be taken in relation to credit institutions and investment firms considered to be at risk of
failing. The implementation of the directive in Sweden or the taking of any action under it could
materially adversely affect the value of any Securities”.

Investors who hold less than the minimum Specified Denomination may be unable to sell their
Securities and may be adversely affected if definitive Securities are subsequently required to be
issued.

In relation to any issue of Securities which have denominations consisting of a minimum Specified
Denomination plus one or more higher integral multiples of another smaller amount, it is possible that
such Instruments may be traded in amounts in excess of the minimum Specified Denomination that
are not integral multiples of such minimum Specified Denomination. In such a case, a holder who, as
a result of such trading, holds an amount which is less than the minimum Specified Denomination in
his account with the relevant clearing system would not be able to sell the remainder of such holding
without first purchasing a principal amount of Securities at or in excess of the minimum Specified
Denomination such that its holding amounts to a Specified Denomination. Further, a holder who, as a
result of trading such amounts, holds an amount which is less than the minimum Specified
Denomination in his account with the relevant clearing system at the relevant time may not receive a
definitive Security in respect of such holding (should such definitive Securities be printed) and, in
order to receive such a Security, would need to purchase a principal amount of Securities at or in
excess of the minimum Specified Denomination such that its holding amounts to the minimum
Specified Denomination.

If such Securities in definitive form are issued, holders should be aware that definitive Securities
which have a denomination that is not an integral multiple of the minimum Specified Denomination
may be illiquid and difficult to trade.
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Risks related to the market generally

Set out below is a description of the material market risks, including liquidity risk, exchange rate risk,
interest rate risk and credit risk:

An active secondary market in respect of the Securities may never be established or may be illiquid
and this would adversely affect the value at which an investor could sell his Securities

Securities may have no established trading market when issued, and one may never develop. If a
market does develop, it may not be very liquid. Therefore, investors may not be able to sell their
Securities easily or at prices that will provide them with a yield comparable to similar investments
that have a developed secondary market. This is particularly the case for Securities that are especially
sensitive to interest rate, currency or market risks, are designed for specific investment objectives or
strategies or have been structured to meet the investment requirements of limited categories of
investors.

These types of Securities generally would have a more limited secondary market and more price
volatility than conventional debt securities. Illiquidity may have a severely adverse effect on the
market value of Securities.

Investors should be aware of the prevailing and widely reported global credit market conditions
(which continue at the date of this Base Prospectus and may deteriorate further and without notice),
whereby there is a general lack of liquidity in the secondary market for instruments similar to the
Securities. Such lack of liquidity may result in investors suffering losses on the Securities in
secondary resales even if there is no decline in the performance of the Reference Items or the assets of
the Bank.

If an investor holds Securities which are not denominated in the investor’s home currency, he will be
exposed to movements in exchange rates that may adversely affect the value of his holding. In
addition, the imposition of exchange controls in relation to any Securities could result in an investor
not receiving payments on those Securities.

The Bank will pay principal and interest on the Securities in the Specified Currency. This presents
certain risks relating to currency conversions if an investor’s financial activities are denominated
principally in a currency or currency unit (the Investor’s Currency) other than the Specified
Currency. These include the risk that exchange rates may significantly change (including changes due
to devaluation of the Specified Currency or revaluation of the Investor’s Currency) and the risk that
authorities with jurisdiction over the Investor’s Currency may impose or modify exchange controls.
An appreciation in the value of the Investor’s Currency relative to the Specified Currency would
decrease (1) the Investor’s Currency- equivalent yield on the Securities, (2) the Investor’s Currency-
equivalent value of the principal payable on the Securities and (3) the Investor’s Currency-equivalent
market value of the Securities.

Government and monetary authorities may impose (as some have done in the past) exchange controls
that could adversely affect an applicable exchange rate or the ability of the Bank to make payments in
respect of the Securities. As a result, investors may receive less interest or principal than expected, or
no interest or principal.

The value of Fixed Rate Securities may be adversely affected by movements in market interest rates

Investment in Fixed Rate Securities involves the risk that if market interest rates subsequently
increase above the rate paid on the Fixed Rate Securities, this will adversely affect the value of the
Fixed Rate Securities.

Credit ratings assigned to the Bank or any Securities may not reflect all the risks associated with an
investment in those Securities

One or more independent credit rating agencies may assign credit ratings to the Securities. The ratings
may not reflect the potential impact of all risks related to structure, market, additional factors
discussed above, and other factors that may affect the value of the Securities. A credit rating is not a
recommendation to buy, sell or hold securities and may be revised, suspended or withdrawn by the
assigning rating agency at any time.

In general, European regulated investors are restricted under the CRA Regulation from using credit
ratings for regulatory purposes, unless such ratings are issued by a credit rating agency established in
the EU and registered under the CRA Regulation (and such registration has not been withdrawn or
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suspended). Such general restriction will also apply in the case of credit ratings issued by non-EU
credit rating agencies, unless the relevant credit ratings are endorsed by an EU-registered credit rating
agency or the relevant non-EU rating agency is certified in accordance with the CRA Regulation (and
such endorsement action or certification, as the case may be, has not been withdrawn or suspended).
The list of registered and certified rating agencies published by the European Securities and Markets
Authority (ESMA) on its website in accordance with the CRA Regulation is not conclusive evidence
of the status of the relevant rating agency included in such list, as there may be delays between certain
supervisory measures being taken against a relevant rating agency and the publication of the updated
ESMA list. Certain information with respect to the credit rating agencies and ratings is set out on the
cover of this Base Prospectus.
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RISIKOFAKTOREN

Die Bank ist der Auffassung, dass die folgenden Faktoren Einfluss nehmen konnen auf ihre Fdhigkeit
zur Erfiillung ihrer Leistungspflichten aus den im Rahmen des Programms begebenen Wertpapieren.
Die meisten derartigen Faktoren stellen Eventualfille dar, die eintreten oder ausbleiben kénnen, und
die Bank sieht sich nicht in der Lage, eine Einschitzung dahingehend abzugeben, mit welcher
Wahrscheinlichkeit solche Eventualfiille eintreten werden.

Mit einem Erwerb der Wertpapiere iibernehmen die Anleger das Risiko, dass die Bank insolvent wird
oder anderweitig nicht in der Lage ist, alle auf die Wertpapiere filligen Zahlungen zu leisten. Es gibt
eine Vielzahl von Faktoren, die einzeln oder zusammen dazu fiihren konnten, dass die Bank nicht
mehr in der Lage ist, alle auf die Wertpapiere filligen Zahlungen zu leisten. Es ist nicht méglich, alle
diese Faktoren zu erkennen oder festzustellen, welche Faktoren mit der grofiten Wahrscheinlichkeit
eintreten werden, da der Bank moglicherweise nicht alle relevanten Faktoren bekannt sind und
bestimmte Faktoren, die nach ihrer derzeitigen Auffassung nicht erheblich sind, infolge des Eintritts
von Ereignissen, die die Bank nicht zu vertreten hat, erheblich werden kénnen. Die Bank hat in
diesem Basisprospekt eine Reihe von Faktoren identifiziert, die sich in wesentlicher Hinsicht
nachteilig auf ihr Geschdft und ihre Fdhigkeit auswirken kénnen, Zahlungen auf die Wertpapiere zu
leisten.

Zudem folgt nachstehend eine Beschreibung derjenigen Faktoren, die fiir die Bewertung der
Marktrisiken im Zusammenhang mit den im Rahmen des Programms begebenen Wertpapieren
wesentlich sind.

Potenzielle Anleger sollten auch die an anderer Stelle in diesem Basisprospekt enthaltenen niheren
Informationen lesen und sich vor einer Anlageentscheidung selbst ein Urteil bilden.

DER VON DER BANK BEI RUCKZAHLUNG DER WERTPAPIERE GEZAHLTE BETRAG
KANN DEN NENNWERT DER WERTPAPIERE ODER DEN STUCK-AUSGABEPREIS
ZUZUGLICH AUFGELAUFENER ZINSEN UNTERSCHREITEN UND UNTER
BESTIMMTEN UMSTANDEN NULL SEIN.

Faktoren, die Einfluss nehmen konnen auf die Fihigkeit der Bank zur Erfiillung ihrer
Leistungspflichten aus den im Rahmen des Programms begebenen Wertpapieren

Die Geschiiftstiitigkeit und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der SEB hiingen wesentlich
von der Lage an den globalen und regionalen Finanzmdirkten sowie von dem globalen und
regionalen wirtschaftlichen Umfeld ab.

Das Hauptrisiko fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SEB liegt im makrodkonomischen
Umfeld. Viele Mirkte der SEB waren in der globalen Finanzkrise von riickldufigem
Wirtschaftswachstum, steigender Arbeitslosigkeit und sinkenden Werten der Vermogenswerte
gekennzeichnet. Negative konjunkturelle Rahmenbedingungen und das schwierige Marktumfeld
wirken sich auf unterschiedliche Art und Weise auf die SEB aus, und fiihrt unter anderem zu einer
riicklaufigen Nachfrage nach bestimmten Krediten und anderen von der SEB angebotenen Produkten
und Dienstleistungen, zu héheren Finanzierungskosten, volatilen beizulegenden Marktwerten vieler
Finanzinstrumente der SEB und zu hoéheren Firmenwert- und Kredit-Abschreibungen, die
zusammengenommen in der Vergangenheit die Ertragskraft insgesamt belasteten und in Zukunft
dieselben Auswirkungen haben konnen. Der mittelfristige gesamtwirtschaftliche Ausblick weltweit,
der fir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB bedeutsam ist, bleibt uneinheitlich.
Wihrend sich die Volkswirtschaften in den nordischen Mérkten in den letzten drei Jahren als stabil
erwiesen, verschérften die Sparmafinahmen in vielen Léndern die staatlichen Risiken und ddmpften
das wirtschaftliche Wachstum vor allem in Europa, was fiir die Hauptmérkte der SEB Folgen haben
konnte. So vereinbarte die neu gewéhlte griechische Regierung Ende Februar 2015 eine viermonatige
Verldangerung des Hilfspakets, obwohl nicht sicher ist, ob es Griechenland gelingen wird, mit seinen
Kreditgebern eine Losung auszuhandeln und wirtschaftliche Reformen in einer fiir die Lander der
Eurozone sowie den Internationalen Wéhrungsfonds, die Europdische Kommission und die
Europédische Zentralbank (EZB) zufriedenstellenden Weise umzusetzen. Ferner besteht das Risiko,
dass Griechenland die Eurozone verldsst oder dazu gezwungen wird. Es kann keine Zusicherung
abgegeben werden, dass diese und andere Ereignisse nicht zu weiteren negativen Auswirkungen auf
die konjunkturelle Erholung fithren oder dass sich staatliche Risiken nicht nachteilig auf die
Bewertung von Vermdgenswerten der SEB auswirken. Das fortwdhrend schwache
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gesamtwirtschaftliche Umfeld hat moglicherweise negative Auswirkungen nicht nur auf die
Nettozinsmarge, die Kreditqualitit und das Wachstum des Kreditportfolios, sondern auch auf
Immobilienpreise oder andere Sachanlagen, die als Sicherheiten fiir Darlehen gehalten werden, und
konnte so weitere hohe Kreditwertberichtigungen erforderlich machen. Da die SEB einen erheblichen
Teil ihres Betriebsgewinns im Geschéftsbereich Merchant Banking erzielt, ist der Betriebsgewinn der
SEB in besonderem Mafe dem Risiko einer Abschwéchung der Kapitalmérkte im Allgemeinen und
des Wholesale- und Investment-Banking-Geschifts im Besonderen ausgesetzt. Die Performance der
SEB kann ferner beeinflusst werden durch die Zuschreibungsquoten, die die Vermogenswerte in der
Zukunft erzielen, oder historische Annahmen, die diesen Quoten zugrundeliegen und die
moglicherweise nicht ldnger richtig sind.

Das operative Geschéft der Gruppe in Schweden hat einen wesentlichen Anteil am Betriebsgewinn:
2014 entfielen 55 % des Betriebsgewinns auf das operative Geschift in Schweden. Die iibrigen
nordeuropdischen Linder Dédnemark, Finnland und Norwegen hatten 2014 einen Anteil von weiteren
24 % am Betriebsgewinn. Gleichzeitig waren 71 % des Kreditportfolios der Gruppe im
Nichtbankenbereich, das zum 31. Marz 2015 SEK 1.943 Mrd. betrug, schwedischen Engagements
zuzurechnen und weitere 6 % stellten Engagements in anderen nordischen Léndern dar. Ein
besonderes Risiko der schwedischen Wirtschaft stellt die Verschuldung schwedischer Privatpersonen
dar, die teilweise auf steigende Wohnimmobilienpreise zuriickzufiihren ist. Daher besteht nach wie
vor die Moglichkeit, dass der schwedische Wohnimmobilienmarkt frither oder spiter dieselben
Preisanpassungen erleben konnte wie viele andere vergleichbare Lander. Ferner besteht das Risiko,
dass die Konjunkturerholung in Schweden und den anderen nordeuropdischen Léndern nicht
dauerhaft ist. Ein starker Riickgang der Immobilienpreise oder eine Umkehr zu schwachen oder
negativen Wachstumsraten in Schweden, anderen nordischen Lidndern oder anderen Mérkten, in
denen die SEB titig ist — einschlieBlich den baltischen Léndern — konnte sich wesentlich nachteilig
auf die Geschiftstétigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Liquiditidt und/oder die
Aussichten der SEB auswirken.

Es ist nicht moglich, die genaue Art aller Risiken und Unsicherheiten, denen die SEB infolge des
globalen Konjunkturausblicks ausgesetzt ist, zu bestimmen; diese Risiken kann die SEB héufig nicht
beeinflussen. Hinsichtlich der zukiinftigen wirtschaftlichen Bedingungen in bestimmten Mérkten und
der Nachhaltigkeit der Erholung in einem Markt kann keine Zusicherung abgegeben werden. Sollten
die wirtschaftlichen Bedingungen in einem der Hauptmérkte der SEB schlechter werden oder
stagnieren oder sollte es eine Riickkehr der europédischen Staatsschuldenkrise geben, so diirfte dies
aller Wahrscheinlichkeit nach negative Folgen fiir die Geschéftstitigkeit, die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage, die Liquiditdt und die Aussichten der SEB haben.

Die SEB ist unverindert dem Risiko eines erhohten Riickstellungsbedarfs im Kreditgeschift
ausgesetzt.

Die SEB ist dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Kreditnehmer Kredite nicht gemél3 den vertraglichen
Bedingungen zuriickzahlen kénnen und die zur Riickzahlung dieser Kredite gestellten Sicherheiten
nicht ausreichen. Die hinsichtlich des Grads und des AusmalBes einer moglichen Konjunkturerholung
herrschende Unsicherheit erschwert die Schéitzung der Hohe des kiinftigen Riickstellungsbedarfs und
der Kreditausfille.

Im Dezember 2014 lag die Verschuldung der schwedischen Haushalte bei 172 % des verfiigbaren
Haushaltseinkommens (Quelle: Statistics Sweden). Dieses Verhéltnis zwischen Schulden und
Einkommen ist sowohl im historischen als auch im internationalen Vergleich hoch. Die schwedische
Finanzaufsichtsbehorde (die SFSA) geht davon aus, dass die mit der Haushaltsverschuldung
verbundenen makrodkonomischen Risiken derzeit steigen, und schldgt weitere Maflnahmen vor, um
diesen Risiken zu begegnen.

Andere Faktoren, die sich auf bestimmte Bereiche.:. der Firmen- und institutionellen Kunden der SEB
auswirken konnten, sind der starke Riickgang der Olpreise seit Mitte 2014 und die im Zusammenhang
mit dem Konflikt zwischen Russland und der Ukraine verhdngten Sanktionen.

Sofern die SEB in Zukunft deutlich hohere Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken ausweisen muss,
konnte dies wesentlich nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
haben. Die von der SEB ausgewiesenen Wertberichtigungen fiir Kreditausfille basieren unter
anderem auf ihrer Analyse der aktuellen und historischen Ausfallraten, der Steuerung ihres
Kreditgeschéfts, der wahrscheinlichen Riickzahlungsfahigkeit der Kunden und der Bewertung der
zugrundeliegenden Vermogenswerte, sowie auf diversen sonstigen Annahmen des Managements.
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Diese internen Analysen und Annahmen konnen zu unrichtigen Vorhersagen hinsichtlich der
Erfiillung von Kreditverbindlichkeiten fiihren und die SEB konnte infolgedessen eine unterwartete
Verringerung ihrer Ertragskraft oder hohere Verluste erleiden.

Die von der SEB ausgewiesenen Wertberichtigungen fiir Kreditausfille werden durch das Ziel
bestimmt, die geschétzten wahrscheinlichen Kreditausfille in ihrem Kreditportfolio abzudecken. Die
Nettokreditausfélle der SEB beliefen sich in dem Dreimonatszeitraum zum 31. Médrz 2015 auf
SEK 188 Mio., was einem Kreditausfallniveau von 0,05 % entspricht, gegeniiber SEK 258 Mio., was
einem Kreditausfallniveau von 0,07 % entspricht, im Vergleichszeitraum 2014. Im Jahr 2014 beliefen
sich die Nettokreditausfille der SEB auf SEK 1.324 Mio., was einem Kreditausfallniveau von 0,09 %
entspricht, gegeniiber SEK 1.175 Mio. (einschlieflich SEK 20 Mio. aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen) oder einem Kreditausfallniveau von 0,09 % im Jahr 2013. Im Jahr 2012 beliefen
sich die Nettokreditausfille der SEB auf SEK 1.118 Mio. (einschlieBlich SEK 181 Mio. aus
aufgegebenen Geschéftsbereichen), was einem Kreditausfallniveau von 0,08 % entspricht.

Notleidende Kredite in den baltischen Staaten beliefen sich zum 31. Dezember 2012 auf
SEK 9,5 Mrd., zum 31.Dezember 2013 auf SEK 5,4 Mrd., zum 31.Dezember 2014 auf
SEK 4,3 Mrd. und zum 31. Mérz 2015 auf SEK 4,3 Mrd. Der Anteil notleidender Kredite in den
baltischen Staaten an den gesamten notleidenden Krediten der SEB betrug zum 31. Mérz 2015 39 %.
Das Kreditportfolio der baltischen Staaten umfasste zum 31. Marz 2015 insgesamt SEK 2,2 Mrd.
wertgeminderte Kredite, die Riickstellungen hierfiir betrugen zum gleichen Datum SEK 1,4 Mrd. Die
Gesamtdeckungsquote einzelner wertgeminderter Kredite entspricht damit 63 %. Die Qualitit der
Vermogenswerte des SEB-Kreditportfolios der baltischen Staaten ist trotz des Konflikts zwischen
Russland und der Ukraine im Vergleich zum 31. Dezember 2014 stabil. Falls der Konflikt jedoch
eskaliert, konnte dies zu einem Anstieg der Kreditausfélle fithren, was sich in erheblichem Malle
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB auswirken konnte.

Die SEB ist dem Risiko eines Wertverlusts von Immobilien ausgesetzt, die der Besicherung von
Wohn- und Gewerbeimmobiliendarlehen dienen.

Das gesamte Kreditportfolio der SEB betrug zum 31.Mirz 2015 SEK 2.190 Mrd. Das
Hypothekenkreditgeschidft mit Verbrauchern hatte daran einen Anteil von 22 % oder SEK 488 Mrd.
(davon entfielen SEK 438 Mrd. — oder 20% des gesamten Kreditportfolios — auf das
Hypothekenkreditgeschidft mit Verbrauchern in Schweden), und das Kreditgeschidft im Bereich
Immobilienmanagement hatte einen Anteil von 14 % oder SEK 305 Mrd. (davon entfielen
SEK 170 Mrd. — oder 8 % des gesamten Kreditportfolios — auf gewerbliche Immobilienkredite,
SEK 90 Mrd. — oder 4 % des gesamten Kreditportfolios — auf das Wohnimmobilienkreditgeschift und
SEK 45 Mrd. — oder 2 % des gesamten Kreditportfolios — auf genossenschaftliche Wohnbaukredite).
78 % des Kreditgeschéfts im Bereich Immobilienmanagement entfielen auf den schwedischen Markt
der SEB, 15 % auf Deutschland und 6 % auf die baltischen Staaten.

Die Kreditpolitik der SEB basiert auf einem Cashflow-Ansatz, der bei der Kreditvergabe die
Riickzahlungsfahigkeit der Kunden berticksichtigt. Dieses Verfahren wird auch fiir alle Kredite
angewendet, die durch Wohn- oder Gewerbeimmobilien abgesichert sind. Eine etwaige
Konjunkturabkithlung in den nordischen Staaten, dem Baltikum oder in Deutschland, die mit
riickldufigen Immobilienpreisen und steigender Arbeitslosigkeit verbunden ist, konnte das Gewerbe-
und Wohnhypothekenportfolio der SEB belasten und zu héheren Wertminderungsverlusten fiihren,
die wiederum wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
SEB haben konnten. Riicklaufige Immobilienwerte beeinflussen daneben auch die Gesamtwirtschaft
und diirften daher aller Wahrscheinlichkeit nach hohere Ausfallquoten und Wertminderungsverluste
im Bereich der immobilienunabhéngigen Unternehmens- oder Konsumentenkredite nach sich ziehen.
Zudem konnen auch sinkende Werte von Wohnimmobilien in Schweden wesentlich nachteilige
Auswirkungen auf die Féhigkeit der SEB, gedeckte Schuldverschreibungen auszugeben - ihre
wichtigste Refinanzierungsquelle am Kapitalmarkt - und somit ihre Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage, Liquiditdt und Aussichten haben.

Im Mai 2013 hat die SFSA eine Risikogewichtungsuntergrenze von 15 % fiir schwedische
Hypotheken eingefiihrt, die mit Wirkung zum 1. Januar 2015 auf 25 % erhoht wurde. Ziel dieser
MaBnahmen ist es, den Bedarf nach Hypothekendarlehen zu senken. Allerdings waren und sind diese
MaBnahmen voraussichtlich auch in Zukunft mit nachteiligen Auswirkungen auf die
Eigenkapitalquoten der SEB verbunden.
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Marktschwankungen und Volatilitit konnen den Wert des Wertpapierportfolios der SEB
beeintriichtigen, ihre Geschiiftstitigkeit belasten und die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
bestimmter Vermaogenswerte erschweren.

2012, 2013 und 2014 konnte die SEB hauptsidchlich infolge verbesserter Marktbedingungen im
Anleihebestand Bewertungsgewinne von SEK 610 Mio., SEK 1.238 Mio. bzw. SEK 1.234 Mio.
verbuchen. In dem Dreimonatszeitraum zum 31.Mirz 2015 betrug der Bewertungsgewinn
SEK 86 Mio.

Bewertungen in kiinftigen Perioden werden die dann herrschenden Marktbedingungen widerspiegeln
und konnen die beizulegenden Zeitwerte der Engagements der SEB negativ verdndern. Desgleichen
kann der letztendlich von der SEB erzielte Wert wesentlich von dem aktuellen oder geschitzten
beizulegenden Zeitwert abweichen. Die SEB konnte durch all diese Faktoren gezwungen sein,
Bewertungsverluste oder Wertberichtigungen auszuweisen, was jeweils nachteilige Folgen fiir ihre
Geschiftstatigkeit, ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, ihre Liquiditit und ihre Aussichten
haben konnte.

Es ist ferner moglich, dass die durch die SEB vorgenommenen Schitzungen des beizulegenden
Zeitwerts erheblich von vergleichbaren Schitzungen anderer Finanzinstitute abweichen sowie auch
von den Werten, die verwendet worden wéren, wenn fiir die betreffenden Vermdgenswerte ein Markt
unproblematisch verfiigbar gewesen wire. Eine Zunahme der Volatilitdt erhoht das Risikomal3 der
SEB und jede Verdnderung der beizulegenden Zeitwerte von Finanzinstrumenten kénnte erheblich
nachteilige Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der SEB haben. Jede solche Entwicklung
kénnte die SEB zwingen, ihre Anlagebestinde zu reduzieren oder ihre Geschiftstitigkeit
einzuschrinken.

Die SEB ist dem Risiko ausgesetzt, dass Liquiditit moglicherweise nicht immer leicht verfiigbar ist.

Das Liquidititsrisiko ist das Risiko, dass eine Bank nicht in der Lage ist, ihre Verpflichtungen
(einschlieBlich Finanzierungszusagen) bei Falligkeit zu erfiillen. Dieses Risiko ist mit dem
Bankengeschift verbunden und kann durch unterschiedliche unternehmensspezifische Faktoren
verschirft werden, einschlieBlich des zu starken Vertrauens auf eine bestimmte Finanzierungsquelle
(u. a. einschlieBlich kurzfristiger Finanzierungen und Tagesgelder), Verdnderungen der Ratings oder
marktweiter Phdnomene wie Marktstorungen und groBere Katastrophen. Als die Finanzkrise ihren
Hohepunkt erreichte, stieg die Volatilitdt in den Kapitalméarkten auf bis dahin unbekannte H6hen und
wirkte sich  erheblich negativ. auf den Zugang =zu oOffentlichen wie privaten
Finanzierungsmdglichkeiten aus; in bestimmten Féllen zog sie erhebliche Liquidititsprobleme fiir
Finanzinstitute nach sich, die Finanzhilfen von einzelnen Staaten und Zentralbanken in einem bis
dahin noch nicht erlebten Umfang erforderlich machten. Auch wenn sich die Finanzmarkte in jlingster
Zeit stabilisiert haben, unterliegen sie jedoch weiterhin Phasen der Volatilitit. Im Vergleich zu dem
Zeitraum vor der Finanzkrise sind die Liquidititskosten im Allgemeinen gestiegen. Allerdings sind
die Refinanzierungsspreads seit 2012 deutlich zusammengelaufen, was auf die 2013 und 2014 sowie
im ersten Quartal 2015 von Zentralbanken zur Verfiigung gestellte zusétzliche Liquiditdt und die in
diesem Zeitpunkt zu verzeichnende Stabilisierung der Finanzmaérkte zuriickzufiihren ist. Trotz dieser
Verbesserungen bleiben verschiedene Banken, besonders in den europdischen Peripherieldndern,
unverdndert von den Zentralbanken als wichtigste Liquidititsquelle abhéngig.

Die SEB konzentriert sich beim Liquiditdtsmanagement auf die Erhaltung einer diversifizierten und
angemessenen Refinanzierungsstrategie im Rahmen ihrer Geschéftstitigkeit, die Kontrolle der
Diversitit ihrer Finanzierungsquellen, die Uberwachung und Steuerung der Filligkeiten ihrer
Verbindlichkeiten und die sorgfiltige Uberwachung ihrer nicht gezogenen Kreditzusagen und
Eventualverbindlichkeiten gegeniiber Kunden. Jedoch kann einem Finanzinstitut bereits erheblicher
Schaden entstehen, wenn unter den Marktteilnehmern die Wahrnehmung herrscht, dass das Institut
einem hoheren Liquiditdtsrisiko ausgesetzt ist. Nimmt die Volatilitit der kurzfristigen
Finanzierungsquellen zu oder stehen diese nicht mehr zur Verfiigung, so wire die SEB gezwungen,
andere, teurere Quellen zu nutzen — wie beispielsweise die besicherte Kreditaufnahme oder den
Verkauf von Vermogenswerten —, um ihren Finanzierungsbedarf zu decken. Versuchen andere
Marktteilnehmer, dhnliche Vermdgenswerte zum gleichen Zeitpunkt zu verkaufen, oder konnen sie
ihren Refinanzierungsbedarf nicht decken, beeintrachtigt dies moglicherweise die Fahigkeit der SEB,
Vermbgenswerte zu wirtschaftlich wiinschenswerten Preisen, oder auch iiberhaupt, zu verdufBBern; dies
gilt auch, wenn die zuverldssige Bestimmung des Marktwerts von Vermdgenswerten — einschlieBlich
Finanzinstrumenten, die derivativen Transaktionen zugrundeliegen, an denen die SEB beteiligt ist —
schwierig ist, was wéahrend und nach der globalen Finanzkrise zeitweise der Fall war. Zudem konnen
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Finanzinstitute, mit denen die SEB im Geschéiftsverkehr steht, Aufrechnungsrechte geltend machen
oder zusétzliche Sicherheiten anfordern. Diese oder andere Ereignisse konnten der SEB den Zugang
zu Liquiditét erschweren.

Zum 31. Mérz 2015 belief sich der Betrag ausstehender langfristiger Finanzierungen durch nicht
nachrangige unbesicherte Schuldverschreibungen und hypothekarisch gedeckte
Schuldverschreibungen mit planmédBiger Félligkeit innerhalb eines Jahres, fiir die
Refinanzierungsbedarf bestand, — ohne von der SEB AG begebene offentliche Pfandbriefe — auf
SEK 83 Mrd. Innerhalb von zwei bzw. drei Jahren ab dem 31. Mérz 2015 werden planmiBig weitere
SEK 78 Mrd. und SEK 95 Mrd. fillig. Weitere Storungen, Unsicherheiten oder Volatilitdt an den
Kapital- und Kreditmérkten konnten die SEB in ihrer Fahigkeit einschrénken, fillig werdende
Verbindlichkeiten unter Riickgriff auf langfristige Finanzierungen zu refinanzieren. Ob der SEB fiir
die von ihr benétigte Refinanzierung zusétzliche Finanzierungsmoglichkeiten zur Verfiigung stehen,
hiangt von unterschiedlichen Faktoren ab: den Marktbedingungen; der Verfiigbarkeit von
Kreditmitteln im Allgemeinen und fiir Kreditnehmer im Finanzdienstleistungssektor im Besonderen;
(vor allem angesichts des erheblichen Refinanzierungsbedarfs européischer Finanzinstitute in den
néchsten Jahren) vom Umfang der Handelsaktivititen; von der Finanzlage der SEB, ihren Ratings und
ihrer Kreditfahigkeit; sowie auch von der Moglichkeit, dass Kunden oder Kreditgeber die finanziellen
Aussichten der SEB negativ einschédtzen konnten, wenn der SEB beispielsweise groe Verluste
entstehen, in erheblichem Mafe Einlagen abgezogen werden oder die Geschiftstitigkeit der SEB
infolge einer Eintribung der Mairkte schrumpft. Vor allem wenn Aufsichtsbehdrden oder
Ratingagenturen weitere aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen einfiihren oder das Rating der SEB
herabstufen, konnte dies fiir die SEB einen schlechteren Zugang zu Finanzierungsmitteln zur Folge
haben. Es konnte sich herausstellen, dass die internen Liquiditdtsquellen unzureichend sind und die
SEB wire in einem solchen Fall moglicherweise nicht in der Lage, weitere Finanzmittel zu gilinstigen
Konditionen oder iiberhaupt zu erhalten. Jede solche Entwicklung konnte die SEB bei der
Beschaffung von Kapital fiir ihr Neugeschéft, fiir den Ausgleich von Verlusten oder die Erfiillung
hoherer aufsichtsrechtlicher Kapitalanforderungen behindern, und kdnnte wesentlich nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéftstitigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Liquiditt
und die Aussichten der SEB haben.

Wie viele andere Banken ist auch die SEB zur Erfiillung eines wesentlichen Teils ihres
Finanzierungsbedarfs auf Kundeneinlagen angewiesen. Solche Einlagen unterliegen Schwankungen
aufgrund bestimmter durch die SEB nicht beeinflussbarer Faktoren — wie einem moglichen
Vertrauensverlust und Wettbewerbsdruck —, die jeweils innerhalb kurzer Zeit einen erheblichen
Abfluss von Einlagen nach sich ziehen konnen. Jeder wesentliche Riickgang der Einlagen der SEB
konnte die Liquiditdt der SEB belasten, sofern keine entsprechenden Mafinahmen zur Verbesserung
des Liquiditétsprofils anderer Einlagen oder zur Reduzierung weniger liquider Vermogenswerte
unternommen werden.

Die Kreditkosten der SEB und ihr Zugang zu den Anleihemdrkten hiingen in erheblichem Mafie
von ihren Ratings ab.

Die Ratings der SEB sind fiir ihr Geschift wichtig. Langfristige nicht nachrangige, unbesicherte
Schulden der SEB werden von Moody's, S&P und Fitch mit Aa3, A+ bzw. A+ bewertet.

S&P versah alle groBen schwedischen Banken im November 2012 mit einem negativen Ausblick, da
die Ratingagentur der Ansicht war, die sich eintriilbenden konjunkturellen Aussichten fiir Schweden
konnten hohere Risiken fiir schwedische Banken mit sich bringen, und stellte eine Herabstufung um
eine Stufe in Aussicht, falls sich der wirtschaftliche Abschwung iiber die ndchsten 18 bis 24 Monate
manifestieren und zu einer steigenden Zahl von Insolvenzen, sinkenden Immobilienpreisen und einer
hoheren Arbeitslosigkeit fithren sollte. S&P bestdtigte das A+-Rating der SEB im August 2013,
behielt jedoch infolge andauernder makrodkonomischer Risiken den negativen Ausblick fiir alle
grofBen schwedischen Banken bei. Im April 2014 dnderte S&P den wirtschaftlichen Ausblick fiir alle
groflen schwedischen Banken von negativ in stabil, versah aber gleichzeitig aufgrund der ihrer
Auffassung nach zu erwartenden Auswirkungen der Einfiihrung der BRRD und der Verordnung iiber
den einheitlichen Abwicklungsmechanismus fiir Finanzinstitute in der EU alle grolen schwedischen
Banken und etwa 50 andere europdische Banken mit einem negativen Ausblick. S&P bestitigte das
A+-Rating der SEB im August 2014.

Im Mai 2012 bestétigte Moody's das Langfrist-Rating von A1 (mit stabilem Ausblick), das neben der
Stabilisierung der Qualitit der Vermodgenswerte hohere Gewinne zum Teil aufgrund der
wiederkehrenden Ertragskraft der Aktivitidten der SEB in den baltischen Staaten wie auch das bessere
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Liquiditdts- und Refinanzierungsprofil der SEB reflektierte. Im November 2012 anderte Moody's
seinen Ausblick fiir das gesamte schwedische Bankensystem von negativ auf stabil und bestétigte
erneut das Langfrist-Rating der SEB von Al (mit stabilem Ausblick). Moody's erkliarte damals
jedoch, dass der Ausblick fiir die Konjunktur und die Kreditprofile schwedischer Unternehmen von
einem wirtschaftlichen Abschwung in Europa beeintriachtigt werden konnten. Moody’s bestitigte das
Rating der SEB erneut im Juli 2013 und gab am 30. September 2013 bekannt, dass der Ausblick fiir
das schwedische Bankensystem weiterhin stabil sei. Der stabile Ausblick ldsst sich hauptséchlich auf
das unterstiitzende operatives Umfeld mit im Vergleich zu Wettbewerbern starkem wirtschaftlichem
Wachstum in den néchsten 12 bis 18 Monaten und die Annahme einer im derzeitigen
Niedrigzinsumfeld gleichbleibend hohen Qualitit der Aktiva durch Moody’s zuriickfithren. Im Mai
2014 versah Moody's aufgrund der ihrer Auffassung nach zu erwartenden Auswirkungen der
Einfiihrung der BRRD und der Verordnung iiber den einheitlichen Abwicklungsmechanismus fiir
Finanzinstitute in der EU {iiber 100 europédische Banken, einschlielich der groflen schwedischen
Banken, mit einem negativen Ausblick. Moody's bestétigte das Al-Rating der SEB im Dezember
2014. Am 17. Mérz 2015 kiindigte Moody's mehrere Neubewertungen einer Vielzahl von Banken,
einschlieBlich der SEB, an. Bei dieser begonnenen Uberpriifung der Ratings von Banken werden drei
Aspekte berticksichtigt: (a) eine Analyse von Standalone-Ratings, (b) die neue Ratingmethode von
Moody's und (c) eine Beurteilung der staatlichen Unterstiitzung. Moody's gab zu erkennen, dass das
Rating der nicht nachrangigen, unbesicherten Schulden der SEB u. a. aufgrund der verbesserten
intrinsischen Bonitdt auf eine Heraufstufung auf Aa3 hin iiberpriift wird. Am 17. Juni 2015 wurde die
Heraufstufung der langfristigen, nicht nachrangigen, unbesicherten Schulden der SEB auf Aa3 von
Moody's bestétigt.

Fitch hielt die Bewertung von A+ (stabil) fiir die SEB wéhrend der globalen Finanzkrise und der
europdischen Staatsschuldenkrise aufrecht. Im Juni 2014 versah Fitch das A+-Rating der SEB mit
einem positiven Ausblick. Nach Auffassung von Fitch entspricht das Rentabilitéts- und Risikoprofil
der SEB zunehmend dem Profil von Banken mit einem Rating von AA-. Fitch bestitigte das Rating
der SEB von A+ (positiver Ausblick) im Oktober 2014.

Sollten sich diese von den Ratingagenturen als wesentlich identifizierten Aspekte oder andere
Faktoren der Geschéftstitigkeit der SEB verschlechtern, konnte dies die Einschdtzung der
Kreditwiirdigkeit der SEB durch die Ratingagenturen belasten und diese zur Einleitung negativer
Rating-Malinahmen veranlassen. Jede Herabstufung der Ratings der SEB bzw. jede die Androhung
einer moglichen Herabstufung konnte:

. ihre Liquiditdt und Wettbewerbsposition negativ beeinflussen;

o das Vertrauen in die SEB belasten;

. ihre Fremdkapitalkosten erhdhen;

. ihren Zugang zu den Kapitalmérkten beschranken; und/oder

. das Spektrum der Kontrahenten einschrinken, die Geschifte mit der SEB abschlieen, da

viele Institute Mindestratings bei ihren Kontrahenten voraussetzen.

Die Ratings der SEB konnen sich verdndern und viele Faktoren konnen zu einer Herabstufung fiihren,
einschlieBlich des Unvermogens der SEB, ihre Strategien erfolgreich umzusetzen. Wegen einer
Herabstufung der Ratings konnte die SEB desgleichen Kunden und Kontrahenten verlieren, was
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf ihre Geschiftstdtigkeit und ihre Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage haben konnte.

Die SEB konnte von der Stabilitit oder wahrgenommenen Stabilitiit anderer Finanzinstitute und
Vertragspartner negativ beeinflusst werden.

Angesichts der starken Verflechtung der Finanzinstitute besteht fiir die SEB jetzt und in Zukunft das
Risiko einer Verschlechterung der tatsdchlichen oder wahrgenommenen wirtschaftlichen oder
finanziellen Stabilitdt anderer Finanzdienstleistungsinstitute. Das gilt vor allem fiir die
Geschiftsaktivitit, in der die SEB als wichtiger und grofer Kontrahent in den Aktien-, Renten- und
Devisenmaérkten (einschlieBlich damit zusammenhdngender Derivate) auftritt und somit dem
Konzentrationsrisiko ausgesetzt ist. Im Finanzdienstleistungssektor kann der Ausfall eines Instituts
den Ausfall anderer Institute nach sich ziehen. Der tatsdchliche Ausfall eines Instituts oder
dahingehende Bedenken konnten zu erheblichen Liquiditdtsproblemen, Verlusten oder Ausfillen
anderer Institute fiihren — wie im Fall der Insolvenz der Lehman Brothers im Jahr 2008 —, da viele
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Finanzinstitute aufgrund ihrer Kredit-, Handels-, Clearing- oder anderen Verbindungen in ihrer
wirtschaftlichen und finanziellen Stabilitdt stark voneinander abhéingen. Bereits die Wahrnehmung
einer mangelnden Kreditwiirdigkeit eines Kontrahenten oder autkommende Fragen in dieser Hinsicht
konnten marktweite Liquiditdtsprobleme und Verluste oder Ausfélle seitens der SEB oder anderer
Institute zur Folge haben. Dieses Risiko wird mitunter als "systemisches Risiko" bezeichnet und kann
Finanzintermedidre wie Clearing-Agenten, Clearing-Héuser, Banken,
Wertpapierhandelsgesellschaften und Borsen, mit denen die SEB téglich zu tun hat, beeintrachtigen.
Das systemische Risiko konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit der SEB
haben, neue Finanzierungsmoglichkeiten zu nutzen, sowie auch auf ihre Geschéftstétigkeit, ihre
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, ihre Liquiditdt und/oder ihre Aussichten.

In ihrem Tagesgeschéft schlieBt die SEB hohe Transaktionsvolumen mit Kontrahenten im
Finanzdienstleistungssegment ab — darunter Broker, Héndler, Geschifts- und Investmentbanken,
offene Fonds und Hedgefonds, Versicherungsgesellschaften und andere institutionelle Kunden. Dies
ist mit hohen téglichen Abwicklungsbetrigen und erheblichen Kreditrisiken verbunden. Daher ist die
SEB im Zusammenhang mit bestimmten Kontrahenten und Kunden dem Konzentrationsrisiko
ausgesetzt. Fallen ein oder mehrere Finanzdienstleister aus, oder bestehen Bedenken hinsichtlich ihrer
Kreditwiirdigkeit, konnte dies daher weitere erhebliche systemische Liquidititsprobleme, Verluste
oder Ausfille anderer Finanzinstitute nach sich ziehen.

Die SEB unterliegt ferner dem Risiko, dass ihre Rechte gegeniiber Dritten nicht immer durchsetzbar
sind. Die tatsichliche oder vermeintliche Verschlechterung der Kreditqualitdt Dritter, deren
Wertpapiere oder Obligationen die SEB hélt, kdnnte zu Verlusten fithren und/oder negative
Auswirkungen auf ihre Fahigkeit haben, diese Wertpapiere oder Schuldverhiltnisse zu verpfinden
oder anderweitig fiir Liquiditdtszwecke einzusetzen. Eine erhebliche Herabstufung der Ratings von
Kontrahenten der SEB konnte sich ebenfalls negativ auf die Ertrags- und Risikogewichtung der SEB
auswirken und hohere Kapitalanforderungen nach sich ziehen. Wéhrend die SEB vielfach zusitzliche
Sicherheiten von Kontrahenten anfordern kann, die sich in finanziellen Schwierigkeiten befinden,
kann die Hohe der Sicherheiten, auf die die SEB einen Anspruch hat und der Wert belasteter
Vermogenswerte Gegenstand von Streitigkeiten werden. Verstirken kann sich das Kreditrisiko der
SEB auch dadurch, dass eine Verwertung der von ihr gehaltenen Sicherheiten nicht moglich ist oder
die Liquidierung zu Preisen erfolgt, die nicht den vollen Betrag aus dem gegeniiber der SEB zu
erfiillenden Kredit- oder Derivate-Engagement abdecken — was aller Wahrscheinlichkeit nach in
Phasen hoher Illiquiditdt und niedriger Bewertungen der Fall sein wird, wie erlebt im Verlauf der
globalen Finanzkrise und danach. Aus der Beendigung von Vertrdgen und der Vollstreckung von
Sicherheiten konnen gegen die SEB Anspriiche wegen der missbrauchlichen Ausiibung von Rechten
entstehen. Insolvenzen, Herabstufungen und Streitigkeiten mit Kontrahenten {iber die Bewertung von
Sicherheiten treten tendenziell vermehrt in Marktstressphasen und in Zeiten der Illiquiditét auf.

Alle solche Entwicklungen oder Verluste konnten erhebliche und nachteilige Folgen fiir die
Geschiftstatigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Liquiditdt und/oder die Aussichten
der SEB haben.

Aus neuen staatlichen oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen werden sich fiir die SEB hohere
Kapitalanforderungen und -standards und eine gedinderte Wahrnehmung hinsichtlich der
angemessenen Kapitalausstattung ergeben; eine Verschlechterung der wirtschaftlichen
Bedingungen konnte dariiber hinaus in Zukunft einen hoheren Kapitalbedarf auslésen, wobei
dieses Kapital moglicherweise nur schwer aufgebracht werden kann.

Hoéhere Kapitalanforderungen

Regulierung und Aufsicht im globalen Finanzsystem haben auch nach der Finanzkrise weiterhin
Prioritdt fiir Regierungen und supranationale Organisationen. Auf internationaler Ebene werden
zahlreiche Initiativen umgesetzt, die eine Anhebung der Kapitalanforderungen sowie eine
Verbesserung der Quantitdt und Qualitdt des Kapitals und dariiber hinaus eine Anhebung des
Liquiditétsniveaus im Bankensektor bewirken. Hierzu zéhlen diverse spezifische Mafinahmen, die der
Basler Ausschuss zur Verschirfung der Regulierung vorgeschlagen hat und die von der EU umgesetzt
wurden. Die Vorschldge beinhalten dariiber hinaus strengere Regeln fiir die Anrechenbarkeit von
hybriden Wertpapieren als Kernkapital (Zuséitzliches Kernkapital (Additional Tier 1; AT1)) und fiir
OTC-Derivate und GroBkredite sowie hohere Kapitalanforderungen fiir Verbriefungstransaktionen
und Positionen in den Handelsbiichern.
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Die EU-Behorden unterstiitzten die Arbeit des Basler Ausschusses, und das CRD IV wird seit dem
1. Januar 2014 umgesetzt, wobei die Umsetzung wichtiger Bestandteile dieses Pakets in Schweden
auf den 2. August 2014 verschoben wurde.

Die Regierungen einiger europdischer Léander (einschlieBlich Schwedens) haben die
Mindestkapitalanforderungen fiir Banken mit Sitz in diesen Landern weiter angehoben — und zwar
iber die erhohten Kapitalanforderungen der Basel III- und CRD-IV-Regelwerke hinaus. Im
November 2011 gaben die schwedische Regierung, die SFSA und die schwedische Riksbank ihren
gemeinsamen Vorschlag bekannt, laut dem die grofen schwedischen Banken ohne
Ubergangsregelungen zur Einhaltung einer harten Kernkapitalquote (Common Equity Tier 1 — CET1)
von mindestens 10 % bis 2013 und 12 % bis 2015 verpflichtet werden, die im Einklang mit den
Eigenkapitalregelungen (Capital Adequacy Frameworks) von Basel III und CRD IV zu berechnen ist
(das Abkommen von November 2011). Auflerdem werden die Mindestkapitalanforderungen
aufgrund der vollstdndigen Umsetzung des CRD IV in Schweden im Jahr 2015 iiber die gemall dem
Abkommen von November 2011 bestehenden Anforderungen hinaus angehoben.

Dariiber hinaus hat der Basler Ausschuss am 22. Dezember 2014 ein Konsultationspapier fiir die
Festlegung einer auf Standard- und nicht auf internen Ansdtzen beruhenden Eigenkapitaluntergrenze
zur Ersetzung der derzeitigen Basel-I-Untergrenze verdffentlicht. Ziel dieses Vorschlags ist es
sicherzustellen, dass die Eigenkapitalausstattung innerhalb des Bankensystems eine bestimmte Hohe
nicht unterschreitet. Mit der Untergrenze soll ferner das Modellrisiko, das aufgrund der von Banken
verwendeten, auf internen Bonitdtsbeurteilungen beruhenden Modelle (internal ratings based models
— IRB-Modelle) besteht, verringert werden und die Vergleichbarkeit der Eigenkapitalquoten von
Banken verbessert werden. Die Kalibrierung der Untergrenze ist nicht Gegenstand der gegenwértigen
Beratungen und wird voraussichtlich im Zusammenhang mit der Finalisierung der iiberarbeiteten
Standardansétze flir das Kreditrisiko, Marktrisiko und operative Risiko beriicksichtigt. Eine
zukiinftige Umsetzung dieser MaBBnahmen konnte die Auferlegung weiterer Anforderungen an die
harte Kernkapitalquote der SEB nach sich ziehen.

Abwicklung systemrelevanter Kreditinstitute

Im Oktober 2011 hat der Rat fiir Finanzstabilitdt (Financial Stability Board; FSB) eine Reihe von
Hauptmerkmalen fiir wirksame Abwicklungsmechanismen fiir Finanzinstitute veroffentlicht, die auch
Empfehlungen dahingehend enthielten, Behdrden zu erméchtigen, im Fall einer Abwicklung
bestimmte Glaubiger im Rahmen des "Bail-In" einzubeziehen (d. h. deren Anspriiche abzuschreiben
oder in Eigenkapital umzuwandeln). Am 2. Juli 2014 trat die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung
eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(BRRD) in Kraft. Diese Richtlinie wurde wirksam und hétte von den Mitgliedstaaten seit dem
1. Januar 2015 angewandt werden miissen, mit Ausnahme der Bestimmungen zum Bail-In, die
voraussichtlich bis zum 1. Januar 2016 umgesetzt werden. Die Umsetzung der BRRD in
schwedisches Recht wurde zwar verschoben, doch wird im Laufe des Jahres 2015 die
Verabschiedung eines Gesetzes erwartet. Nach der BRRD miissen bei Banken ein bestimmtes
Mindestkapital sowie gewisse bail-in-fadhige Verbindlichkeiten im Verhédltnis zu den
Gesamtverbindlichkeiten vorhanden sein (auch als Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfiahige Verbindlichkeiten oder MREL (minimum requirement for own funds and
eligible liabilities) bezeichnet). Die MREL wird von der Abwicklungsbehorde fiir jede Bank
(und/oder Gruppe) auf Grundlage von Kriterien, einschlieBlich der systemischen Bedeutung,
festgelegt. Beriicksichtigungsfihige Verbindlichkeiten kdnnen nicht nachrangige oder nachrangige
Verbindlichkeiten sein, vorausgesetzt, ihre Restlaufzeit betrdgt mindestens ein Jahr und sie konnen,
sofern sie nicht europdischem Recht unterliegen, nach dem jeweiligen Recht oder aufgrund
vertraglicher Bestimmungen abgeschrieben oder umgewandelt werden. In Zukunft kénnen von der
zustidndigen schwedischen Abwicklungsbehorde Bail-In-Befugnisse in  Bezug auf die
Schuldverschreibungen ausgeiibt werden, und Anleger konnen infolgedessen einen Teil- oder
Totalverlust ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen erleiden. Weitere Informationen zu der
BRRD finden sich im Abschnitt "—Allgemeine Risiken bei Wertpapieren—Der Rat der Europdischen
Union hat eine Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten verabschiedet, die eine
Reihe von Mafnahmen vorsieht, die im Zusammenhang mit Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
die als von einem Ausfall bedroht angesehen werden, vorzunehmen sind. Die Umsetzung der
Richtlinie in Schweden oder die Vornahme von Mafinahmen in deren Rahmen kénnte sich in
wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert von Wertpapieren auswirken".

Im November 2011 verdffentlichte der FSB ein integriertes MaBnahmenpaket zur Behandlung der
systemischen Risiken und des "Moral-Hazard-Risikos", denen systemrelevante Finanzinstitute
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(Systemically Important Financial Institutions; SIFI) ausgesetzt sind. In dieser Veroffentlichung
identifizierte der FSB anhand einer vom Basler Ausschuss entwickelten Methode eine erste Gruppe
von Banken, die als global systemrelevante Banken eingestuft werden (Global Systemically Important
Banks; G-SIB). Diese Liste der G-SIB wird im November jedes Jahres aktualisiert und die Banken,
die im November 2014 auf dieser Liste aufgefiihrt werden, miissen iiber die in den Basel-III-
Vorschriften geregelten Betrdge hinaus zusétzliches Kapital (in Form harten Kernkapitals) vorhalten.
Die SEB wurde in der im November 2014 verdffentlichten Liste vom FSB nicht als G-SIB eingestuft,
konnte jedoch in Zukunft darin aufgenommen werden. Oktober 2012 markierte die Ausarbeitung
eines Regelungsrahmens fiir national systemrelevante Banken (Domestic Systemically Important
Banks; D-SIB) durch den FSB und den Basler Ausschuss. Als D-SIB eingestufte Banken miissen
zusdtzliches Kapital vorhalten. Die SEB wurde von der SFSA als D-SIB eingestuft und unterliegt den
von der SFSA auferlegten zusétzlichen Kapitalanforderungen.

Aus den vorstehend genannten Griinden konnte die SEB in Zukunft zur Aufbringung zusétzlichen
Kapitals verpflichtet sein. Solches Kapital ist moglicherweise nicht zu attraktiven Bedingungen oder
auch iberhaupt nicht verfligbar — gleich ob in Form von Fremdkapital, Hybridkapital oder
zusétzlichem Eigenkapital. Die SEB kann weder vorhersagen, welche aufsichtsrechtlichen
Anforderungen in Zukunft auferlegt werden, noch kann sie die Folgen aktuell vorgeschlagener
aufsichtsrechtlicher Anderungen fiir ihr Geschift oder die von ihr angebotenen Produkte oder
Dienstleistungen genau abschédtzen. Ist die SEB beispielsweise verpflichtet, zusétzliche
Riickstellungen zu bilden, die Riicklagen oder die Kapitalbasis zu erhdhen oder bestimmte
Aktivitdten infolge der Initiativen zur Stiarkung der Kapitalausstattung des Bankensektors aufzugeben,
konnte dies negative Auswirkungen auf ihren Betriebsgewinn und ihre Finanzlage haben.

Eine effektive Kapitalsteuerung ist fiir die SEB von entscheidender Bedeutung fiir den Betrieb und
die Ausweitung der Geschiifistitigkeit.

Eine effektive Kapitalsteuerung ist fiir die SEB fiir den Betrieb und die Ausweitung ihrer
Geschiftstatigkeit genauso entscheidend wie fiir die Verfolgung ihrer Strategie. Die
Aufsichtsbehdrden in Schweden und anderen Rechtsordnungen, in denen die SEB regelmiBig tatig
ist, schreiben der SEB Eigenkapital in angemessener Hohe vor. Durch sorgfiltiges Bilanz- und
Kapitalmanagement, Kapitalbeschaffungsmafinahmen und disziplinierte Kapitalallokation will die
SEB das Risiko einer Verletzung der Eigenkapitalanforderungen einschrinken. Werden jedoch
Anderungen eingefiihrt, die die SEB in ihrer Fihigkeit einschrinken, ihre Bilanz und
Kapitalressourcen effektiv zu steuern (einschlieBlich riickldufiger Gewinne und Gewinnriicklagen
infolge von Kreditausfillen, Abschreibungen oder aus anderen Griinden, einer Zunahme der REA
(Risikobetrage (risk exposure amounts)) (die normalerweise prozyklisch sind, wodurch in Phasen
konjunktureller Abschwichung die Risikogewichtung erhoht wird), Verzogerungen bei der
VerauBerung bestimmter Vermdgenswerte oder der aufgrund von Marktbedingungen oder aus
anderen Griinden bestehenden Unfdhigkeit, Kredite zu syndizieren), konnte dies erheblich negative
Auswirkungen auf ihre Geschéftstétigkeit, ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, ihre Liquiditét
und/oder ihre Aussichten haben.

Zinsvolatilitiit beeinflusst seit jeher das Geschiift der SEB.

Bei einem Grofiteil ihrer Mittel ist die SEB grundsitzlich auf das Einlagengeschéft angewiesen, da
dies aufgrund der relativ niedrigen gezahlten Zinsen — vor allem auf Girokonten — eine kostengiinstige
Refinanzierungsmoglichkeit fiir die SEB darstellt. Die gesamte Nettozinsmarge der SEB, d. h. der
Unterschiedsbetrag zwischen den Ertrdgen aus verzinslichen Vermogenswerten und den Kosten der
verzinslichen Verbindlichkeiten ausgedriickt als ein Prozentsatz verzinslicher Vermodgenswerte,
schwankt entsprechend dem vorherrschenden Zinsniveau und ist ein wesentlicher Faktor bei der
Bestimmung der Ertragskraft der SEB. Nettozinsmargen, schwanken entsprechend dem
vorherrschenden Zinsniveau und werden in einem geringen Zinsumfeld tendenziell enger. Ein
Riickgang der Zinssétze oder eine Verringerung des Zinsspreads konnte eine Verringerung des von
der SEB erwirtschafteten Zinsergebnisses und ihrer Nettozinsmarge zur Folge haben.

Zinssitze hidngen stark von diversen Faktoren ab, die nicht von der SEB beeinflussbar sind,
einschlieBlich fiskal- und geldpolitischer MaBnahmen von Staaten und Zentralbanken in den
Rechtsordnungen, in denen die SEB titig ist. Die Art solcher Maflnahmen kann nicht prognostiziert
werden. So haben Zentralbanken die Zinsen langfristig auf historische Tiefststinde gesenkt, und die
Zinsen sind zwischen 2012 und 2014 in den wichtigsten Markten, in denen die SEB tétig ist, niedrig
geblieben. In Schweden betrug der Reposatz der schwedischen Riksbank Anfang 2012 1,75 % und
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wurde anschlieend von der Riksbank wegen der duferst niedrigen Inflation allméhlich wieder auf
den aktuellen Stand von 0,25 % gesenkt. Die Senkungen des Reposatzes belasteten die
Einlagenmargen der SEB, und der im Februar 2015 angekiindigte negative Reposatz hat
voraussichtlich eine &hnliche Wirkung. Ein Null- oder negatives Zinsumfeld hat nachteilige
Auswirkungen auf:

. die Einlagenmargen der SEB;
. die Rendite der SEB auf Einlagen von Liquiditétsiiberschiissen bei Zentralbanken;
. die Rendite der SEB auf ihr Liquiditdtsportfolio von Anleihen und ihre Handels- und

Anleiheportfolios, die sie im Zusammenhang mit dem Kundengeschift fiihrt; und

. die Gebiihren fir die Geldmarktfonds der SEB, wenn sich die Volumina dieser Fonds
aufgrund von niedrigen oder sogar auf null fallenden effektiven Renditen verringern und die
jeweiligen Betrdge nicht in andere Fondsarten der SEB wie beispielsweise Aktienfonds, bei
denen die Gebiihren hoher sind als bei Geldmarktfonds, angelegt werden.

Die SEB setzt nicht nur Risikomanagementmethoden zur Reduzierung ihres Zinsrisikos ein, sondern
profitiert mit ihrem Geschift moglicherweise ebenso von Verdnderungen der Zinssdtze, wenn
hierdurch die Refinanzierungskosten gesenkt werden. Gleichwohl sind genaue Prognosen der
Anderungen im wirtschaftlichen Umfeld oder im Umfeld der Finanzmirkte schlechthin nicht moglich
und eine Vorhersage der Folgen dieser Anderungen fiir die Geschiftstitigkeit, die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage, die Liquiditit und/oder die Aussichten der SEB ist schwierig.

Die SEB trigt Wechselkursrisiken, und eine Abwertung oder ein Wertverlust einer Wiihrung, mit
der die Bank arbeitet, konnte die Vermogenswerte, einschlieflich des Kreditportfolios, wie auch
den Betriebsgewinn der Bank erheblich negativ beeinflussen.

Ein wesentlicher Teil der von der SEB ausgereichten Kredite lautet auf andere Wahrungen als SEK.
Wird eine Wahrung (ausgenommen SEK), mit der die SEB arbeitet, oder in der Kreditengagements
bestehen, abgewertet oder verliert sie an Wert, muss die SEB moglicherweise Wertberichtigungen
vornehmen. Desgleichen muss die SEB moglicherweise Nettokreditausfille ausweisen, da bestimmte
Kreditnehmer die Kreditzinsen in Fremdwahrung leisten wéhrend die Ertrdge in der Landeswihrung
erzielt werden.

Eine erhebliche Abwertung oder ein erheblicher Wertverlust einer Wéhrung, mit der die SEB arbeitet,
konnte nachteilige Wechselkurseffekte in der Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Eigenkapital
der SEB ausldsen. Auch die in SEK angegebene Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der SEB wire
negativ betroffen von der relativen Schwiche der Wahrung eines Landes, in dem die SEB titig ist
(insbesondere des Euros sowie in geringerem MaBe des US-Dollars und der dénischen und der
norwegischen Krone), gegeniiber SEK.

Umgekehrt wiirde eine Abwertung der SEK gegeniiber anderen Wihrungen, in denen Kredite an
Kunden ausgereicht werden, zu einer Ausweitung des Kreditportfolios der SEB fiihren. Dies hitte
eine Zunahme des REA zur Folge und wiirde sich negativ auf die Eigenkapitalquoten auswirken. In
dem Dreimonatszeitraum zum 31. Méarz 2015 hatten Wechselkursschwankungen zwischen der SEK
und insbesondere dem US-Dollar sowie dem Euro einen Anstieg des REA von SEK 6 Mrd. im
Vergleich  zum  entsprechenden  Vorjahreszeitraum im  Jahr 2014  zur  Folge.
Wechselkursschwankungen zwischen der SEK und insbesondere dem US-Dollar sowie dem Euro
hatten 2014 einen Anstieg des REA von SEK 27 Mrd. im Vergleich zu 2013 und 2013 einen Anstieg
in den RWA (Berechnung nach Basel II) von SEK 4 Mrd. im Vergleich zu 2012 zur Folge.

Ungeachtet der MaBnahmen, die die SEB zur Reduzierung des Wahrungsrisikos ergriffen hat,
konnten Verdnderungen im Wechselkursgefiige erhebliche Auswirkungen auf die Bilanzpositionen
der SEB haben und langfristig ihren Betriebsgewinn beeinflussen, der in SEK ausgewiesen wird.

Fiir die SEB gelten zahlreiche Bank-, Versicherungs- und Finanzdienstleistungsgesetze
und -verordnungen, die nachteilige Auswirkungen auf ihr Geschiift haben kénnten.

Fiir die SEB gelten viele Bank-, Versicherungs- und Finanzdienstleistungsgesetze und -verordnungen
und sie ist in allen Rechtsordnungen, in denen sie tétig ist, dem Risiko erheblicher Interventionen
durch zahlreiche Aufsichts- und Vollstreckungsorgane ausgesetzt. Daher bestehen fiir die SEB
diverse Risikovarianten (einschlielich Rechtsrisiken), die nachteilige Auswirkungen auf ihr Geschéft
haben konnen. Diese Risiken kénnen viele Formen annehmen, wie vor allem:
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. Veranderungen der Geldpolitik, Zinssitze, Eigenkapitalrichtlinien und sonstige MaBBnahmen
von Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden;

. Veranderungen der Gesetze und Verordnungen oder der Aufsichtssysteme, die erheblichen
Einfluss haben konnen auf die Entscheidungen von Anlegern in bestimmten Mérkten, in
denen die SEB titig ist bzw. die Kosten der Geschéftstitigkeit in diesen Markten erhdhen
koénnen;

. Verdnderungen der aufsichtsrechtlichen Anforderungen, wie Aufsichtsregeln im
Zusammenhang mit Eigenkapitalregelungen und Einfithrung belastender Compliance-
Pflichten; Beschridnkungen der Geschéftsentwicklung oder der Preise und Vorschriften, die
darauf abzielen, im operativen Geschéft andere Priorititen zu setzen als die Schaffung von

Shareholder Value;
. Veranderungen von Rechnungslegungsstandards;
. Verdnderungen im Wettbewerbs- und Preisumfeld, wie die Harmonisierung von

Verrechnungsgebiihren bei Kartenzahlungen;

. Unterteilung der Finanzinstitute nach Staaten und deren Einlagensicherungssystemen fiir
Bankkunden und den mit ihnen verbundenen Bedingungen; dies schliet Vorschriften zur
konzernweiten Risikobeteiligung ein, falls ein einzelnes Mitglied der Gruppe (oder ein
anderer Teilnehmer der Sicherungssysteme) ausfallt;

. Entwicklung und Umsetzung der staatlich geregelten = Abwicklungs- oder
Insolvenzvorschriften;

. Umsetzung von nationalen Entschddigungs- oder Erstattungsprogrammen fiir Kunden oder
Einleger oder Kosten im Zusammenhang damit;

. Vorschriften im Zusammenhang mit Rechtsvorschriften gegen Korruption, Geldwésche,
Terrorismusfinanzierung oder dhnlichen Rechtsgebieten;

. Enteignung, Verstaatlichung, Beschlagnahme von Vermdgenswerten und Anderungen von
Rechtsvorschriften im Sachenrecht; und

. andere nachteilige politische, militdrische oder diplomatische Entwicklungen, die soziale
Instabilitdt oder rechtliche Unsicherheiten nach sich ziehen, die sich wiederum auf die
Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen der SEB auswirken kdnnen.

Die umfassenden Verdnderungen im Aufsichtsregime der Finanzmaérkte und Banken waren begriindet
durch die globale Finanzkrise — und die Wahrnehmung, dass die Finanzkrise unter anderem auf das
Versagen aufsichtsrechtlicher Strukturen zuriickzufithren war. In den Rechtsordnungen, in denen die
SEB titig ist, unterliegt sie heute einer strengeren Aufsicht. Die Einhaltung dieser Vorschriften ist
aufwindiger geworden und ist fiir die SEB mit hoheren Eigenkapitalanforderungen und zusétzlichen
Kosten und Verbindlichkeiten verbunden und kann Verdnderungen ihrer Geschéftstitigkeit nach sich
ziechen — einschlieflich einer Reduzierung der Risiken und Fremdkapitalquoten bestimmter
Aktivititen — oder wirkt sich anderweitig negativ auf ihr Geschift, ihr Produkt- und
Dienstleistungsangebot und den Wert ihrer Vermdgensgegenstinde aus. Zu den jiingsten
Vorschriften, die fiir die SEB gelten und voraussichtlich auch weiterhin gelten werden, gehéren das
durch das CRD IV umgesetzte Basel-IlI-Regelwerk, einschlieflich der von der SFSA gestellten
héheren Eigenkapitalanforderungen, sowie die BRRD, die in Schweden voraussichtlich im Laufe des
Jahres 2015 umgesetzt wird. Siehe den Abschnitt "-Aus neuen staatlichen oder aufsichtsrechtlichen
Anforderungen konnen sich fiir die SEB hohere Kapitalanforderungen und -standards und eine
gednderte  Wahrnehmung hinsichtlich der angemessenen Kapitalausstattung ergeben; eine
Verschlechterung der wirtschaftlichen Bedingungen kénnte dariiber hinaus in Zukunft einen héheren
Kapitalbedarf auslosen, wobei dieses Kapital méglicherweise nur schwer aufgebracht werden kann."
Desgleichen sind die Lebensversicherungsgesellschaften der SEB von den vorgeschlagenen neuen
Solvabilititsanforderungen der EU betroffen.

Die SEB ist in einem rechtlichen und regulatorischen Umfeld tétig, in dem sie mdglicherweise
erhebliche Prozess- und aufsichtsrechtliche Risiken trdgt. Daher kann die SEB an unterschiedlichen
Rechtsstreitigkeiten und Verfahren in Schweden und anderen Rechtsordnungen beteiligt sein,
einschlieBlich Gerichtsprozessen und aufsichtsrechtlichen Untersuchungen. Diese Rechtsstreitigkeiten
und Verfahren sind mit zahlreichen Unsicherheiten verbunden und ihr Ergebnis ist hiufig schwer

0017972-0000108 ICM:22290970.1 189



vorherzusagen — vor allem in den frilhen Stadien eines Verfahrens oder einer Untersuchung.
Belastende aufsichtsrechtliche MaBnahmen oder Gerichtsurteile konnten Geldstrafen oder
Einschrankungen bzw. Beschrankungen der Geschéftstitigkeit der SEB zur Folge haben, die jeweils
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihren Ruf oder ihre Finanzlage haben koénnten. Sollten
dariiber hinaus nationale Aufsichtsbehdrden bestimmen, dass die SEB in einem bestimmten Markt
gegen geltendes nationales Recht verstoBBen hat, oder keine wirksamen Arbeitsbeziechungen mit den
nationalen Aufsichtsbehdrden eingerichtet hat, konnte dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
das Geschéft der SEB in diesem Markt wie auf ihren Ruf insgesamt haben.

Die SEB ist in kompetitiven Miirkten tiitig, in denen die Méglichkeit einer weiteren Konsolidierung
mit nachteiligen Folgen fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB besteht.

Die SEB ist in ihren jeweiligen Méirkten erheblichem Wettbewerb ausgesetzt. Gesetzgeberische,
regulatorische, technologische oder sonstige Faktoren konnen diesen Wettbewerb in einzelnen oder
allen Mirkten der SEB noch verstitken. Ein stirkerer Wettbewerb konnte fir die SEB
GeschiftseinbuBBen zur Folge haben oder sie dazu zwingen, Produkte und Dienstleistungen zu Preisen
anzubieten, die unvorteilhafter flir sie sind, oder anderweitig negative Auswirkungen auf die
Geschiftstatigkeit, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage und die Aussichten der SEB haben. Der
Wettbewerb in der Bank- und Finanzdienstleistungsbranche wird auf nationaler sowie internationaler
Ebene durch Konsolidierungen beeinflusst; diese Tendenz kdnnte sich in den Hauptmérkten, auf
denen die SEB titig ist, auf diese auswirken. Auch wird der Wettbewerb durch das Aufkommen
alternativer Vertriebskandle und das Auftreten alternativer Anbieter verstirkt, einschlieBlich
Unternehmen, die weniger strengen Vorschriften unterliegen als die SEB und zahlreiche Produkte
anbieten, die auch von der SEB vertrieben werden. Auch wenn die SEB nach eigener Einschétzung
mit ihren Geschéften in diesem Umfeld in einer guten Wettbewerbsposition aufgestellt ist, konnten
sowohl der Wettbewerb um Unternehmenskunden, institutionelle Kunden und Privatkunden als auch
der Druck auf Gewinnmargen und Preise ihrer Produkte und Dienstleistungen allgemein vor allem
dann zunehmen, wenn bestimmte Wettbewerber ihren Marktanteil vergrofern wollen. Dies konnte die
SEB in ihrer Fahigkeit beeintrdchtigen, ihre Ertragskraft aufrechtzuerhalten oder zu erhdéhen. Im
ersten Quartal 2015 und im Jahr 2014 sah sich die SEB einem starken Wettbewerb im Bereich
Unternehmen und Finanzinstitute durch andere groBe nordische Banken ausgesetzt. Dariiber hinaus
sind internationale Banken, die sich infolge der Finanzkrise aus Schweden zuriickgezogen hatten,
zuriickgekehrt ~ und  treten  hauptsdchlich in den  Bereichen  Beratungsleistungen,
Beteiligungsfinanzierungen, Prime-Brokerage- und allgemeine
Wertpapierverwahrungsdienstleistungen als Wettbewerber auf. Diese oder andere Verdnderungen im
Wettbewerbsumfeld kdnnten die Geschéftstitigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die
Liquiditat, die Méarkte und die Aussichten der SEB in wesentlicher Hinsicht negativ beeinflussen.

Echte oder scheinbare Interessenkonflikte und betriigerische Handlungen konnen den Ruf der
SEB schiidigen.

Im Zuge der Ausweitung ihrer Geschiftstitigkeit und Kundenbasis muss die SEB verstirkt
konzernweit Corporate-Governance-Regeln umsetzen und mogliche Interessenkonflikte 16sen. Hierzu
gehoren Situationen, in denen ein tatsdchlicher oder scheinbarer Konflikt besteht zwischen denen
Leistungen der SEB gegeniiber einem bestimmten Kunden, ihren eigenen Anlagen im Eigenhandel
oder anderen Interessen einerseits und den Interessen eines anderen Kunden andererseits, genau wie
Situationen, in denen ein oder mehrere Bereiche der SEB Zugang haben zu wesentlichen nicht-
offentlichen Informationen, die anderen Bereichen der Gruppe nicht preisgegeben werden diirfen.
Obwohl die SEB Verfahren und Kontrollen eingerichtet hat, die auf die Identifikation von
Interessenkonflikten ausgerichtet sind und mdgliche Mafinahmen zur Behandlung solcher Konflikte
aufzeigen, einschlieBlich MaBnahmen, mit denen die unangemessene Preisgabe von Informationen
unter den Bereichen verhindert werden soll, sind diese Verfahren und Kontrollen unter Umstdnden
nicht immer wirksam. Bei der angemessenen Identifikation und Behandlung von Interessenkonflikten
handelt es sich unter anderem deshalb um komplexe Vorgénge, da interne Regelverstdfie
moglicherweise schwer aufzudecken sind. Sollte die SEB Interessenkonflikte tatsdchlich oder dem
Anschein nach nicht identifizieren oder angemessen behandeln konnen, konnte der Ruf der SEB
hierdurch Schaden nehmen; dies konnte Kunden davon abhalten, Transaktionen, in deren Rahmen ein
solcher Konflikt entstehen konnte, abzuschlieBen. Zudem koénnen sich fiir viele Finanzinstitute,
einschlieBlich der SEB, negative Konsequenzen aus betriigerischen Handlungen oder Verletzungen
interner Weisungen durch ihre eigenen Mitarbeiter ergeben. Die SEB kann nicht vorhersagen, ob
solche internen Betrugsfille auftreten bzw., falls sie auftreten, wie stark ihre negativen Folgen fiir die
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SEB sind; jedoch konnten alle wesentlichen Zwischenfille wesentliche negative Auswirkungen auf
die Geschiftstitigkeit, die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage, die Liquiditit und/oder die
Aussichten der SEB haben.

Das Lebensversicherungsgeschiift der SEB unterliegt dem Risiko sinkender Marktwerte von
Vermogenswerten im fondsgebundenen Geschiift genau wie in herkommlichen Portfolios sowie
dem Risiko der damit verbundenen Versicherungsrisiken.

Im traditionellen Lebensversicherungsgeschéft unterliegt die SEB dem Risiko sinkender Marktwerte
ihrer Asset-Portfolios. Im fondsgebundenen Geschéft resultieren riicklaufige Marktwerte in erster
Linie in niedrigeren Ertrdgen, da ein erheblicher Teil der Gebiihreneinnahmen aus fondsgebundenen
Versicherungen an den Wert des verwalteten Vermogens gekniipft ist. Das traditionelle
Lebensversicherungsgeschéft der SEB unterliegt ferner dem Risiko sinkender langfristiger Zinssétze,
da ihre traditionellen Versicherungsvertrdge dem Versicherten bei Félligkeit bestimmte Leistungen
garantieren. Das Geschéft mit traditionellen Lebensversicherungen wird hauptséchlich in Danemark
und Schweden geschlossen, wobei auf Dédnemark fast 90 % des verwalteten Vermogens des gesamten
traditionellen Lebensversicherungsgeschéfts entfallen (ohne das fiir Neuvertrige geschlossene
traditionelle Lebensversicherungsgeschéft der Gamla Livforsdkringsaktiebolaget SEB Trygg Liv
(Gamla Liv)). Im dénischen Geschéft gleichen die von Vertragsnehmern gebildeten Pufferfonds
kurzfristige Schwankungen der Anlageertrige aus; desgleichen konnen die den Vertragsnehmern
jahrlich zugerechneten Zinsen und Boni wihrend eines einzelnen Jahres gesenkt werden, um den
Kapitalpuffer weiter zu erhohen. Dessen ungeachtet trégt die SEB letztendlich das Risiko, dass die
Anlageertrage dauerhaft nicht ausreichen, um die den Vertragsnehmern garantierten Leistungen zu
erbringen und es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass nicht zusétzliche Riicklagen
erforderlich werden, wenn iiber langere Perioden hinweg niedrigere Anlageertridge erzielt werden. In
Schweden hat die SEB sowohl im Jahr 2008 als auch im Jahr 2011 Riickstellungen gebildet, um die
Kapitalunterdeckung in den traditionellen Portfolios der Fondforsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv
auszugleichen. Obwohl diese Riickstellungen in den darauffolgenden Jahren aufgelost wurden, da
sich die Anlageertrdge erholten, kann nicht gewihrleistet werden, dass in Zukunft keine weiteren
Riickstellungen fiir Unterdeckungen bei den garantierten Ertrégen zu bilden sind.

Dartiber hinaus trigt die SEB in ihrem Lebensversicherungsgeschéft das Risiko von Schwankungen
der Hohe und der zeitlichen Entstehung von Anspriichen, die sich aus unerwarteten Verdnderungen
der Sterblichkeit, der Lebensdauer, der Invaliditdt und der Ausgaben ergeben. Das Sterberisiko ist das
Risiko von Abweichungen des zeitlichen Anfalls und der Hohe der Cashflows (Prdmien und
Leistungen) aufgrund des Eintritts oder Nichteintritts des Todes. Das Langlebigkeitsrisiko besteht aus
denjenigen Abweichungen, die sich aus gestiegenen Lebenserwartungen der Versicherungsnehmer
und Rentner ergeben und dazu fiihren, dass die Auszahlungsquoten hoher sind als urspriinglich von
der Versicherungsgesellschaft eingeplant. Das Invaliditétsrisiko ist das Risiko von Abweichungen des
zeitlichen Anfalls und der Hohe der Cashflows (wie Leistungsanspriichen) aufgrund des Eintritts oder
Nichteintritts von Invaliditdt und Krankheit. Eine wesentliche Verdnderung im Zusammenhang mit
diesen Versicherungsrisiken oder die Unfidhigkeit der SEB, diese Risiken erfolgreich zu steuern,
konnte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschiftstétigkeit, die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage, die Liquiditdit und/oder die Aussichten der SEB haben und zu einem
Reputationsschaden fiihren.

Betrug, Kredit- und Zahlungsausfiille sowie regulatorische Verinderungen wirken sich auf das
Kartengeschidift der SEB aus.

Die SEB betreibt das Kartengeschift in erster Linie in den nordischen Landern und tridgt im Rahmen
dieses Geschifts das Risiko sinkender Ertrige und Kreditausfille infolge von betriigerischen
Handlungen oder Zahlungsausfillen. Der niedrige Stand der Betrugsschiden kann derzeit gehalten
werden. Im Unternehmenskreditkarten-Sektor, der einen wesentlichen Teil des Kartengeschifts der
SEB ausmacht, sind grundsétzlich hohere Betrugsschidden zu verzeichnen (wegen des erhdhten
internationalen Reiseaufkommens bei Inhabern von Unternehmenskreditkarten). Auch wenn die SEB
verstirkt Uberwachungsverfahren zum Schutz gegen Betrugsfille eingerichtet hat, kann nicht
gewihrleistet werden, dass Betrugsfille auf dem aktuell geringen Stand verharren und in der Zukunft
nicht zunehmen. Ferner fithren hohe Ausfallquoten bei Kundenzahlungen und hohe
Kreditausfallquoten zu einer Zunahme der Riickstellungen im Kreditgeschédft und zu hoheren
Wertberichtigungen und Uberwachungskosten. Das kann sich negativ auf das finanzielle Ergebnis der
SEB auswirken. Verdnderungen des Verbraucherverhaltens aufgrund wirtschaftlicher Bedingungen
konnten dariiber hinaus die Verbrauchernachfrage und -ausgaben belasten. Weisen Kontoinhaber
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aufgrund der Folgen negativer wirtschaftlicher Bedingungen geringere Salden aus oder konnen sie
ihre offenen Salden aus eben diesen Griinden nicht begleichen, konnten die Zins- und
Gebiihreneinnahmen sinken, die Kreditausfille zunehmen und die Performance der SEB negativ
beeinflusst werden.

Im Kartengeschéft der SEB gelten dariiber hinaus neue und gednderte Regulierungsvorschriften, wie
die SEPA-Initiative fiir den europdischen Zahlungsverkehr, Verrechnungsgebiihren, Mafinahmen
gegen Geldwéscheaktivititen und Know-your-Customer-Vorschriften. Hiermit werden nicht nur
zusétzliche Compliance-Verfahren und vorteilhaftere Informationsanforderungen fiir Kunden
eingefiihrt, sondern auch eine verstiarkte Regulierung dieses Geschiftsfelds innerhalb der EU bewirkt,
die zu hoheren Kosten, Druck auf die Gebiihren und einem Riickgang der Ertrige fithren konnten.

Die von der SEB eingerichteten Richtlinien und Maffnahmen zur Risikosteuerung erweisen sich
maoglicherweise als unzureichend fiir die Risiken im Zusammenhang mit der Geschiiftstitigkeit der
Gruppe.

Fiir die Steuerung geschéftlicher, regulatorischer und rechtlicher Risiken sind Richtlinien und
MafBnahmen fiir die genaue Identifikation und Kontrolle einer Vielzahl von Transaktionen und
Ereignisse erforderlich. Solche Richtlinien und MafBnahmen sind mdglicherweise nicht immer
angemessen. Zu den Risikosteuerungsmafinahmen der SEB zdhlen: der Abschluss von
Absicherungsgeschiften zur Steuerung des Marktrisikos, die Festlegung von Kreditrisikogrenzen fiir
jede Gegenpartei im Kreditgeschift der SEB, die Verschaffung ausreichender Sicherheiten fiir
Kredite und die iiblichen Due-Diligence-Mafinahmen zur Steuerung von Rechtsrisiken. Diese und
andere Methoden der SEB zur Steuerung, Einschédtzung und Bewertung ihrer Risiken, wie Value-at-
Risk-Analysen (VAR), basieren zum Teil auf historischem Marktverhalten. Daher sind die Methoden
fiir die Prognose der kiinftigen Risikopositionen moglicherweise ungeeignet; die Risikopositionen
konnten die vergangenheitsbezogenen Schitzungen deutlich iibersteigen. Ferner sind historische
Daten moglicherweise ungeeignet zur Vorhersage von Folgen staatlicher Interventionen und
Anreizpakete, wodurch sich die Schwierigkeit der Bewertung von Risiken erhdht. Andere
Risikomanagementmethoden werten Informationen {iber Mairkte, Kunden oder sonstige
Informationen aus, die allgemein bekannt oder fiir die SEB anderweitig verfiigbar sind. Solche
Informationen sind moglicherweise nicht immer korrekt und aktuell oder werden mdglicherweise
nicht angemessen bewertet.

Schwiichen oder Fehler in internen Prozessen und Verfahren der SEB und andere operationelle
Risiken kénnten nachteilige Auswirkungen auf ihre Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage,
Liquiditiit und/oder ihre Aussichten haben und zu einem Reputationsschaden fiihren.

Das Geschéft der SEB hingt von ihrer Fahigkeit ab, iiber eine Vielzahl unterschiedlicher Produkte
und Dienstleistungen hinweg ein hohes Volumen komplexer Transaktionen korrekt und effizient
verarbeiten und im Berichtswesen erfassen zu konnen. Diese Produkte und Dienstleistungen kénnen
auf unterschiedliche Wihrungen lauten und diversen unterschiedlichen Rechts- und
Aufsichtssystemen unterliegen. Operationellen Risiken ist die SEB durch unangemessene oder
fehlerhafte interne Prozesse (einschlieBlich Prozessen im Rechnungswesen und der
Risikotiberwachung) oder infolge von menschlichen Fehlern (einschlieBlich des Betrugsrisikos und
des Risikos aus sonstigen gegen die SEB vorgenommenen kriminellen Handlungen, Fehlern der
Mitarbeiter und der nicht ordnungsgemédBen Dokumentation von Transaktionen oder fehlenden
ordnungsgeméBen Genehmigungen) oder externen Ereignissen (einschlieBlich Naturkatastrophen oder
des Ausfalls externer Systeme) ausgesetzt. Es kann nicht zugesichert werden, dass die von der SEB
eingerichteten Risikokontrollen, Maflnahmen zur Verlustbegrenzung oder sonstigen internen
Kontrollen oder MafBnahmen zur wirksamen Kontrolle der einzelnen operationellen Risiken
eingesetzt werden konnen, denen die SEB ausgesetzt ist. Jede Schwiche dieser Kontrollen oder
MaBnahmen konnte sich auf die Geschéiftstitigkeit, die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage, die
Liquiditdt und/oder die Aussichten der SEB wesentlich nachteilig auswirken und zu einem
Reputationsschaden fiihren.
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Die IT- und sonstigen Systeme, von denen die SEB in ihrem Tagesgeschiift abhiingt, konnen aus
unterschiedlichen Griinden ausfallen, die jeweils aufferhalb des Einflussbereichs der SEB liegen.
Die SEB trigt desgleichen das Risiko von Storungen der Infrastruktur oder anderen
Auswirkungen auf solche Systeme.

Das operative Geschift der SEB ist davon abhéngig, dass die SEB téglich eine hohe Zahl vielfach
komplexer Transaktionen iiber eine Vielzahl von unterschiedlichen Mérkten hinweg in vielen
Wihrungen verarbeiten und iiberwachen kann. Es ist mdglich, dass die Finanz-, Rechnungslegungs-,
Datenverarbeitungs- oder sonstigen operativen Systeme und Einrichtungen der SEB nicht
ordnungsgemaf arbeiten oder versagen, beispielsweise wegen Spitzen im Transaktionsvolumen; dies
kann sich nachteilig auswirken auf die Fahigkeit der SEB, Transaktionen zu verarbeiten oder
Dienstleistungen bereitzustellen. Weitere Faktoren, die zu Ausfillen der Betriebssysteme bei der SEB
fiihren konnen oder zur Einstellung des ordnungsgeméBen Betrieb, sind unter anderem: Die
Verschlechterung der Qualitdt der Entwicklungs-, Support- und Operationsprozesse in der
Informationstechnologie (IT) und vor allem eine hohe Fluktuationsrate bei Mitarbeitern. Dies konnte
dazu fithren, dass die Mitarbeiterzahl zur Bewiltigung des Wachstums und der zunehmenden
Komplexitét des operativen Geschifts nicht mehr ausreicht. Trotz der erheblichen Aufwendungen fiir
ihre IT-Systeme kann die SEB nicht zusichern, dass diese Aufwendungen ausreichen oder dass ihre
IT-Systeme wie geplant funktionieren. Beispielsweise hat die SEB 2012 SEK 753 Mio. an
Entwicklungskosten fiir eine IT-Infrastruktur abgeschrieben, die nach der Entscheidung der Gruppe
nicht weiter entwickelt wird. Jede Stérung der IT- oder sonstigen Systeme der SEB kann wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf ihre Geschiftstitigkeit, ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
und/oder ihre Aussichten haben.

Trotz der von SEB eingefiihrten Notfallpldne und -einrichtungen koénnte sich eine Stérung der
Infrastruktur in den Geschéftsbereichen der SEB oder in Lindern, in denen sie aktiv ist, negativ auf
die Aufrechterhaltung der Geschéftstitigkeit auswirken. Dies schlieft Storungen der von der SEB
oder von Dritten, mit denen SEB Geschifte abschliefit, beanspruchten Elektrizitéts-,
Kommunikations- und Transportnetze oder sonstigen Leistungen ebenso ein wie Katastrophen an
Orten, an denen die SEB iiber eine wichtige operative Basis verfiigt.

Das operative Geschéft der SEB hingt ab von der sicheren Verarbeitung, Speicherung und
Ubertragung vertraulicher und sonstiger Informationen in ihren Computersystemen und Netzwerken.
Fiir die Computersysteme, Software und Netzwerke der SEB kdnnen diverse Gefahren bestehen, wie
unbefugter Zugang oder Hackerangriffe, Computerviren oder Schadprogramme und andere externe
Angriffe oder interne VerstoBe mit Folgen flir die Sicherheit. Der Sicherheit der von der SEB
gespeicherten Kundendaten wird zunehmend durch Cyber-Angriffe bedroht. Computersysteme sind
u. a. das Ziel von Aktivisten, sogenannten "Schurkenstaaten" und Cyberkriminellen. Die sich rasch
verandernden Technologie- und Cybersicherheitsrisiken erfordern kontinuierliche Beobachtung sowie
stindige Investitionen. Angesichts der zunehmenden Komplexitit und des immer grof3er werdenden
Umfangs von moglichen Cyberangriffen kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Angriffe in
Zukunft erhebliche Verletzungen der Datensicherheit zu Folge haben.

Treten ein oder mehrere solche Ereignisse ein, kann jedes einzelne davon eine Gefahr fiir vertrauliche
und andere Informationen der SEB, ihrer Kunden oder ihrer Vertragsparteien darstellen. Die SEB
muss moglicherweise erhebliche zusitzliche Ressourcen aufwenden, um ihre Schutzmafnahmen zu
modifizieren oder Schwéchen oder andere Risiken zu untersuchen und zu beheben. Ferner ist sie
Prozessrisiken im Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten und dem Risiko finanzieller Verluste oder
eines Reputationsschadens ausgesetzt, die moglicherweise nicht oder nicht vollstindig durch
Versicherungen abgedeckt sind, die die SEB abgeschlossen hat. Der Eintritt eines dieser Ereignisse
konnte sich wesentlich und nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder die
Aussichten der SEB auswirken.

Das erfolgreiche Bestehen der SEB im Wetthewerbsumfeld hingt von hochqualifizierten
Mitarbeitern ab, die sie moglicherweise nicht anwerben oder halten kann.

Die Performance der SEB hingt mafgeblich von den Talenten und Anstrengungen hochqualifizierter
Mitarbeiter ab. Die dauerhafte Fahigkeit der SEB, im Wettbewerbsumfeld effizient zu bestehen und in
neue Geschéftsaktivitidten und geografische Regionen vorzudringen héngt von der Féhigkeit der SEB
ab, neue Mitarbeiter anzuwerben und bestehende Mitarbeiter zu halten und zu motivieren. Diese
Fahigkeit kann durch Vorschriften im Hinblick auf die Mitarbeitervergiitungssysteme der SEB
eingeschrinkt werden. Innerhalb des Finanzdienstleistungssektors — auch durch andere
Finanzinstitute, Hedgefonds, Private-Equity-Fonds und Wagniskapitalfonds — wund seitens
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Unternehmen auBlerhalb des Finanzdienstleistungssektors herrscht grofler Wettbewerb um
Schliisselmitarbeiter. Dies kann Einfluss haben auf die Fahigkeit der SEB, von Geschéftschancen
oder moglichen Effizienzvorteilen zu profitieren. Der Eintritt eines dieser Ereignisse konnte sich
wesentlich und nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage oder die Aussichten der SEB
auswirken.

Die Rechnungslegungsmethoden und -standards der SEB haben wesentlichen Einfluss auf den
Ausweis ihrer Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage. Sie erfordern vom Management die Angabe
von Schiitzwerten bei unsicheren Sachverhalten.

Die verwendeten Rechnungslegungsmethoden und -standards sind von grundlegender Bedeutung fiir
die Darstellung und den Ausweis der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage durch die SEB. Die
Einhaltung der IFRS erfordert vom Management die Vornahme von Beurteilungen bei der Auswahl
und Anwendung vieler dieser Rechnungslegungsmethoden und -standards.

Das  Management misst im  Anhang zu  ihrem = Jahresabschluss  bestimmten
Rechnungslegungsmethoden entscheidende Bedeutung bei, da diese fiir die Bewertung von
Vermogenswerten, Verbindlichkeiten, Verpflichtungen und Eventualverbindlichkeiten eine
Beurteilung durch das Management erfordern. Siehe Anhangangabe 1 im Abschluss 2014. Eine
solche Beurteilung ist beispielsweise die Entscheidung, dass Gamla Liv nicht in den
Konsolidierungskreis des Lebensversicherungsgeschéfts der Gruppe aufgenommen wird.

Der Betrag, der letztendlich fiir die erzielten Ertrdge, erfassten Aufwendungen, Wertauftholungen oder
die Verringerung von Verbindlichkeiten ausgewiesen wird, hdngt von einer Vielzahl von Faktoren ab.
Obwohl die SEB umfangreiche Richtlinien und Kontrollverfahren eingerichtet hat, mit denen
gewihrleistet werden soll, dass diese entscheidenden buchhalterischen Schéitzungen und
Beurteilungen sorgfiltig kontrolliert und einheitlich angewendet werden, kann es keine Garantie dafiir
geben, dass diese Richtlinien und Kontrollverfahren immer wirksam sind. Zudem sollen die
Richtlinien und Verfahren sicherstellen, dass Anderungen an den bestehenden Vorgehensweisen in
angemessener Art und Weise durchgefiihrt werden. Aufgrund der Unsicherheiten der in diesem
Zusammenhang erstellten Beurteilungen und Schitzungen kann SEB nicht gewéhrleisten, dass die im
Rahmen der Rechnungslegung vorgenommenen Schétzungen nicht angepasst bzw. Abschliisse dlterer
Berichtsperioden in Zukunft nicht korrigiert werden miissen.

Moglicherweise muss die SEB Riickstellungen fiir ihre Pensionspliine bilden oder weitere Beitriige
zu ihren Versorgungsstiftungen leisten, wenn der Wert der Vermdogenswerte der Pensionsfonds
nicht zur Abdeckung der potenziellen Verpflichtungen ausreicht.

Die SEB unterhélt eine begrenzte Zahl leistungsorientierter Pensionspléne fiir aktuelle und frithere
Beschiftigte. Die Pensionsverpflichtungen aus diesen Plidnen sind zum Teil durch Stiftungen
gesichert, die zu diesem Zweck eingerichtet wurden. Die Vermogenswerte der Stiftungen setzten sich
zusammen aus Anlageportfolios, die zur Erfiillung der prognostizierten Leistungsverpflichtungen
gegeniiber den Planteilnehmern gehalten werden. Risiken ergeben sich aus diesen Pldnen dadurch,
dass der Wert der Asset-Portfolios und deren Ertrige moglicherweise hinter den Erwartungen
zuriickbleiben und der geschitzte Wert der Verbindlichkeiten des Plans hoher ausfillt als erwartet.
Unter diesen Umstdnden konnte die SEB verpflichtet sein oder sich dazu entscheiden, Riickstellungen
fiir ihre Pensionsplédne zu bilden oder zusétzliche Einlagen bei den Stiftungen zu leisten. In den
vergangenen Jahren, einschlieflich 2012, leistete die SEB Einlagen bei ihren deutschen und
schwedischen Versorgungsstiftungen. Die SEB war 2013 nicht zur Leistung von Einlagen in ihre
Pensionspldne verpflichtet; 2014 leistete die SEB eine Einlage bei ihrer deutschen
Versorgungsstiftung in Hohe des Dienstzeitaufwands. Die SEB war in den ersten drei Monaten des
Jahres 2015 nicht zur Leistung von FEinlagen in ihre Pensionsplédne verpflichtet. Je nach
Geschwindigkeit und Ausgestaltung einer etwaigen kiinftigen makrookonomischen Erholung kann
die SEB in Zukunft verpflichtet sein, bzw. sich dazu entschlieBen, Riickstellungen fiir ihre
Pensionspldne zu bilden oder weitere Einlagen bei den Versorgungsstiftungen zu leisten, die von
betrachtlichem Umfang sein und sich wesentlich nachteilig auf die Eigenkapitalausstattung der SEB
auswirken konnen.
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Die SEB ist dem Risiko etwaiger Verinderungen der Steuergesetze und ihrer Auslegung ausgesetzt
sowie dem Risiko etwaiger Anderungen der Korperschaft- oder sonstiger Steuersiitze in den
Rechtsordnungen, in denen sie titig ist.

Die Aktivitdten der SEB werden in den Rechtsordnungen, in denen sie titig ist, auf unterschiedlichem
Niveau besteuert, wobei die Steuern je nach den vor Ort geltenden Bestimmungen und Usancen
berechnet werden. Kiinftige MaBnahmen schwedischer oder anderer Regierungen zur Anhebung von
Steuersdtzen oder Einfiihrung zusdtzlicher Steuern wiirde die Profitabilitdit der SEB verringern.
Desgleichen kénnen kiinftig auch die Anderungen der Steuergesetze oder ihrer Auslegung Folgen
haben fiir die Finanzlage der SEB und die SEB ist Gegenstand regelméBiger Betriebspriifungen, bei
denen im Zeitraum des vorangegangenen Sechsjahreszeitraums eine hohere steuerliche Veranlagung
fiir frithere Berichtsperioden festgestellt werden kann. Jede solche Veranlagung konnte wesentlichen
Charakter haben und sich auf die Finanzlage der SEB wesentlich nachteilig auswirken.

Die SEB trigt Risiken im Zusammenhang mit Geldwischeaktivititen und Verletzungen von
Sanktionen, insbesondere im Rahmen ihrer Geschiiftstiitigkeit in den Schwellenmdrkten.

Grundsitzlich besteht weltweit ein gesteigertes Risiko, dass Banken Gegenstand von
Geldwiascheaktivitdten sind oder hierfiir benutzt werden. Die hohe Fluktuation der Mitarbeiter, die
Schwierigkeit, entsprechende Richtlinien und Technologien konsequent umzusetzen, wie auch die
grundsitzlichen Marktbedingungen in Schwellenlédndern wie Russland und der Ukraine, in denen die
SEB derzeit in geringem Umfang tétig ist, filhren zu einem hoheren Geldwéscherisiko in diesen
Landern als in Schweden und anderen, weiter entwickelten Mérkten, in denen die SEB vertreten ist.
Verschlechtern sich die Bedingungen an den Finanzmaérkten weltweit oder regional, so besteht das
Risiko, dass Zwischenfille im Zusammenhang mit Geldwéscheaktivititen hiufiger auftreten; dies
kann sich auf die Fahigkeit der SEB auswirken, solche Zwischenfille zu {iberwachen, zu entdecken
und hierauf zu reagieren.

Dariiber hinaus sind Banken wie die SEB zur FEinhaltung verschiedener internationaler
Sanktionsbestimmungen verpflichtet, einschlieBlich Bestimmungen der EU, der Vereinten Nationen,
der Vereinigten Staaten und einer Reihe von einzelnen Landern. Zahlreiche Lander, Organisationen
und natiirliche Personen konnen Sanktionen im Rahmen dieser Bestimmungen unterliegen, und die
Komplexitdt von Bankgeschidften kann zur Folge haben, dass Maflnahmen zum Abgleich von
Geschiften mit Sanktionslisten unter Umstdnden nicht immer wirksam sind.

Infolgedessen besteht fiir Finanzinstitute immer das Risiko kiinftiger Zwischenfille im
Zusammenhang mit Geldwidsche oder Verletzungen von Sanktionen. Eine Verletzung (oder
potenzielle Verletzung) von Geldwéschevorschriften oder Sanktionen kann schwerwiegende
rechtliche Folgen fiir die SEB haben und zu erheblichen Rufschddigungen fiithren, insbesondere in
Bezug auf Geschéiftsbeziehungen mit Instituten, die aus den Vereinigten Staaten stammen oder dort
tatig sind, und kann sich deshalb wesentlich und nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage und die Aussichten der SEB auswirken.

Katastrophen, Terroranschlige, kriegerische oder feindselige Auseinandersetzungen, Pandemien
sowie geopolitische oder andere nicht vorhersehbare Ereignisse konnten sich negativ auf die
Geschidiftstitigkeit und die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB auswirken.

Katastrophen, Terroranschlidge, kriegerische oder feindselige Auseinandersetzungen, Pandemien
sowie geopolitische oder andere nicht vorhersehbare Ereignisse sowie die Reaktionen auf diese
Ereignisse konnten zu wirtschaftlichen und politischen Unsicherheiten fiihren, die sich wiederum
negativ auf die schwedische, europdische und internationale wirtschaftliche Gesamtsituation
auswirken und insbesondere die Geschéftstitigkeit der SEB storen und zu wesentlichen Verlusten
fiihren konnten. Dariiber hinaus konnte eine durch einen Virus ausgeloste Pandemie (z. B. Virus
HINI1, bekannt als Schweinegrippe, oder Ebola) zur Quarantéine ganzer Regionen fithren, wodurch
die wirtschaftlichen Aktivitidten der betroffenen Region moglicherweise deutlich gemindert werden
oder zum Erliegen kommen und auch die Geschéftstitigkeit der SEB sowie die wirtschaftliche
Gesamtsituation in der betroffenen Region beeintrachtigt wird, was sich wiederum nachteilig auf die
Geschiftstitigkeit der SEB auswirken konnte. Solche Ereignisse und die daraus resultierenden
Verluste sind schwer vorhersehbar und kénnen sich sowohl auf die Vermogens- und Finanzanlage als
auch auf Handelspositionen oder Mitarbeiter in Schliisselpositionen auswirken. Falls die Pldne und
Abléaufe zur Fortfilhrung des Geschiftsbetriebes im Storfall ("Business Continuity Planning") der
SEB solche Ereignisse nicht vorsehen oder unter den gegebenen Umsténden nicht umgesetzt werden
konnen, entstehen moglicherweise Verluste. Unvorhersehbare Ereignisse konnen auch zur Steigerung
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der operativen Kosten fithren, z. B. durch hohere Versicherungspramien oder die Einrichtung
redundanter  Sicherungssysteme. Fiir bestimmte Risiken ist unter Umstinden kein
Versicherungsschutz verfiigbar, sodass sich das von SEB getragene Risiko abermals erhoht.
Grundsétzlich konnen diese Risiken nicht durch SEB verwaltet oder gesteuert werden, sodass sich
ggf. wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstétigkeit und die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der SEB ergeben.

Finanzdienstleistungsgeschiifte sind mit Reputationsrisiken behaftet.

Der Ruf der SEB ist einer ihrer grofiten Vermogenswerte. Reputationsrisiken, die sich auch auf die
Ertrags- und Kapitalsituation der SEB durch ein schlechtes Bild in der dffentlichen Wahrnehmung
niederschlagen konnen, sind im Finanzdienstleistungsgeschéft allgegenwirtig. Ein schlechtes Bild in
der offentlichen Wahrnehmung kann sich aus ganz unterschiedlichen Griinden ergeben, z. B. durch
das Fehlverhalten von Mitarbeitern, Handlungen von Geschiftspartnern, auf die SEB nur einen
beschrankten oder keinen Einfluss hat, erhebliche oder anhaltende finanzielle Verluste,
Unsicherheiten hinsichtlich der finanziellen Stabilitit oder Verldsslichkeit der SEB. Ein schlechtes
offentliches Image wirkt sich moglicherweise nachteilig auf die Féhigkeit der SEB aus, Kunden
(Kontoinhaber und Anleger) zu gewinnen und zu halten, sowie auf den Austausch mit
Aufsichtsbehorden und der Offentlichkeit. SEB kann nicht garantieren, dass die Geschiftstitigkeit
langfristig nicht durch Reputationsrisiken beeintréchtigt wird.

Durch die Neuentwicklung und Vermarktung neuer Produkte und Dienstleistungen entstehen bei
der SEB maoglicherweise erhebliche Kosten.

Der Erfolg der SEB hédngt u. a. von der Fahigkeit ab, die angebotenen Produkte und Dienstleistungen
an verdnderte Branchenstandards anzupassen. Der Preisdruck auf die von der Bank angebotenen
Produkte und Dienstleistungen nimmt stindig zu, was sich moglicherweise negativ auf das
Zinsergebnis und die nicht-zinsabhidngigen Ertrdge aus gebiihrenbasierten Produkten und
Dienstleistungen auswirkt. Ferner konnte die SEB durch die branchenweite Einfiihrung neuer
Technologien gezwungen sein, gro3ere Investitionen in die Anpassung bestehender bzw. Entwicklung
neuer Produkte und Dienstleistungen vorzunehmen. Méglicherweise ist die SEB bei der Einfiihrung
neuer Produkte und Dienstleistungen infolge neuer Branchentrends oder technologischer
Entwicklungen nicht erfolgreich, oder die neu entwickelten Produkte finden keine Marktakzeptanz.
Vor diesem Hintergrund konnte die SEB Kunden verlieren oder dazu gezwungen sein, die
angebotenen Produkte und Dienstleistungen zu weniger vorteilhaften Bedingungen anzubieten, um
bestehende Kunden zu halten oder Neukunden zu gewinnen; ferner konnte sich die Kostenbasis
erhdhen.

Wertberichtigungen auf Geschiifts- oder Firmenwerte und andere immaterielle Vermogenswerte
hiitten nachteilige Folgen fiir die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB.

Die SEB priift Geschéfts- und Firmenwerte sowie andere immaterielle Vermogenswerte mindestens
einmal jahrlich auf ihre Werthaltigkeit. Eine solche Priifung kann héufiger erfolgen, wenn es
Anzeichen einer moglichen Wertminderung dieser Vermogenswerte gibt. So buchte die SEB in den
Jahren 2012, 2013 und 2014 als Ergebnis einer strategischen Uberpriifung von IT-
Infrastrukturprojekten und infolge der sich daraus ergebenden Abgiénge von IT-Assets, die in
Vorbereitung auf Investitionsprojekte, die dann nicht weiterverfolgt wurden, entwickelt worden
waren, immaterielle Vermdgensgegenstinde im Wert von SEK 753 Mio., SEK 84 Mio. bzw.
SEK 138 Mio. aus. Aullerdem verduBerte diec SEB 2014 ein zu ihrem Kartengeschift gehorendes
Unternehmen. Die Gesamtkapitalertrige aus der VerduBerung wurden durch den zugeordneten
Geschifts- und Firmenwert in Hohe von SEK 187 Mio. verringert. Etwaige kiinftige
Wertminderungen oder Ausbuchungen konnen sich ebenfalls in erheblicher Weise nachteilig auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB auswirken.

Verinderungen der Bilanzierungsstandards der SEB oder der  geltenden
Rechnungslegungsvorschriften kénnten sich wesentlich auf den Ausweis der Vermaogens-, Finanz-
und Ertragslage der SEB auswirken.

Das International Accounting Standards Board (das IASB) und/oder die EU dndern mitunter ihre
Bilanzierungs- und Rechnungslegungsvorschriften, die fiir die Erstellung der Abschliisse der SEB
gelten. Solche Anderungen sind mdglicherweise schwer vorherzusehen und konnen wesentliche
Auswirkungen auf den Ausweis der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der SEB haben. In einigen
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Fillen konnte die SEB zur riickwirkenden Ubernahme eines neuen oder geéinderten Standards und
somit zum Neuausweis von Abschliissen aus Vorperioden verpflichtet sein.

2011 verdffentlichte das IASB beispielsweise eine Anderung zu IAS 19 (Leistungen an
Arbeitnehmer) hinsichtlich der Bilanzierung von leistungsorientierten Verpflichtungen, die spatestens
zum 1. Januar 2013 anzuwenden war. Die SEB beschloss die Anwendung der Anderungen zu IAS 19
zum 1. Januar 2012. Diese Anderungen resultierten in einer Minderung des konsolidierten
Eigenkapitals (in den Gewinnriicklagen) zum 1. Januar 2011 um SEK 5,3 Mrd. nach Steuern. Die
Auswirkungen auf das sonstige Ergebnis nach Steuern der Geschiftsjahre 2011 und 2012 beliefen
sich auf SEK -0,1 Mrd. bzw. SEK -2,0 Mrd. In der Folge verringerte sich die harte Kernkapitalquote
der SEB per 31.Dezember 2012 um ca. 1,7% (ohne Beriicksichtigung aufsichtsrechtlicher
Ubergangsvorschriften, die bis zur vollstindigen Umsetzung von CRD IV in Schweden gelten). Das
IASB kann andere Anderungen zu den fiir die Erstellung der Abschliisse der SEB geltenden
Bilanzierungspraktiken und Rechnungslegungsvorschriften vornehmen, die die SEB {iibernehmen
kann, sofern dies vom Management der SEB fiir angemessen gehalten wird, oder die die SEB ggf.
iibernehmen muss. Derartige Veranderungen der Bilanzierungsstandards oder
Rechnungslegungsvorschriften der SEB kdnnten sich wesentlich auf ihre Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage und harte Kernkapitalquote auswirken.

Ein erheblicher Teil des von der Gruppe gehaltenen Portfolios von Hypotheken fiir Privatkunden
in Schweden ist Teil des Deckungsstocks fiir die von der SEB ausgegebenen gedeckten
Schuldverschreibungen, und Gliubiger von unbesicherten Verbindlichkeiten der SEB gehen den
Gliubigern von gedeckten Schuldverschreibungen und bestimmten Gegenparteien bei
Derivategeschiften im Rang nach.

Zum 31.Miérz 2015 war ein erheblicher Teil des von der Gruppe gehaltenen Portfolios von
Hypotheken fiir Privatkunden in Schweden Teil des Deckungsstocks flir die Begebung von gedeckten
Schuldverschreibungen durch die SEB. Nach den in Schweden geltenden Bestimmungen sind nur
75 % eines Hypothekenkredits fiir Wohnimmobilien bei der Origination deckungsstockfahig und
unterliegt der Deckungsstock regelméBigen Marktbewertungen. Zum 31. Mérz 2015 dienten ca. 69 %
des Deckungsstocks fiir die Begebung von ausstehenden gedeckten Schuldverschreibungen sowie als
Sicherheit dafiir; dies entsprach 11 % der Bilanzsumme der SEB zum 31. Mérz 2015, 12 % der
Bilanzsumme zum 31. Dezember 2014, 12 % der Bilanzsumme zum 31. Dezember 2013 und 10 %
der Bilanzsumme zum 31. Dezember 2012. Die im Deckungsstock befindlichen Hypothekendarlehen
sind nicht Teil der allgemeinen Vermdgenswerte der SEB, die den Gldubigern der Wertpapiere im
Falle einer Insolvenz oder Liquidation der SEB zur Verfiigung stiinden, wobei jedoch etwaige
Uberschusserlose aus der Liquidation der Hypothekenkredite nach Befriedigung der Gliubiger von
gedeckten Schuldverschreibungen zur Befriedigung der Anspriiche von bevorrechtigten Glaubigern,
einschlieBlich der Gldubiger der Wertpapiere, zur Verfliigung stiinden. Das Wachstum des
Hypothekenkreditgeschéfts der SEB wird auch weiterhin durch die zusitzliche Ausgabe von
gedeckten Schuldverschreibungen refinanziert werden, die in dem im schwedischen Gesetz iiber
gedeckte Schuldverschreibungen vorgeschriebenen Umfang durch Hypotheken fiir Wohnimmobilien
in Schweden besichert sein werden. Die Wertpapiere begriinden unbesicherte Verbindlichkeiten der
SEB, und Glaubiger der Wertpapiere gehen im Falle einer Insolvenz oder Liquidation der SEB den
Inhabern von gedeckten Schuldverschreibungen und Gegenparteien bei Derivatekontrakten, die fiir
Sicherungszwecke in Bezug auf diese gedeckten Schuldverschreibungen abgeschlossen wurden, im
Umfang ihrer Anspriiche gegen den Deckungsstock in Bezug auf ausstehende gedeckte
Schuldverschreibungen im Rang nach.

Folgende Faktoren sind fiir die Bewertung der Marktrisiken der mit den im Rahmen des
Programms begebenen Wertpapiere wesentlich.
Risiken im Zusammenhang mit der Struktur einer bestimmten Emission von Wertpapieren

Im Rahmen des Programms kann eine breite Palette von Wertpapieren begeben werden. Einige dieser
Wertpapiere konnen Eigenschaften aufweisen, die fiir potenzielle Anleger bestimmte Risiken
darstellen. Nachfolgend werden die héufigsten dieser Eigenschaften beschrieben:
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Wenn die Bank zu einer Wahlriickzahlung der Wertpapiere berechtigt ist, kann dies den Marktwert
der betroffenen Wertpapiere beschrinken, und ein Anleger ist moglicherweise nicht in der Lage, bei
der Wiederanlage der Riickzahlungserlose eine vergleichbare effektive Rendite zu erzielen

Die Option einer Wahlriickzahlung beschriankt voraussichtlich den Marktwert der Wertpapiere. In
jedem Zeitraum, in dem die Bank zur Riickzahlung eines Wertpapiers berechtigt ist, wird der
Marktwert dieses Wertpapiers nicht wesentlich iiber den Preis steigen, zu dem das Wertpapier
riickzahlbar ist. Der gleiche Effekt kann auch vor dem Beginn eines Riickzahlungszeitraums eintreten.

Die Bank zieht ggf. die Riickzahlung von Wertpapieren in Betracht, sobald ihre Fremdkapitalkosten
niedriger sind als der Zinssatz der Wertpapiere. Zu diesen Zeitpunkten kann ein Anleger
grundsitzlich keine Wiederanlage der Riickzahlungserlose zu einem effektiven Zinssatz vornehmen,
der auf dem Niveau des Zinssatzes der von der Riickzahlung betroffenen Wertpapiere liegt; die
Reinvestition der Riickzahlungserlose kann moglicherweise nur zu einem deutlich geringeren
Zinssatz erfolgen. Potenzielle Anleger sollten das Wiederanlagerisiko genau abwégen und andere
Anlagemoglichkeiten in Betracht ziehen, die zum selben Zeitpunkt zur Verfiigung stehen.

Risiken im Zusammenhang mit Basiswertgebundenen Wertpapieren, die im Rahmen des Programms
begeben werden

Die Bank begibt moglicherweise Wertpapiere, bei denen Zahlungen hinsichtlich des Nennwerts
(einschlieBlich des endgiiltigen Riickzahlungsbetrags) und/oder der Verzinsung auf Basis einer
Referenzierung zum Kurs, Preisniveau oder Wert von einem oder mehreren zugrundeliegenden
Basiswerten anfallen; mogliche Basiswerte sind u. a. Aktien, Global Depositary Receipts, American
Depositary Receipts, Rohstoffe oder Rohstoffindizes, Wahrungen, Fonds, Zinsséitze sowie die Bonitét
eines bestimmten Referenzschuldners (oder Referenzschuldnern) (jeder dieser zugrundeliegenden
Basiswerte ist ein Basiswert, jedes dieser Wertpapiere ist ein Basiswertgebundenes Wertpapier).
Basiswertgebundene Wertpapiere sind hohen Risiken ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten folgende
Merkmale beriicksichtigen:

) Der Marktpreis der Basiswertgebundenen Wertpapiere kann sehr volatil sein;
(i1) Anleger erhalten unter Umstdnden der Hohe nach begrenzte oder gar keine Zinszahlungen;
(iii) Kapital- oder Zinszahlungen kénnen zu einem anderen Zeitpunkt und in einer anderen

Wihrung als erwartet erfolgen;

(iv) Anleger konnen einen wesentlichen Teil oder den gesamten eingesetzten Nennwert
verlieren,;
(v) Verdnderungen im Kurs oder Preisniveau eines Basiswerts konnen wesentlichen

Fluktuationen ausgesetzt sein, die nicht immer mit den Entwicklungen von Zinssétzen,
Wihrungen oder anderen Indizes korrelieren;

(vi) der Zeitpunkt von Kurs- oder Preisniveauverdnderungen eines Basiswerts wirkt sich ggf. auf
die Rendite eines Anlegers aus, selbst wenn der durchschnittliche Kurs bzw. das
durchschnittliche Preisniveau seinen Erwartungen entspricht. Grundsitzlich gilt: je frither die
Veranderung des Basiswerts eintritt, desto grofler sind die Auswirkungen auf die Rendite;

(vii) findet der Basiswert auf ein Wertpapier in Verbindung mit einem Multiplikator Anwendung,
der grofer ist als eins, oder beinhaltet der Basiswert eine andere Art von Hebel, so wirken
sich Verdnderungen des Kurses oder Preisniveaus eines Basiswerts um ein Vielfaches stirker
auf Kapital- oder Zinszahlungen aus.

Basiswertgebundene Wertpapiere sind dariiber hinaus sehr anfillig fiir andere Risikoarten, z. B. Zins-,
Wechselkurs-, Zeitwert- und politische Risiken. Weitere Faktoren mit moglichen Auswirkungen auf
den Marktwert von Basiswertgebundenen Wertpapieren sind u. a. potenzielle Dividenden- oder
Zinszahlungen (falls zutreffend) auf die jeweiligen Basiswerte, Anderungen der Berechnungsmethode
fiir den Kurs oder das Preisniveau der jeweiligen Basiswerte, die im zeitlichen Verlauf vorgenommen
werden kénnen, Anderungen in der Zusammensetzung der jeweiligen Basiswerte sowie Erwartungen
hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung der jeweiligen Basiswerte. Weitere, auf die jeweiligen
Basiswerte zutreffende Risiken werden in einem der folgenden Abschnitte niher erldutert.

Potenzielle Anleger sollten mit dem Verlust des gesamten Kaufpreises der Wertpapiere
rechnen. Dieses Risiko beschreibt die Eigenschaft von Wertpapieren als Anlageform, bei der (ceferis
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paribus) damit gerechnet werden muss, dass die anfdngliche Investition mit der Zeit an Wert verliert
und letztendlich wertlos werden kann.

Potenzielle Anleger von Basiswertgebundenen Wertpapieren sollten sich iiber die Risiken von
Transaktionen im Zusammenhang mit Basiswertgebundenen Wertpapieren im Klaren sein und eine
Anlageentscheidung erst treffen, nachdem sie die Eignung solcher Basiswertgebundenen Wertpapiere
vor dem Hintergrund folgender Faktoren untersucht und festgestellt haben: ihre personlichen
finanziellen Gegebenheiten, die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sowie die fiir die
jeweiligen Basiswertgebundenen Wertpapiere und die jeweiligen Basiswerte relevanten
Informationen, auf deren Basis sich der Wert bzw. die filligen Zahlungen der jeweiligen
Basiswertgebundenen Wertpapiere bezieht bzw. beziehen; es gelten die malgeblichen
Emissionskonditionen.

Falls in den mafBgeblichen Emissionskonditionen ein Bezug zu einem oder mehreren Basiswerten
hergestellt wird, stellen die jeweiligen Basiswertgebundenen Wertpapiere eine Anlage unter
Bezugnahme auf die wirtschaftliche Entwicklung dieser Basiswerte dar; potenzielle Anleger sollten
sich dariiber im Klaren sein, dass die Ertrdge (falls vorhanden) ihrer Anlage in diese Wertpapiere
abhéngig sind von der Wertentwicklung dieser Basiswerte. Potenzielle Anleger sollten sich ferner
dariiber im Klaren sein, dass der Marktwert dieser Wertpapiere an den/die Basiswert(e) gebunden ist
und auch zukiinftig von dem/den Basiswert(en) (positiv oder negativ) beeinflusst wird; jedoch kann
die Verdnderung des Wertes der Wertpapiere moglicherweise nicht mit Wertverdnderungen des/der
Basiswert(e) vergleichbar sein oder diesbeziiglich unproportional verlaufen. Eine Vorhersage tiber die
zukiinftige Entwicklung des/der Basiswerte(s) ist unmoglich. Anders als bei unmittelbaren
Investitionen in den/die Basiswert(e) haben Inhaber von Basiswertgebundenen Wertpapieren
Anspriiche auf Kapital- und/oder regelmifige Zinszahlungen (gilt jeweils nur unter Vorbehalt der
Regelungen in den mafigeblichen Emissionskonditionen.); alle oder ein Teil dieser Zahlungen wird
ggf. auf Grundlage der Wertentwicklung des/der jeweiligen Basiswerte(s) ermittelt. In den
malgeblichen Emissionskonditionen. sind die Bestimmungen fiir die Ermittlung der Héhe von
Kapital- und/oder regelmiBigen Zinszahlungen festgelegt. Ein Wertpapier verbrieft keinen Anspruch
auf einen Basiswert und im Falle von Verlusten kann der Inhaber der Wertpapiere keine Anspriiche
auf den Basiswert geltend machen.

Sofern die Kapital- oder Zinszahlungen betraglich an die Wertentwicklung des/der relevanten
Basiswert(e) gebunden sind, muss ein Anleger in einem Basiswertgebundenen Wertpapier
grundsitzlich Richtung, GréBenordnung und Zeitpunkt einer erwarteten Wertverdnderung des/der
relevanten Basiswert(s) korrekt vorhersagen, um die erwartete Rendite zu erzielen. Unter der
Annahme, dass alle anderen Faktoren unverdndert bleiben, gilt grundsitzlich: je niedriger der Wert
des Wertpapiers und je kiirzer dessen Restlaufzeit, desto grofer ist das Risiko, dass Anleger einen
Teil ihrer Anlage oder das gesamte Investment verlieren. Die historische Wertentwicklung eines
Basiswerts sollte nicht als Hinweis auf die zukiinftige Wertentwicklung des Basiswerts wiahrend der
Laufzeit des Basiswertgebundenen Wertpapiers herangezogen werden. Basiswertgebundene
Wertpapiere erzielen keine Ertrdge, abgesehen von den potenziellen Kapital- und Zinszahlungen; es
gelten die maB3geblichen Emissionskonditionen.

VERANDERUNGEN DES WERTES UND/ODER DER VOLATILITAT DES JEWEILIGEN
BASISWERTS BEEINFLUSSEN VORAUSSICHTLICH DEN WERT DER JEWEILIGEN
BASISWERTGEBUNDENEN WERTPAPIERE. ANLEGER VON
BASISWERTGEBUNDENEN WERTPAPIEREN VERLIEREN MOGLICHERWEISE THRE
GESAMTE ANLAGE, FALLS SICH DER WERT DES/DER JEWEILIGEN BASISWERT(S)
NICHT IN DIE ERWARTETE RICHTUNG ENTWICKELT.

VOR EINER ANLAGEENTSCHEIDUNG ZUM KAUF VON BASISWERTGEBUNDENEN
WERTPAPIEREN SOLLTEN POTENZIELLE ANLEGER DIE MASSGEBLICHEN
EMISSIONSKONDITIONEN UBERPRUFEN, UM FESTZUSTELLEN, WELCHE(R)
BASISWERT(E) ZUM TRAGEN KOMMT/KOMMEN UND WIE DIE BERECHNUNG DER
KAPITAL- ODER REGELMASSIGEN ZINSZAHLUNGEN ERFOLGT UND WANN
SOLCHE ZAHLUNGEN ERFOLGEN.

Die Bank kann mehrere Emissionen von Basiswertgebundenen Wertpapieren begeben, die sich auf
denselben bzw. dieselben Basiswert(e) bezichen. Es kann jedoch keine Garantie dafiir abgegeben
werden, dass die Bank neben den Basiswertgebundenen Wertpapieren, auf die sich die maB3geblichen
Emissionskonditionen beziehen, keine weiteren Basiswertgebundenen Wertpapiere begibt. Zu jedem
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Zeitpunkt befindet sich mdglicherweise eine erhebliche Zahl an Basiswertgebundenen Wertpapieren
im Umlauf.

Basiswertgebundene Wertpapiere beinhalten in der Regel Bestimmungen fiir den Fall einer
Marktstorung oder bei Nichtdffnung einer Borse oder zugehdrigen Borse an einem Bewertungstag,
einem Durchschnittskursermittlungstag oder einem Preisfeststellungstag. Sind solche Bestimmungen
festgelegt, und stellt die Berechnungsstelle eine Marktstdrung oder eine Nichtoffnung einer Borse zu
einem der o.g. Zeitpunkte fest, konnen sich die daraus folgende Verschiebung des jeweiligen
Bewertungs-, Durchschnittskursermittlungs- oder Preisfeststellungstags (und damit der zeitliche
Ablauf der Bewertungen der Basiswerte) bzw. die in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten
alternativen Bestimmungen hinsichtlich der Bewertung nachteilig auf den Wert der
Basiswertgebundenen Wertpapiere auswirken und/oder die Abwicklung dieser Wertpapiere kann sich
zeitlich verzogern. Potenzielle Anleger sollten die Emissionsbedingungen der jeweiligen
Basiswertgebundenen Wertpapiere sowie die maBgeblichen Emissionskonditionen iiberpriifen, um zu
ermitteln, ob und unter welchen Umstinden solche Bestimmungen fiir die jeweiligen Wertpapiere
anwendbar sind.

Dartiber hinaus kdnnen Basiswertgebundene Wertpapiere, bei denen es sich um Indexgebundene,
Aktiengebundene oder Rohstoffgebundene Wertpapiere handelt, eine Strukturierung aufweisen, die
ihnen eine oder mehrere der folgenden Eigenschaften ermoglicht (vorbehaltlich der Angaben in den
maligeblichen Emissionskonditionen):

. "Knock-in": Eintritt eines bestimmten Knock-in-Ereignisses, bei dem der Kurs oder das
Preisniveau des jeweiligen Basiswerts (oder des Korbs von Basiswerten) eine vorher
festgelegte Barriere an einem festgelegten Beobachtungstag oder mehrerer solcher Tage oder
an einem Tag innerhalb eines Beobachtungszeitraums erreicht oder durchbricht, worauthin
bei Endfilligkeit eine bestimmte Auszahlung und/oder eine Zwischenzahlung fallig wird;

. "Knock-out": Eintritt eines bestimmten Knock-in-Ereignisses, bei dem der Kurs oder das
Preisniveau des jeweiligen Basiswerts (oder des Korbs von Basiswerten) eine vorher
festgelegte Barriere an einem festgelegten Beobachtungstag oder mehrerer solcher Tage oder
an einem Tag innerhalb eines Beobachtungszeitraums erreicht oder durchbricht, worauthin
bei Endfilligkeit eine bestimmte Auszahlung und/oder eine Zwischenzahlung
ausgeschlossen wird;

. "Trigger-Ereignis": Eintritt eines Ereignisses, bei dem ein Basiswert einem fiir diesen
Basiswert zuvor festgelegten Stand innerhalb des mafigeblichen Beobachtungszeitraums
entspricht oder darunter liegt;

. "Beste/Schlechteste Wertentwicklung": Bei Basiswertgebundenen Wertpapieren, die auf
mehrere Basiswerte referenzieren, kann festgelegt werden, dass die hinsichtlich der
jeweiligen  Wertpapiere fillige  Auszahlung bei  Endfilligkeit und/oder die
Zwischenzahlung(en) berechnet werden unter Bezugnahme auf jenen Basiswert (oder
gewichteten Korb von Basiswerten), der an einem festgelegten Beobachtungstag oder
mehrerer solcher Tage die beste Wertentwicklung ("Beste Wertentwicklung") oder
schlechteste Wertentwicklung ("Schlechteste Wertentwicklung") aufweist.

Bei Wertpapieren mit diesen Eigenschaften kann der Marktwert volatiler sein als bei Wertpapieren,
die diese Eigenschaften nicht aufweisen; der zeitliche Aspekt der Kurs- oder
Preisniveauverdnderungen eines Basiswerts (oder mehrerer Basiswerte oder eines Korbs von
Basiswerten) kann sich auf die Ertrige der Wertpapiere auswirken, selbst wenn der durchschnittliche
Kurs bzw. das durchschnittliche Preisniveau den Erwartungen des Anlegers entspricht.

Sind in den maBgeblichen Emissionskonditionen "Bestimmungen fiir die Zwingende Vorzeitige
Beendigung" fiir Indexgebundene, Aktiengebundene oder Rohstoffgebundene Wertpapiere festgelegt,
und tritt ein vorher festgelegtes Ereignis ein (z. B. libersteigt ein Basiswert oder mehrere Basiswerte
oder ein Korb von Basiswerten an einem Beobachtungstag oder innerhalb eines
Beobachtungszeitraums einen festgelegten Kurs bzw. ein festgelegtes Preisniveau oder fallt darunter),
werden diese Wertpapiere vor dem urspriinglichen Filligkeitstag zu dem festgelegten Betrag der
Zwingenden Vorzeitigen Beendigung zuriickgezahlt, worauthin keine weiteren zahlbaren Betrédge auf
diese Wertpapiere anfallen.

In solchen Fillen unterliegen Anleger einem Wiederanlagerisiko, da sie ihre Anlage in
Basiswertgebundene Wertpapiere ggf. nicht durch eine andere Anlage mit einem &hnlichen

0017972-0000108 ICM:22290970.1 200



Anlageprofil ersetzen konnen. Dariiber hinaus erhalten die Anleger lediglich den festgelegten Betrag
der Zwingenden Vorzeitigen Beendigung und profitieren nicht von einer Entwicklung des Kurses
oder Preisniveaus des jeweiligen Basiswerts oder der Basiswerte, die zu hoheren Ertrdgen der
Wertpapiere fiihren wiirden, wenn die Beendigung vor dem urspriinglichen Falligkeitstag nicht
stattgefunden hitte.

Sind die Wertpapiere verzinslich, fallen Zinsen fiir jede Zinsperiode an und sind jeweils am
Zinszahltag am Ende oder nach Beendigung jeder Zinsperiode zahlbar. An dieser Stelle wird
ausdriicklich darauf hingewiesen, dass ein Zinszahltag nach dem Ende einer Zinsperiode liegen kann;
daraus folgt, dass an dem Zinszahltag keine Zinsen fiir den Zeitraum zwischen dem Ende der
Zinsperiode und dem entsprechenden Zinszahltag fallig werden. Das bedeutet, dass es innerhalb der
Laufzeit der Wertpapiere einen oder mehrere unverzinsliche Zeitrdume geben kann.

Besondere Risiken bei Indexgebundenen Wertpapieren

Indexgebundene Wertpapiere unterliegen sowohl den im obigen Abschnitt "Risiken im
Zusammenhang mit Basiswertgebundenen Wertpapieren, die im Rahmen des Programms begeben
werden" beschriebenen als auch den in diesem Abschnitt dargelegten besonderen Risiken.

Indexgebundene Wertpapiere sind Basiswertgebundene Wertpapiere, bei denen ein oder mehrere
Basiswert(e) ein Index oder Indexkorb ist. Wertpapiere mit Indexgebundener Riickzahlung kénnen
von der Bank durch Zahlung des Nennwerts und/oder eines unter Bezugnahme auf den Wert des
Index/der Indizes ermittelten Betrages beendet werden. Die auf Wertpapiere mit Indexgebundener
Verzinsung anfallenden Zinsen konnen unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Indizes berechnet
werden.

Die als Referenzwerte herangezogenen Indizes konnen sich aus Aktien, Anleihen, anderen
Wertpapieren, Immobilien, Wechselkursen oder anderen Vermdgenswerten oder Bezugsgrundlagen
zusammensetzen; hierzu zdhlen sowohl allgemein bekannte und offentlich zugéngliche Indizes als
auch von der Bank oder einem Dritten geschaffene Indizes, die der Offentlichkeit weitgehend
unbekannt sind.

Mit einer Anlage in Indexgebundene Wertpapiere gehen wesentliche Risiken einher, die bei
herkdmmlichen fest oder variabel verzinslichen Schuldtiteln nicht vorhanden sind.

Der Wert eines Index stellt den Wert der darin enthaltenen Indexwerte zu einem bestimmten
Zeitpunkt dar. Anderungen in der Zusammensetzung des Index oder der sonstigen Faktoren (wie die
vorstehend aufgefiihrten), die (moglicherweise) zu einer Anderung des Werts der in dem Index
enthaltenen Indexwerte fiihren, haben letztendlich eine Auswirkung auf den Wert des Index und somit
auch auf die Ertrdge aus den Anlagen in Indexgebundene Wertpapiere.

Der Marktwert von Indexgebundenen Wertpapieren kann volatil sein und von der verbleibenden Zeit
bis zum Riickzahlungstag und der Volatilitdt des/der Indexstands/Indexstinde abhingen. Der/Die
Indexstand/Indexstinde wird/werden mdoglicherweise von wirtschaftlichen, finanziellen oder
politischen Ereignissen in einem oder mehreren Lindern beeinflusst; hierzu zéhlen auch Ereignisse
mit Auswirkungen auf die Borsen und Quotierungssysteme, bei denen die Wertpapiere oder andere
Bestandteile des Index bzw. der Indizes gehandelt werden.

Besondere Risiken bei Rohstoffgebundenen Wertpapieren

Rohstoffgebundene Wertpapiere unterliegen sowohl den im obigen Abschnitt "Risiken im
Zusammenhang mit Basiswertgebundenen Wertpapieren, die im Rahmen des Programms begeben
werden" beschriebenen als auch den in diesem Abschnitt dargelegten besonderen Risiken.

Rohstoffgebundene Wertpapiere sind Basiswertgebundene Wertpapiere, bei denen ein oder mehrere
Basiswerte ein Rohstoff, Rohstoffkorb, Rohstoffindex oder ein Korb von Rohstoffindizes ist.
Wertpapiere mit Rohstoffgebundener Riickzahlung kénnen von der Bank durch Zahlung des
Nennwerts und/oder eines unter Bezugnahme auf den Wert des/der Rohstoffe(s), Rohstoffindex bzw.
-indizes ermittelten Betrages beendet werden. Die auf Wertpapiere mit Rohstoffgebundener
Verzinsung anfallenden Zinsen kénnen unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Rohstoffe und/oder
Rohstoffindizes berechnet werden. Dementsprechend sind Anlagen in Rohstoffgebundene
Wertpapiere mit dhnlichen Marktrisiken verbunden wie unmittelbare Investitionen in Rohstoffe;
Anleger sollten sich vor einer Anlageentscheidung umfassend informieren.

Mit einer Anlage in Rohstoffgebundene Wertpapiere gehen wesentliche Risiken einher, die bei
herkdmmlichen Schuldtiteln nicht vorhanden sind.
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Der Wert eines Rohstoffindex stellt den Wert der darin enthaltenen Indexwerte zu einem bestimmten
Zeitpunkt dar. Anderungen in der Zusammensetzung des Index oder der sonstigen Faktoren, die
(moglicherweise) zu einer Anderung des Werts der in dem Index enthaltenen Rohstoffe fiihren, haben
letztendlich eine Auswirkung auf den Wert des Rohstoffindex und somit auch auf die Ertridge aus den
Anlagen in Rohstoffgebundene Wertpapiere. Rohstoffindizes konnen sowohl allgemein bekannte und
offentlich zugéngliche Indizes sein als auch von der Bank oder einem Dritten geschaffene Indizes, die
der Offentlichkeit weitgehend unbekannt sind.

Der Marktwert von Rohstoffgebundenen Wertpapieren kann volatil sein und von der verbleibenden
Zeit bis zum Riickzahlungstag und der Volatilitét der jeweiligen Rohstoffpreise oder des Niveaus der
jeweiligen Rohstoffindizes abhingen. Die Rohstoffpreise werden moglicherweise von
wirtschaftlichen, finanziellen oder politischen Ereignissen in einem oder mehreren Léndern
beeinflusst; hierzu zéhlen auch Ereignisse mit Auswirkungen auf die Borsen und
Quotierungssysteme, bei denen die Rohstoffe gehandelt werden.

Besondere Risiken bei Aktiengebundenen Wertpapieren (einschliefflich GDR-/ADR-Gebundenen
Wertpapieren)

Aktiengebundene Wertpapiere (einschlieflich GDR-/ADR-Gebundenen Wertpapieren) unterliegen
sowohl den im obigen Abschnitt "Risiken im Zusammenhang mit Basiswertgebundenen Wertpapieren,
die im Rahmen des Programms begeben werden" beschriebenen als auch den in diesem Abschnitt
dargelegten besonderen Risiken.

Aktiengebundene Wertpapiere sind Basiswertgebundene Wertpapiere, bei denen ein oder mehrere
Basiswerte eine Aktie oder ein Aktienkorb ist (oder bei GDR-/ADR-Gebundenen Wertpapieren:
Bindung an den Wert eines oder mehrerer Global Depositary Receipts (GDRs) oder American
Depositary Receipts (ADRs)). Wertpapiere mit Aktiengebundener Riickzahlung kénnen von der Bank
durch Zahlung des Nennwerts und/oder eines unter Bezugnahme auf den Wert einer oder mehrerer
Aktien ermittelten Betrages beendet werden (oder bei GDR-/ADR-Gebundenen Wertpapieren:
Bezugnahmen auf den Wert einer oder mehrerer GDRs oder ADRs). Die auf Wertpapiere mit
Aktiengebundener Verzinsung anfallenden Zinsen konnen unter Bezugnahme auf eine oder mehrere
Aktien berechnet werden (oder bei GDR-/ADR-Gebundenen Wertpapieren: Bezugnahme auf den
Wert einer oder mehrerer GDRs oder ADRs). Dementsprechend sind Anlagen in Aktiengebundene
Wertpapiere mit dhnlichen Marktrisiken verbunden wie unmittelbare Investitionen in die
entsprechende(n) Aktie(n), GDRs und/oder ADRs (falls zutreffend); Anleger sollten sich vor einer
Anlageentscheidung umfassend informieren.

Mit einer Anlage in Aktiengebundene Wertpapiere gehen wesentliche Risiken einher, die bei
herkdmmlichen Schuldtiteln nicht vorhanden sind.

Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass Inhaber von Aktiengebundenen
Wertpapieren kein Stimmrecht und keine Anspriiche auf Dividenden oder andere Ausschiittungen
oder ein anderes Recht aufgrund einer Aktie haben, die als Basiswert flir Aktiengebundene
Wertpapiere dient.

Der Marktwert von Aktiengebundenen Wertpapieren kann volatil sein und dariiber hinaus von
folgenden Faktoren abhdngen: verbleibende Zeit bis zum Riickzahlungstag, Volatilitdt der Aktie(n),
GDRs und/oder ADRs (falls zutreffend), Dividende (soweit gezahlt) sowie die finanzielle Situation
und die Aussichten des bzw. der Emittenten der jeweiligen Aktien bzw. GDRs oder ADRs; hinzu
kommen wirtschaftliche, finanzielle oder politische Ereignisse in einem oder mehreren Léndern —
hierzu zéhlen auch Ereignisse mit Auswirkungen auf die Borsen und Quotierungssysteme, bei denen
die Aktien, GDRs oder ADRs gehandelt werden.

Handelt es sich um Aktiengebundene Wertpapiere, bei denen eine Aktie als Basiswert genutzt wird,
und gibt der Aktienemittent ein Potenzielles Anpassungsereignis bekannt, legt die Berechnungsstelle
unmittelbar nach der Bekanntgabe nach ihrem alleinigen und freien Ermessen fest, ob das Potenzielle
Anpassungsereignis eine verwissernde oder konzentrierende Wirkung auf den theoretischen Wert der
Aktie hat; ist dies der Fall, nimmt die Berechnungsstelle (i) ggf. erforderliche Anpassungen an den
Emissionsbedingungen und/oder den mafgeblichen Emissionskonditionen vor, wobei die
Berechnungsstelle unabhéngig und nach ihrem alleinigen und freien Ermessen entscheidet, ob die
verwissernde oder konzentrierende Wirkung zu beriicksichtigen ist (vorausgesetzt, dass keine
Anpassungen allein aus folgenden Griinden durchgefiihrt werden: Anderungen der Volatilitit, der
erwarteten Dividende, der Aktienleihegebiihren oder der Liquiditét hinsichtlich der jeweiligen Aktie)
und (ii) bestimmt den Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Anpassungen. Diese Anpassungen kénnen
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sich nachteilig auf den Wert und die Liquiditit der betroffenen Aktiengebundenen Wertpapiere
auswirken.

Dariiber hinaus kann die Bank bei einem Zusammenschlussereignis, Ubernahmeangebot, Delisting
sowie bei einer Verstaatlichung oder Insolvenz, die sich jeweils auf die entsprechende Aktien
auswirken, nach ihrem alleinigen und freien Ermessen folgende Mafinahmen ergreifen:

(1) Aufforderung der Berechnungsstelle, nach deren alleinigem Ermessen ggf. erforderliche
Anpassungen an den  Emissionsbedingungen und/oder den  malfigeblichen
Emissionskonditionen vorzunehmen, damit das Zusammenschlussereignis,

Ubernahmeangebot, Delisting bzw. die Verstaatlichung oder Insolvenz entsprechend
beriicksichtigt wird, verbunden mit der Aufforderung zur Bestimmung eines Zeitpunkts des
Inkrafttretens dieser Anpassungen. Diese Anpassungen konnen sich nachteilig auf den Wert
und die Liquiditat der betroffenen Aktiengebundenen Wertpapiere auswirken.

(i1) Riickzahlung eines Teils (im Falle von Aktiengebundenen Wertpapieren, die sich auf einen
Aktienkorb beziehen) oder aller (in allen anderen Fillen) Wertpapiere. Nach der
Durchfiihrung dieser Riickzahlung kann ein Anleger grundsitzlich keine Wiederanlage der
Riickzahlungserlose zu einem effektiven Zinssatz vornehmen, der auf dem Niveau des
Zinssatzes der von der Riickzahlung betroffenen Wertpapiere liegt; die Reinvestition der
Riickzahlungserlose kann ggf. nur zu einem deutlich geringeren Zinssatz erfolgen.
Potenzielle Anleger sollten das Wiederanlagerisiko genau abwéigen und andere
Anlagemoglichkeiten in Betracht ziehen, die zum selben Zeitpunkt zur Verfiigung stehen.

(iii) Ist in Bezug auf Aktiengebundene Wertpapiere, die sich auf einen Aktienkorb beziehen, in
den maBgeblichen Emissionskonditionen "Aktienersetzung" als anwendbar angegeben,
fordert die Bank die Berechnungsstelle auf, den Aktienkorb wie folgt anzupassen: in den
Korb ist eine von der Berechnungsstelle nach den fiir die Aktienauswahl mafgeblichen
Kriterien (geméfl maB3geblichen Emissionskonditionen) ausgewidhlte Aktie aufzunehmen, um
die durch das Zusammenschlussereignis, Ubernahmeangebot, Delisting bzw. die
Verstaatlichung oder Insolvenz betroffenen Aktien zu ersetzen; sodann gelten die
Ersatzaktien als "Aktien" und deren Emittent als "Aktien" fiir die Zwecke dieser
Aktiengebundenen Wertpapiere; ferner nimmt die Berechnungsstelle ggf. erforderliche
Anpassungen an  die  Emissionsbedingungen = und/oder  die = mafigeblichen
Emissionskonditionen vor, sofern sie das nach ihrem alleinigen Ermessen fiir notwendig halt.

Keiner der Emittenten der jeweiligen Aktien hat bei der Vorbereitung der maligeblichen
Emissionskonditionen oder bei der Erstellung der Emissionsbedingungen der Aktiengebundenen
Wertpapiere mitgewirkt und keine der beteiligten Banken und keiner der Platzeure strengt
Untersuchungen oder Erkundigungen an im Zusammenhang mit diesem Angebot oder hinsichtlich
der Informationen, die {iber die Emittenten der Aktien in den Emissionskonditionen oder anderen
Dokumenten, aus denen solche Informationen entnommen werden konnen, enthalten sind. Es kann
also nicht garantiert werden, dass alle Ereignisse, die vor dem entsprechenden Begebungstag eintreten
und den Handelskurs der Aktien beeinflussen wiirden, oOffentlich bekannt gegeben wurden
(einschlieBlich Ereignissen mit Auswirkungen auf die Richtigkeit oder Vollstindigkeit der 6ffentlich
verfiigbaren Informationen, die in diesem Absatz oder in anderen Emissionskonditionen enthalten
sind). Die nachtrigliche Verdffentlichung solcher Ereignisse oder die Verdffentlichung bzw. Nicht-
Ver6ffentlichung von wesentlichen zukiinftigen Ereignissen in Bezug auf den Emittenten der Aktien
konnte den Handelskurs der Aktiengebundenen Wertpapiere beeinflussen, wenn die Aktie als
Basiswert verwendet wird.

Besondere Risiken bei wdhrungsgebundenen Wertpapieren (einschliefSlich Doppelwdhrungswert-
papieren)

Wiihrungsgebundene Wertpapiere unterliegen sowohl den im obigen Abschnitt "Risiken im
Zusammenhang mit Basiswertgebundenen Wertpapieren, die im Rahmen des Programms begeben
werden" beschriebenen als auch den in diesem Abschnitt dargelegten besonderen Risiken.

Wihrungsgebundene Wertpapiere sind Basiswertgebundene Wertpapiere, die in einer oder mehreren
Wihrungen riickzahlbar sind; diese Wéahrungen weichen ggf. von denen ab, auf die die Wertpapiere
lauten (solche wahrungsgebundenen Wertpapiere sind Doppelwihrungswertpapiere); ferner kann es
sich bei einem oder mehreren Basiswerten um einen Wechselkurs handeln. Wertpapiere mit
wiahrungsgebundener Riickzahlung kénnen von der Bank durch Zahlung des Nennwerts und/oder
eines unter Bezugnahme auf den Wert einer Wahrung bzw. Wechselkurs mehrerer Wahrungen
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ermittelten Betrages beendet werden. Die auf Wertpapiere mit wihrungsgebundener Verzinsung
anfallenden Zinsen kdnnen unter Bezugnahme auf den Wert einer Wahrung bzw. Wechselkurs
mehrerer Wahrungen berechnet werden. Dementsprechend sind Anlagen in wéahrungsgebundene
Wertpapiere mit &hnlichen Marktrisiken verbunden wie unmittelbare Investitionen in
Fremdwéhrungen; Anleger sollten sich vor einer Anlageentscheidung umfassend informieren.

Mit einer Anlage in wihrungsgebundene Wertpapiere gehen wesentliche Risiken einher, die bei
herkdmmlichen Schuldtiteln nicht vorhanden sind.

Die Verdnderung der Wechselkurse der mafBigeblichen Wihrung (oder des Wéhrungskorbes)
beeinflusst den Wert der wiahrungsgebundenen Wertpapiere. Dariiber hinaus konnten Anleger, die
beabsichtigen, ihre Gewinne oder Verluste aus der Beendigung oder dem Verkauf von
wiéhrungsgebundenen Wertpapieren in ihre Heimatwédhrung zu konvertieren, unter den
Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Heimatwédhrung und der entsprechenden Wiahrung der
wiéhrungsgebundenen Wertpapiere leiden. Der Wert einer Wéhrung wird moglicherweise durch
komplexe politische und wirtschaftliche Faktoren beeinflusst; hierzu zéhlen auch Mafinahmen von
Regierungen zur Fixierung oder Unterstiitzung des Werts einer oder mehrerer Wéahrungen, ungeachtet
anderer auf dem Markt wirkender Kréfte (siehe den nachfolgenden Abschnitt "Hdilt ein Anleger
Wertpapiere, die auf eine andere als seine Heimatwdihrung lauten, ist er Wechselkursschwankungen
ausgesetzt, die sich nachteilig auf den Wert der von ihm gehaltenen Wertpapiere auswirken konnen.
Dariiber hinaus kénnte die Einfiihrung von Devisenkontrollen in Bezug auf Wertpapiere zur Folge
haben, dass der Anleger Zahlungen auf diese Wertpapiere nicht vereinnahmen kann.").

Besondere Risiken bei Fondsgebundenen Wertpapieren

Fondsgebundene Wertpapiere unterliegen sowohl den im obigen Abschnitt "Risiken im
Zusammenhang mit Basiswertgebundenen Wertpapieren, die im Rahmen des Programms begeben
werden" beschriebenen als auch den in diesem Abschnitt dargelegten besonderen Risiken.

Fondsgebundene Wertpapiere sind Basiswertgebundene Wertpapiere, bei denen ein oder mehrere
Basiswerte Anteile an einem Fonds sind. Wertpapiere mit fondsgebundener Riickzahlung kénnen von
der Bank durch Zahlung des Nennwerts und/oder eines unter Bezugnahme auf den Wert eines oder
mehrerer Anteile an einem Fonds ermittelten Betrages zuriickgezahlt werden. Die auf Wertpapiere
mit fondsgebundener Verzinsung anfallenden Zinsen kdnnen unter Bezugnahme auf einen oder
mehrere Anteile an einem Fonds berechnet werden. Dementsprechend sind Anlagen in
Fondsgebundene Wertpapiere mit dhnlichen Marktrisiken verbunden wie unmittelbare Investitionen
in Fonds; Anleger sollten sich vor einer Anlageentscheidung umfassend informieren.

Mit einer Anlage in Fondsgebundene Wertpapiere gehen wesentliche Risiken einher, die bei
herkdmmlichen Schuldtiteln nicht vorhanden sind.

Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass der Wert der Anteile an einem Fonds
von der Performance der Fonds-Dienstleister und insbesondere vom Anlageberater abhéngig ist.

Der Marktwert von Fondsgebundenen Wertpapieren kann volatil sein und von der verbleibenden Zeit
bis zum Riickzahlungstag und der Volatilitdt der Kurse der jeweiligen Anteile an einem Fonds
abhéngen. Die Kurse der jeweiligen Anteile an einem Fonds werden moglicherweise von
wirtschaftlichen, finanziellen oder politischen Ereignissen in einem oder mehreren Léndern
beeinflusst; hierzu zdhlen auch Ereignisse mit Auswirkungen auf die Bodrsen und
Quotierungssysteme, bei denen die Anteile an einem Fonds gehandelt werden.

Handelt es sich um Fondsgebundene Wertpapiere, bei denen ein oder mehrere Basiswerte
Beteiligungen an einem borsengehandelten Fonds sind (ein so genannter Exchange Traded Fund,
ETF), und gibt der ETF ein Potenzielles Anpassungsereignis bekannt, legt die Berechnungsstelle
unmittelbar nach der Bekanntgabe nach ihrem alleinigen und freien Ermessen fest, ob das Potenzielle
Anpassungsereignis eine verwissernde oder konzentrierende Wirkung auf den theoretischen Wert der
Fondsanteile hat; ist dies der Fall, nimmt die Berechnungsstelle (i) ggf. erforderliche Anpassungen an
den Emissionsbedingungen und/oder den maligeblichen Emissionskonditionen vor; die
Berechnungsstelle entscheidet dabei unabhéngig und nach ihrem alleinigen und freien Ermessen, ob
die verwissernde oder konzentrierende Wirkung zu beriicksichtigen ist und (ii) bestimmt den
Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Anpassungen. Diese Anpassungen konnen sich nachteilig auf den
Wert und die Liquiditét der betroffenen Fondsgebundenen Wertpapiere auswirken.

Dartiber hinaus kann die Bank im Fall von (a) Fondsgebundenen Wertpapieren, bei denen hinsichtlich
einer Aktie im Fonds ein Zusammenschlussereignis, Ubernahmeangebot, Wesentliches
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Zugrundeliegendes Ereignis oder eine Verstaatlichung oder Insolvenz eintritt, oder im
ausschlieBlichen Fall von (b) Fondsgebundenen Wertpapieren, deren Entwicklung an borsennotierte
Fonds gebunden ist, ein Delisting hinsichtlich einer Aktie im Fonds eintritt, nach eigenem Ermessen
die nachstehend unter (i), (ii) oder (iii) beschriebenen MaBnahmen ergreifen:

(1) Aufforderung der Berechnungsstelle, nach deren alleinigem Ermessen ggf. erforderliche
Anpassungen an den  Emissionsbedingungen = und/oder den  mafigeblichen
Emissionskonditionen vorzunehmen, damit das Zusammenschlussereignis,

Ubernahmeangebot, Delisting bzw. das Wesentliche Zugrundeliegende Ereignis bzw. die
Verstaatlichung oder Insolvenz entsprechend beriicksichtigt wird, verbunden mit der
Aufforderung zur Bestimmung eines Zeitpunkts des Inkrafttretens dieser Anpassungen.
Diese Anpassungen konnen sich nachteilig auf den Wert und die Liquiditédt der betroffenen
Fondsgebundenen Wertpapiere auswirken;

(i1) Aufforderung der Berechnungsstelle, eine Fondsbeteiligung durch eine Ersatz-
Fondsbeteiligung zu ersetzen, deren Wert nach Einschidtzung der Berechnungsstelle dem
Wert der zu ersetzenden Fondsbeteiligung entspricht; die Ersatz-Fondsbeteiligung hat nach
Einschdtzung der Berechnungsstelle ferner dhnliche Eigenschaften, Anlageziele und -
regelungen aufzuweisen wie die zu ersetzende Fondbeteiligung unmittelbar vor dem
Eintreten des Zusammenschlussereignisses, Ubernahmeangebots, Delistings bzw. des
Wesentlichen Zugrundeliegenden Ereignisses bzw. der Verstaatlichung oder Insolvenz; und

(iii) Riickzahlung sdmtlicher Wertpapiere. Nach der Durchfiihrung dieser Riickzahlung kann ein
Anleger grundsitzlich keine Wiederanlage der Riickzahlungserldose zu einem effektiven
Zinssatz vornehmen, der auf dem Niveau des Zinssatzes der von der Riickzahlung
betroffenen Wertpapiere liegt; die Wiederanlage der Riickzahlungserlose kann ggf. nur zu
einem deutlich geringeren Zinssatz erfolgen. Potenzielle Anleger sollten das
Wiederanlagerisiko genau abwégen und andere Anlagemoglichkeiten in Betracht ziehen, die
zum selben Zeitpunkt zur Verfiigung stehen.

Besondere Risiken bei Kreditgebundenen Wertpapieren

Kreditgebundene Wertpapiere (Credit-Linked Securities) unterliegen sowohl den im obigen Abschnitt
"Risiken im Zusammenhang mit Basiswertgebundenen Wertpapieren, die im Rahmen des Programms
begeben werden" beschriebenen als auch den in diesem Abschnitt dargelegten besonderen Risiken.

Kreditgebundene Wertpapiere sind Basiswertgebundene Wertpapiere, bei denen sich ein oder mehrere
Basiswerte auf das Kreditrisiko eines bestimmten Referenzschuldners oder mehrerer bestimmter
Referenzschuldner beziehen. Die Hohe des hinsichtlich der Kreditgebundenen Wertpapiere félligen
Nennwert- und/oder Zinszahlungen hingt vom Eintreten bestimmter Ereignisse (Kreditereignisse)
bei einem bestimmten Referenzschuldner ab; mallgeblich sind in diesem Fall bestimmte festgelegte
Vermogenswerte des Referenzschuldners.

Mit einer Anlage in Kreditgebundene Wertpapiere gehen wesentliche Risiken einher, die bei
herkdmmlichen Schuldtiteln nicht vorhanden sind.

Risiken im Zusammenhang mit Kreditgebundenen Wertpapieren, die im Rahmen des Programms
begeben werden

Der Marktwert von Kreditgebundenen Wertpapieren kann volatil sein und u. a. von der verbleibenden
Zeit bis zum Riickzahlungstag, den aktuellen Credit Spreads sowie der Kreditwiirdigkeit des/der
Referenzschuldner(s) abhdngen, die ggf. wiederum unter dem Einfluss von wirtschaftlichen,
finanziellen oder politischen Ereignissen in einem oder mehreren Léndern stehen.

Die Zusitzlichen Emissionsbedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere, die in Anhang 8 dieses
Basisprospekts enthalten sind, basieren auf den ISDA-Kreditderivatdefinitionen 2014 (die ISDA-
Definitionen 2014).

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass der Eintritt eines Kreditereignis-Feststellungstags in
Bezug auf einen Referenzschuldner im Anschluss an ein Kreditereignis dazu fiihrt, dass Anleger,
sofern die Kreditgebundenen Wertpapiere nicht anderweitig zuriickgezahlt oder gekauft und entwertet
werden und vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen in Bezug auf bestimmte Arten von
Kreditgebundenen Wertpapieren, den Kreditereignis-Riickzahlungsbetrag anstelle des Endgiiltigen
Riickzahlungsbetrags erhalten. Mit Ausnahme von Fillen, in denen "Kreditriickzahlung bei
Filligkeit" anwendbar ist, konnen die Kreditgebundenen Wertpapiere vor ihrer planméBigen
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Félligkeit zuriickgezahlt werden. Wenn (nach Malgabe der anwendbaren Emissionskonditionen)
"Kreditriickzahlung bei Félligkeit" anwendbar ist, kann die Filligkeit der Kreditgebundenen
Wertpapiere bis zur planméBigen Filligkeit der Kreditgebundenen Wertpapiere verzogert werden, und
zwar ungeachtet dessen, dass diese planméfige Félligkeit erst nach einem ldngeren Zeitraum im
Anschluss an den Eintritt des betreffenden Kreditereignisses eintreten kann, und es sind keine
weiteren Zinsen in diesem Zeitraum zahlbar. Entsprechend sollten Anleger die Hohe des betreffenden
Kreditereignis-Riickzahlungsbetrags sorgféltig priifen. Insbesondere kann der Kreditereignis-
Riickzahlungsbetrag eine Reihe von besonderen Merkmalen aufweisen. Von jeder Art von
Kreditereignis-Riickzahlungsbetrdgen sind Abwicklungskosten abzuziehen und im Falle von
Wertpapieren mit Kuponauszahlung und Wertpapieren mit Hybrider Verzinsung kann auch ein
Kumulativer Verlustbetrag abgezogen werden, soweit die die Berechnung der Kuponauszahlung
einen negativen Wert ergibt. Die Bank, der/die Platzeur(e) oder eines ihrer Verbundenen
Unternehmen verfiigen hinsichtlich des/der Referenzschuldner(s) ggf. {iiber nicht-6ffentliche
Informationen oder gelangen wihrend der Laufzeit der Wertpapiere an solche Informationen, die sie
nicht offenlegen diirfen. Potenzielle Anleger haben ihre Anlageentscheidung somit aufgrund ihrer
eigenen Priifung ("Due Diligence") zu treffen und erwerben die Kreditgebundenen Wertpapiere u. U.
in dem Bewusstsein, dass die Bank, der/die Platzeur(e) oder eines ihrer Verbundenen Unternechmen
iiber nicht-6ffentliche Informationen verfligen, die nicht gegeniiber Anlegern offengelegt werden.
Weder die Bank, noch der/die Platzeur(e) oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen ist dazu
verpflichtet, (i) im Namen der Wertpapiergldubiger die Geschiftstitigkeit, Finanzlage, die
Aussichten, die Kreditwiirdigkeit, den Zustand oder andere Angelegenheiten eines
Referenzschuldners zu {iberpriifen oder eine andere Art von Untersuchung oder Due-Diligence-
Priifung eines Referenzschuldners vorzunehmen oder (ii) abgesehen von den fiir die Wertpapiere
geltenden Regelungen (a) Informationen hinsichtlich der Wertpapiere oder (b) nicht-6ffentliche
Informationen iiber Referenzschuldner, {iber die sie ggf. verfiigen, offenzulegen.

Dariiber hinaus sollten die Anleger zur Kenntnis nehmen, dass, solange die Wertpapiere
globalverbrieft sind und innerhalb von Clearingsystemen gehalten werden, die Clearingsysteme
moglicherweise festlegen konnen, dass Zahlungen auf die Kreditgebundenen Wertpapiere von Zeit zu
Zeit gemal ihren betrieblichen Verfahren aufzuschieben sind, und zwar auch dann, wenn die Bank
Zahlungen zur Abwicklung iiber die Clearingsysteme rechtzeitig geleistet hat. In diesem Fall ist die
Bank nicht verpflichtet, wegen einer solchen Verzogerung zusétzliche Betrédge zu zahlen. Im Fall von
englischem Recht unterliegenden Wertpapieren konnen die bei den jeweiligen Clearingsystemen
gefiihrten Personen gemil Ziffer 8.05 der Emissionsbedingungen im Zusammenhang mit ihrem
Anteil an jeder von der Bank geleisteten Zahlung ausschlielich das Clearingsystem in Anspruch
nehmen. Im Fall von deutschem Recht unterliegenden Wertpapieren wird die Bank gemil Ziffer 8.09
der Emissionsbedingungen durch Zahlungen durch die Zahlstelle an die Clearingsysteme in der Hohe
der jeweiligen Zahlung von ihren Verpflichtungen aus den Wertpapieren befreit.

Unter bestimmten Umstéinden kann die Berechnungsstelle vor dem Verldngerungstag keine Ersatz-
Referenzverbindlichkeit bestimmen; in diesem Fall ist die Bank berechtigt, die Wertpapiere mit
Mitteilung an die Wertpapiergldubiger am oder nach dem Verldngerungstag zum Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag zuriickzuzahlen, der von der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der
Kreditwiirdigkeit des Referenzschuldners zum Zeitpunkt der Riickzahlung ermittelt wird.

Bei manchen Kreditgebundenen Wertpapieren kann es sich um Instrumente mit erheblicher
Hebelwirkung handeln; hierzu zéhlen u. a. (i) Kreditgebundene Wertpapiere, die an einen Nennwert
basierend auf Referenzschuldnern oder Referenzverbindlichkeiten gebunden sind, der den
Berechnungsbetrag oder Ausgabepreis der Kreditgebundenen Wertpapiere iibersteigt (falls
zutreffend), oder (ii) Kreditgebundene Wertpapiere, die an den ersten ausfallenden Referenzschuldner
("First-to-Default") in einem Referenzportfolio gebunden sind (bzw. an eine vergleichbare
Vereinbarung hinsichtlich eines Referenzportfolios). Die Verwendung von Hebeln ist eine spekulative
Anlagetechnik zur Erhohung der Ertrdge, jedoch werden durch Hebelwirkungen die nachteiligen
Auswirkungen von Kreditereignissen verstérkt.

Die Verpflichtungen der Bank hinsichtlich der Kreditgebundenen Wertpapiere sind unabhéngig von
dem Bestehen bzw. der Hohe eines Kreditengagements der Bank und/oder einem Verbundenen
Unternehmen gegeniiber einem Referenzschuldner und die Bank und/oder ein Verbundenes
Unternehmen erleiden nicht zwangsldufig Verluste aufgrund eines Kreditereignisses, noch sind sie zu
Nachweisen iiber solche Verluste verpflichtet.
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Anpassung der Bedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere gemdf; Marktkonventionen

Die Berechnungsstelle kann die Zusétzlichen Emissionsbedingungen fiir Kreditgebundene
Wertpapiere zu gegebener Zeit in jeder beliebigen Weise dndern, wie dies nach Auffassung der
Berechnungsstelle (die diese Beurteilung in wirtschaftlich angemessener Weise vornimmt)
erforderlich oder wiinschenswert ist, (i) um (x) weitere oder andere jeweils von der ISDA
verOffentlichte Dokumente betreffend die Abwicklung von Kreditderivaten und/oder (y) die
Vorgehensweise bei der Anwendung von Feststellungen durch ISDA-Kreditderivate-
Feststellungsausschiisse (Credit Derivatives Determinations Committees) einzubeziehen oder zu
beriicksichtigen, und/oder (ii)um die Marktgepflogenheiten zu beriicksichtigen und/oder
Absicherungsvereinbarungen fiir Kreditderivate-Transaktionen Rechnung zu tragen.

Auswahl der Referenzverbindlichkeit durch die Berechnungsstelle

Es wird darauf hingewiesen, dass die Berechnungsstelle unter bestimmten Umstdnden nach eigenem
Ermessen eine Referenzverbindlichkeit auswahlen kann. In diesem Fall wahlt die Berechnungsstelle
moglicherweise die verfiigbare Lieferbare Verbindlichkeit mit dem geringsten Wert aus. Dies kann im
Fall des Eintritts eines Kreditereignisses dazu fiihren, dass eine niedrigere etwaige Rendite in Bezug
auf die Wertpapiere erzielt wird.

ISDA-Kreditderivatdefinitionen

Zwar bestehen zahlreiche Ahnlichkeiten zwischen den in diesem Basisprospekt verwendeten
Begriffen (insbesondere den Zusétzliche Emissionsbedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere)
und den in den ISDA-Definitionen 2014 verwendeten Begriffen, doch existieren auch zahlreiche
erhebliche Unterschiede, u. a. auch, um der Art der Wertpapiere im Vergleich zu "over-the-counter"-
Transaktionen = Rechnung zu tragen und von der Bank etwa  abgeschlossene
Absicherungsvereinbarungen zu beriicksichtigen. Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren
sein, dass die vollstdndigen Emissionsbedingungen der Wertpapiere in diesem Basisprospekt und den
malgeblichen Emissionskonditionen enthalten sind und dass die ISDA-Definitionen 2014 nicht durch
Verweis einbezogen sind. Infolgedessen entspricht eine Anlage in Kreditgebundene Wertpapiere nicht
notwendigerweise einer Anlage in einen Credit Default Swap, der die ISDA-Definitionen 2014
einbezieht.

Zwar hat die ISDA die ISDA-Definitionen 2014 verdffentlicht und, soweit erforderlich, ergénzt, um
Transaktionen zu erleichtern und die Einheitlichkeit auf dem Markt fiir Kreditderivate zu fordern,
doch hat sich der Markt fiir Kreditderivate mit der Zeit weiterentwickelt und es wird erwartet, dass er
sich auch weiterhin &dndern wird. Folglich unterliegen die ISDA-Definitionen 2014 und die auf
Kreditderivate im Allgemeinen einschlieBlich der Kreditgebundenen Wertpapiere angewandten
Bedingungen einer fortgesetzten Weiterentwicklung. Ereignisse in der Vergangenheit haben gezeigt,
dass sich die Ansicht der Marktteilnehmer zu der Frage, wie die ISDA-Definitionen 2014
funktionieren (sollten), unterscheiden. Ein Ergebnis der fortgesetzten Weiterentwicklung auf dem
Markt kann sein, dass die Kreditgebundenen Wertpapiere zukiinftigen Marktstandards nicht mehr
entsprechen. Ein solches Ergebnis konnte sich negativ auf die Kreditgebundenen Wertpapiere
auswirken, und es kann keine Gewihr dafiir gegeben werden, dass Anderungen der auf Kreditderivate
allgemein anwendbaren Bedingungen fiir die Bank oder die Wertpapierglaubiger vorhersehbar oder
vorteilhaft sein werden.

Unterschiede zwischen den ISDA-Definitionen 2003 und den ISDA-Definitionen 2014

Potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass zwischen den ISDA-Kreditderivatdefinitionen
2003 (in der ergidnzten Fassung) (die ISDA-Definitionen 2003) und den ISDA-Definitionen 2014
einige wichtige Unterschiede bestehen. Diese Unterschiede kdnnen sich in wirtschaftlicher Hinsicht
wesentlich auf die Kreditgebundenen Wertpapiere auswirken und zur Folge haben, dass der Wert der
Kreditgebundenen Wertpapiere und (etwaige) Ertrdge von Investoren sich wesentlich von dem Wert
bzw. den Ertrdgen der Kreditgebundenen Wertpapiere unterscheiden, und zwar stérker als es im Fall
einer Dokumentation der Wertpapiere auf Grundlage der ISDA-Definition 2003 der Fall gewesen
wire. Diese Unterschiede konnen fiir die Wertpapiergldubiger nachteilig sein, und potenzielle
Anleger sollten die Bedingungen jeder Emission von Wertpapieren sorgfiltig priifen und im
Zweifelsfall angemessen qualifizierte Fachberater zu Rate ziehen.

Kreditgebundene Wertpapiere mit First-to-Default- und Nth-to-Default-Struktur

Bei Kreditgebundenen Wertpapieren mit First-to-Default-Struktur kann ein Kreditereignis in Bezug
auf einen oder mehrere Referenzschuldner (in beliebiger Kombination) auftreten; nach Eintritt des
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ersten Kreditereignisses werden Zahlungen aus Kreditgebundenen Wertpapieren mit First-to-Default-
Struktur unter Bezugnahme auf dieses Kreditereignis festgelegt. Hierbei geht der Anleger ein
Kreditrisiko in Bezug auf jeden Referenzschuldner ein, der im Referenzschuldner-Korb, auf den sich
die Wertpapiere beziehen, genannt ist. Dies liegt darin begriindet, dass Zins- oder Kapitalzahlungen
auf diese Wertpapieren (gemdf Festlegung in den maligeblichen Emissionskonditionen) nur unter
Bezugnahme auf den Referenzschuldner festgelegt werden, in Bezug auf den das erste Kreditereignis
eintritt; daher kann der Anspruch des Anlegers auf Zins- oder Kapitalzahlungen beeintréchtigt
werden, selbst wenn in Bezug auf alle anderen Referenzschuldner im relevanten Korb kein
Kreditereignis eingetreten ist.

Bei Kreditgebundenen Wertpapieren mit Nth-to-Default-Struktur kann ein Kreditereignis in Bezug
auf einen oder mehrere der festgelegten Referenzschuldner auftreten; Anpassungen in Bezug auf die
Wertpapiere werden jedoch erst dann vorgenommen, wenn ein Kreditereignis-Feststellungstag in
Bezug auf die MaB3gebliche Anzahl festgelegter Referenzschuldner eingetreten ist, wobei der letzte
dieser Mallgeblichen = Anzahl von  Referenzschuldnern, in Bezug auf den die
Abwicklungsvoraussetzungen erfiillt sind bzw. ein Kreditereignis-Feststellungstag eintritt, der "n-te"
Referenzschuldner ist. Bei Eintritt eines Kreditereignisses in Bezug auf diesen "n-ten"
Referenzschuldner werden Zahlungen aus Kreditgebundenen Wertpapieren mit Nth-to-Default-
Struktur unter Bezugnahme auf dieses Kreditereignis festgelegt. Hierbei geht der Anleger ein
Kreditrisiko in Bezug auf jeden Referenzschuldner ein, der im Referenzschuldner-Korb der
Wertpapiere enthalten ist.

Kreditgebundene Wertpapiere mit Portfoliostruktur

Sofern dies in den maligeblichen Emissionskonditionen so festgelegt ist, kann die Bank
Kreditgebundene Wertpapiere mit Portfoliostruktur begeben, fiir die mehr als ein Referenzschuldner
festgelegt wird; in diesem Fall sind die Wertpapierglaubiger dem Kreditrisiko fiir jeden dieser
Referenzschuldner ausgesetzt. Sofern in Bezug auf einen dieser Referenzschuldner ein Kreditereignis-
Feststellungstag eingetreten ist, ist der betreffende Anteil der Kreditgebundenen Wertpapiere mit
Portfoliostruktur durch das relevante Kreditereignis betroffen; in diesem Fall (i) erfolgt die
Zinsberechnung auf den reduzierten Angepassten Ausstehenden Nennbetrag, wenn in den
maBgeblichen Emissionskonditionen "Portfoliogebundene Zinsanpassung" als anwendbar angegeben
ist, und (ii) wird der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag jeweils unter Beriicksichtigung entweder der
Anzahl der Referenzschuldner, in Bezug auf die ein Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist,
oder des (unter Bezugnahme auf den jeweiligen Endpreis ermittelten) Verwertungserldses in Bezug
auf jeden solchen Referenzschuldner (jeweils geméfl der in den mafgeblichen Emissionskonditionen
angegebenen Formel) reduziert. Im Falle von (in Tranchen aufgeteilten) Kreditgebundenen
Wertpapieren mit Portfoliostruktur wird der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag nur dann verringert,
wenn die Summe aus den Referenzschuldner-Gewichtungen fiir jeden Referenzschuldner, in Bezug
auf den an oder vor dem Filligkeitstag ein Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist, zuziiglich
eines festen Prozentsatzes eine zu einem bestimmten Prozentsatz festgelegte Untere Tranchengrenze
(Attachment Point) libersteigt. In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass die Berechnungsstelle
bei Kreditgebundenen Wertpapieren mit Portfoliostruktur unter bestimmten Umstdnden einen Ersatz-
Referenzschuldner auswiéhlen kann, der zwar ansonsten nicht als Nachfolger fiir den urspriinglichen
Referenzschuldner in Frage kidme, aber bestimmte, in den Bedingungen fiir Kreditgebundene
Wertpapiere festgelegte Bedingungen erfiillt. Der Endgiiltige Riickzahlungsbetrag fiir
Kreditgebundene Wertpapiere mit Portfoliostruktur unterliegt unter Umstdnden ebenfalls (a) der
Anwendung eines FX-Faktors und/oder (b) dem Abzug eines Kumulierten Verlustbetrages, wie
vorstehend ndher beschrieben. Soweit die Methode zur Ermittlung des Endgiiltigen
Riickzahlungsbetrags einen FX-Faktor vorsieht, besteht fiir die Wertpapiere auch das mit der relativen
Wertentwicklung der jeweiligen Wiahrungen, unter Bezugnahme auf die dieser FX-Faktor ermittelt
wird, verbundene Risiko (siehe dazu auch den nachstehenden Abschnitt "Risiken im Zusammenhang
mit Wertpapieren, bei denen fiir die Berechnung von Zinsen oder Kupon- bzw. Riickzahlungsbetrdgen
FX-Faktoren Anwendung finden").

Wertpapiere mit Kuponauszahlung und Wertpapiere mit Hybrider Verzinsung

Sollte in den maBigeblichen Emissionskonditionen in Bezug auf Kreditgebundene Wertpapiere
entweder "Wertpapiere mit Kuponauszahlung" oder "Wertpapiere mit Hybrider Verzinsung" als
"Anwendbar" angegeben sein, sollten sich Anleger dariiber im Klaren sein, dass der maBgebliche bei
Filligkeit zahlbare Kuponauszahlungsbetrag unter Bezugnahme auf einen Referenzwert (oder
Referenzwerte) einer anderen Art (oder anderer Arten) von Referenzwerten bestimmt wird.
Infolgedessen ist ein Anleger unter anderem sowohl Risiken im Zusammenhang mit der Bonitét des
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mafgeblichen Referenzschuldners bzw. der mafBgeblichen Referenzschuldner (in Bezug auf einen
gegebenenfalls zu vereinnahmenden Riickzahlungsbetrag) als auch Risiken im Zusammenhang mit
einem/mehreren solchen Referenzwert(en) in Bezug auf etwaige Kuponauszahlungsbetrige und
etwaige Kumulative Verlustbetrige ausgesetzt, die unter Umstinden den Riickzahlungsbetrag
verringern. Bei der Entscheidung tiber eine Anlage in diese Kreditgebundenen Wertpapiere sollte ein
Anleger diese zusétzlichen Risiken sorgfiltig abwégen und dabei unter anderem den Abschnitt in
diesen Risikofaktoren heranziehen, der sich mit dieser (oder diesen) anderen Referenzwertart(en)
befasst. Hinsichtlich Wertpapieren mit Hybrider Verzinsung sollten sich Anleger dariiber im Klaren
sein, dass unter Umsténden zwischenzeitlich Zinsbetrdge auf die Wertpapier anfallen. Anleger sollten
sich dariiber im Klaren sein, dass die Berechnungsgrundlage dieser Zinsbetriage je nach Zinsperiode
entsprechend den in den mafB3geblichen Emissionskonditionen festgelegten jeweiligen Zinsmodalitéten
schwanken  kann. Soweit ein  Kuponauszahlungsbetrag  unter = Bezugnahme  auf
Kuponkomponentenbetrige berechnet wird, besteht ein Risiko in Bezug auf den Vermogenswert bzw.
die Vermogenswerte, unter Bezugnahme auf den bzw. die die Kuponkomponentenbetriage berechnet
werden. Die Art und Weise, in der jeder Kuponkomponentenbetrag an den bzw. die betreffenden
Vermogenswert(e) gekoppelt ist, kann fiir die verschiedenen Kuponkomponentenbetrige
unterschiedlich sein. Soweit die Methode zur Ermittlung eines Kuponauszahlungsbetrags oder
Kuponkomponentenbetrags einen FX-Faktor vorsieht, besteht fiir die Wertpapiere auch das mit der
relativen Wertentwicklung der jeweiligen Wéhrungen, unter Bezugnahme auf die dieser FX-Faktor
ermittelt wird, verbundene Risiko (siehe dazu auch den nachstehenden Abschnitt "Risiken im
Zusammenhang mit Wertpapieren, bei denen fiir die Berechnung von Zinsen oder Kupon- bzw.
Riickzahlungsbetrdgen FX-Faktoren Anwendung finden").

Mit der Auktionsbasierten Abwicklung von Kreditgebundenen Wertpapieren verbundene Risiken
Auktionsbasierte Abwicklung

Ist fiir eine Wertpapierserie die Auktionsbasierte Abwicklung als maf3gebliche Abwicklungsmethode
festgelegt und tritt ein Feststellungstag flir den Auktions-Endpreis ein, wird der Auktions-Endpreis
anhand des in den maf3geblichen Bedingungen fiir die Transaktionsbezogene Auktionsbasierte
Abwicklung (die die ISDA auf ihrer Webseite www.isda.org oder einer Nachfolger-Website
verdffentlicht und jeweils aktualisiert) festgelegten Auktionsverfahrens festgestellt. Der im Rahmen
einer Auktion festgestellte Auktions-Endpreis kann unter dem Marktwert liegen, der ansonsten fiir die
relevante Referenzverbindlichkeit festgestellt worden wire. Die Bank und die Wertpapiergldubiger
haben méglicherweise wenig oder keinen Einfluss auf das Ergebnis solcher Auktionen.

Auktions-Endpreis und die Fdhigkeit der Bank, den Auktions-Endpreis zu beeinflussen

Werden Kreditgebundene Wertpapiere nach Eintritt eines Kreditereignisses zuriickgezahlt, kann der
auf die Wertpapiere zahlbare Betrag unter Bezugnahme auf den Auktions-Endpreis festgelegt werden,
der wiederum anhand des in den maBgeblichen Bedingungen fiir die Transaktionsbezogene
Auktionsbasierte Abwicklung festgelegten Auktionsverfahrens festgestellt wird. Es besteht die
Moglichkeit, dass die Bank oder die Berechnungsstelle (oder eines ihrer Verbundenen Unternehmen)
als Bieter an einer solchen Auktion teilnimmt. In dieser Funktion kann die Bank bzw. die
Berechnungsstelle bestimmte Handlungen vornehmen, die den Auktions-Endpreis beeinflussen
konnen, einschlielich, jedoch nicht beschrinkt auf (a) die Bereitstellung von Umrechnungskursen
zur Bestimmung der mafigeblichen Wahrungsumrechnungskurse, mit denen Verbindlichkeiten, die
nicht auf die Auktionswihrung lauten, in diese umgerechnet werden, und (b) die Einreichung von
Kauf- und Verkaufsgeboten sowie die Beantragung der physischen Lieferung in Bezug auf die
relevanten Lieferbaren Verbindlichkeiten. Bei der Entscheidung im Hinblick auf solche Handlungen
(sowie zur Teilnahme als Bieter an einer beliebigen Auktion) sind die Bank und die
Berechnungsstelle (sowie ihre Verbundenen Unternehmen) in keiner Weise verpflichtet, die
Interessen der Wertpapiergldubiger zu beriicksichtigen.

Rolle des Kreditderivate-Feststellungsausschusses (Credit Derivatives Determinations Committee)

Feststellungsausschiisse fiir Kreditderivate wurden durch den Zusatz "2009 ISDA Credit Derivatives
Determinations Committees and Auction Settlement" vom 12. Mérz 2009 zu den ISDA-
Kreditderivatdefinitionen 2003 eingerichtet; Aufgabe dieser Feststellungsausschiisse ist es,
Feststellungen zu treffen, die mehrheitlich fiir den Kreditderivatemarkt relevant sind, sowie die
Transparenz und Konsistenz zu fordern. Kreditderivate-Feststellungsausschiisse konnen auch nach
MafBgabe der ISDA-Definitionen 2014 vorgesehen sein. In den Zusitzlichen Emissionsbedingungen
fir Kreditgebundene Wertpapiere nach Anhang 8 dieses Basisprospekts sind daher solche
Auktionsverfahren vorgesehen. Im Hinblick auf ein Kreditereignis in Bezug auf ein

0017972-0000108 ICM:22290970.1 209



Kreditgebundenes Wertpapier sollten potenzielle Kéufer beriicksichtigen, dass der Kreditderivate-
Feststellungsausschuss befugt ist, bindende Entscheidungen zu zentralen Fragestellungen zu treffen —
beispielsweise, ob ein Kreditereignis eingetreten ist, welche Verbindlichkeiten zu bewerten sind und
ob eine Auktion gemdB und nach ndherer Bestimmung der Regeln fiir Kreditderivate-
Feststellungsausschiisse stattfindet; diese verdffentlicht die ISDA auf ihrer Website www.isda.org
(oder einer Nachfolger-Website) und aktualisiert sie jeweils entsprechend der darin enthaltenen
Bestimmungen. Dementsprechend konnen Zahlungen auf die Wertpapiere sowie deren Zeitpunkt
durch derartige relevante Entscheidungen beeinflusst werden, sofern fiir eine Wertpapierserie in den
maligeblichen Emissionskonditionen "Auktionsabwicklung" als anwendbare Abwicklungsmethode
genannt ist.

Kreditereignis, Nachfolgeereignis und Riickschau-Stichtag bei Nachfolge

Ein Kreditereignis in Bezug auf eine Serie Kreditgebundener Wertpapiere kann nur dann eintreten,
wenn die ISDA binnen 60 Kalendertagen nach Eintritt eines solchen potenziellen Kreditereignisses
iiber eine entsprechende Anfrage aufgefordert wird, eine Entscheidung des relevanten Kreditderivate-
Feststellungsausschusses herbeizufiihren, ob das relevante Ereignis ein Kreditereignis darstellt — es
sei denn, fiir dieses Ereignis ist bereits ein Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten. Fiir die
Zwecke der Nachfolgebestimmungen betrdgt der Zeitraum fiir die Riickschau 90 Kalendertage und es
wird &hnlich verfahren. Aufgrund dieser Bestimmungen ist die Moglichkeit zur Reaktion auf ein
Kreditereignis oder eine Nachfolge zeitlich beschrinkt; es ist moglich, dass die Wertpapiere durch ein
Kreditereignis oder eine Nachfolge betroffen werden, das bzw. die vor dem Abschlusstag liegt, sofern
in den mafgeblichen Emissionskonditionen "Auktionsbasierte Abwicklung" als mafgebliche
Abwicklungsmethode fiir eine Serie von Wertpapieren genannt ist.

Aussetzung der Abwicklung, Anpassungen und Verzinsungsbestimmungen

Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Féilligkeit der Kreditgebundenen Wertpapiere in
Féllen, in denen ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner eingetreten sein kann, aber
die Berechnungsstelle nicht in der Lage war, den Eintritt dieses Kreditereignis zum PlanméBigen
Filligkeitstag festzustellen, iiber den PlanmédBigen Filligkeitstag hinaus verldngert werden kann.
Infolgedessen kann die Riickzahlung an die Wertpapiergldubiger selbst in Fillen, in denen sich
herausstellt, dass kein Kreditereignis eingetreten ist, iiber einen ldngeren Zeitraum verzogert werden.
Zahlungen von Zinsen (oder Teilen davon) an einem Zinszahltag konnen auch in Fillen, in denen eine
Nachfrist auf die Verbindlichkeit(en) eines Referenzschuldners anwendbar ist oder die
Berechnungsstelle feststellt, dass moglicherweise ein Kreditereignis eingetreten ist, verzogert werden,
damit die Berechnungsstelle feststellen kann, ob in Bezug auf diesen Referenzschuldner ein
Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist. Das kann nach Mallgabe der Bedingungen fiir
Kreditgebundene Wertpapiere dazu fithren, dass Anleger eine verzogerte Zinszahlung oder, wenn ein
Kreditereignis-Feststellungstag eingetreten ist, gar keine Zinsen erhalten.

Nach MaB3gabe der Zusitzlichen Emissionsbedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere gilt: Wenn
der Secretary im Anschluss an die Feststellung eines Kreditereignis-Feststellungstags, aber vor dem
Filligkeitstag offentlich bekannt gibt, dass ein Kreditderivate-Feststellungsausschuss zur Fassung
eines Beschlusses iiber die in einem Antrag auf Beschluss iiber Kreditereignis beschriebenen
Angelegenheiten einberufen wird, kann die Berechnungsstelle nach ihrer Wahl festlegen, dass die in
den Bedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere, unter anderem auch in Bezug auf Ziffer 5 der
Bedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere, in den Definitionen der Begriffe "Kreditereignis-
Riickzahlungstag" und "Bewertungstag" sowie in anderen von der Berechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen ausgewihlten Bestimmungen der Bedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere
festgelegten Fristen in ihrem Ablauf gehemmt und so lange ausgesetzt werden und bleiben (wobei der
betreffende Zeitraum als ein Aussetzungszeitraum bezeichnet wird), bis der Secretary zu einem
spateren Zeitpunkt 6ffentlich bekannt gibt, dass der zustindige Kreditderivate-Feststellungsausschuss
den Beschluss gefasst hat, (a) dass ein Kreditereignis eingetreten ist oder nicht, oder (b) in diesen
Angelegenheiten keine Feststellung zu treffen. Wéhrend dieses Aussetzungszeitraums ist weder die
Bank noch die Berechnungsstelle oder ein Glaubiger der Wertpapiere verpflichtet oder berechtigt,
MaBnahmen im Zusammenhang mit der Abwicklung der Wertpapiere zu ergreifen. Sobald der
Secretary offentlich bekannt gegeben hat, dass der zustdndige Kreditderivate-Feststellungsausschuss
einen solchen Beschluss gefasst hat, laufen die jeweiligen in den Bedingungen der Kreditgebundenen
Wertpapiere festgelegten Fristen, die zuvor in ihrem Ablauf gehemmt und ausgesetzt wurden, ab dem
auf diese 6ffentliche Bekanntgabe des Secretary folgenden Geschiftstag weiter.
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Im Falle eines Aussetzungszeitraums kann die Berechnungsstelle (i) diejenigen Folge- oder sonstigen
Anpassungen oder Festlegungen hinsichtlich der Wertpapierbedingungen und der Bedingungen fiir
Kreditgebundene Wertpapiere vornehmen, die wihrend des Aussetzungszeitraums oder danach
wiinschenswert oder erforderlich sind, um der Aussetzung Rechnung zu tragen, und (ii) festlegen, zu
welchem Tag diese Anpassungen oder Festlegungen wirksam werden sollen.

Bei verzinslichen Kreditgebundenen Wertpapieren ist die Bank zur Zahlung von Zinsen in der gemaf
Ziffer 4 der Bedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere berechneten Hohe verpflichtet; dabei gilt
jedoch:

(a) fallt ein Aussetzungszeitraum in eine oder mehrere Zinsperioden, so fallen fiir jeden Anteil
einer Zinsperiode, auf den der Aussetzungszeitraum entfallt, keine Zinsen an; und

(b) fallt ein Zinszahltag in einen Aussetzungszeitraum, wird dieser Zinszahltag auf den Zeitraum
nach Ende des Aussetzungszeitraums verschoben.

Zusétzlich ist zu beachten, dass der Eintritt eines Kreditereignisses dazu fithren kann, dass die
Verzinsung der Wertpapiere zu einem Termin endet, der dem Eintritt des Kreditereignisses entspricht
oder davor liegt. In einigen Fillen kann dies dazu fiihren, dass keine Zinsen auf die Wertpapiere
zahlbar sind.

Anpassung der Bedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere gemdfS den Bedingungen der
Wertpapiere

Neben den Anderungen der Zusitzlichen Emissionsbedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere,
die die Berechnungsstelle (wie vorstehend beschrieben) jeweils gemd Marktkonventionen
vornehmen kann, enthalten die Zusétzlichen Emissionsbedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere
selbst Bestimmungen, die es der Berechnungsstelle gestatten, unter bestimmten Umstinden
bestimmte Anpassungen der Zusétzlichen Emissionsbedingungen fiir Kreditgebundene Wertpapiere
vorzunehmen. Diese Anpassungen konnen sowohl die Zahlungen an die Wertpapierglaubiger auf die
Wertpapiere als auch den Zeitpunkt dieser Zahlungen beeinflussen.

Anpassungs-/Beendigungsereignisse in Bezug auf Schwellenldnder

Wenn in den maBigeblichen Emissionskonditionen "Anpassungs-/Beendigungsereignis in Bezug auf
Schwellenldnder" als anwendbar angegeben ist und ein Anpassungs-/Beendigungsereignis in Bezug
auf Schwellenldnder eintritt, konnen die Bedingungen der Wertpapiere angepasst oder die
Wertpapiere zum Schwellenland-Beendigungsbetrag zuriickgezahlt werden. Etwaige Anpassungs-
/Beendigungsereignisse in Bezug auf Schwellenlinder werden in den maBgeblichen
Emissionskonditionen festgelegt; zusammenfassend handelt es sich hierbei um folgende Umstéinde
bzw. Ereignisse:

(c) Umstédnde, aufgrund derer es fiir einen Referenzanleger infolge der Einfiihrung neuer
Devisenbestimmungen (einschlieBlich der Einfiihrung eines Zweiwdhrungssystems) durch
eine Regierungsbehdrde oder der Auferlegung von Devisenbeschrankungen unmoglich,
rechtswidrig oder undurchfiihrbar wird, (i) die maBgebliche Wahrung auf dem iiblichen
rechtlich zuldssigen Wege in die festgelegte Wahrung zu konvertieren, (ii) Devisengeschifte
zu Konditionen durchzufiihren, die so vorteilhaft sind wie diejenigen, die in der Referenz-
Rechtsordnung anséssigen Personen zur Verfiigung stehen, (iii) Mittel in der genannten
malgeblichen Wihrung oder in der festgelegten Wéhrung von Konten innerhalb der
Referenz-Rechtsordnung auf Konten auflerhalb der Referenz-Rechtsordnung oder zwischen
Konten innerhalb der Referenz-Rechtsordnung frei und ohne Auflagen zu {iberweisen oder
heimzufiihren oder (iv) in die festgelegte Wahrung konvertierte Barzahlungen, die auf eine
oder mehrere Verbindlichkeiten oder Lieferbare Verbindlichkeiten geleistet werden, in voller
Hoéhe zu vereinnahmen, oder das Vorliegen von Umstidnden, durch die die vorgenannten
Vorginge untersagt oder eingeschrinkt werden oder aufgrund deren sich die Durchfithrung
dieser Vorginge fiir einen Referenzanleger wesentlich verzogert; als Vergleichsgrundlage
gilt hierfir der Status zum angegebenen Abschlusstag (jeweils eine "Fehlende
Konvertierbarkeit");

(d) Umstédnde, aufgrund derer es fiir einen Referenzanleger rechtswidrig, unmdglich oder
undurchfithrbar wird, Verbindlichkeiten oder Lieferbare Verbindlichkeiten oder
diesbeziigliche Betrige in der Festgelegten Wihrung zu erwerben, zu halten,
entgegenzunehmen, zu verkaufen, uneingeschrinkt zu iibertragen oder als Eigentiimer zu
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behalten oder durch die die vorgenannten Vorgédnge untersagt oder eingeschriankt werden
oder aufgrund derer sich die Durchfithrung dieser Vorgéinge fiir einen Referenzanleger
wesentlich verzogert (jeweils eine "Eigentumsbeschrankung"); als Vergleichsgrundlage gilt
hierfiir der Status zum Abschlusstag;

(e) Umsténde, aufgrund derer eine Hinterlegungsstelle, deren Dienste von einem
Referenzanleger in Bezug auf das Halten einer Verbindlichkeit oder Lieferbaren
Verbindlichkeit in Anspruch genommen werden konnen, insolvent ist oder werden kann
(oder bestimmte dhnliche Ereignisse eintreten konnen) oder den Umstand, dass eine
Hinterlegungsstelle eine Vereinbarung iiber die Hinterlegung bzw. Abwicklung verletzt
(indem sie die geschuldeten Verpflichtungen insgesamt oder teilweise nicht fristgerecht
erfiillt, von einem Referenzanleger angewiesene MaBnahmen nicht vornimmt oder
MaBnahmen vornimmt, die den Bestimmungen dieser Vereinbarung zuwiderlaufen) und
diese Verletzung die Bank an der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren
hindert oder die Kosten der Erfiillung ihrer Verpflichtungen fiir die Bank erhdhen (jeweils
ein "Abwicklungs-/Hinterlegungsereignis");

6] Umstédnde, aufgrund derer die von einer genannten Referenz-Rechtsordnung auferlegten
Steuern, Umlagen, Abgaben, Lasten, Veranlagungen oder Gebiihren jeglicher Art auf (i)
Zahlungen, Erlose oder Gewinne auf oder im Zusammenhang mit Verbindlichkeiten oder
Lieferbaren Verbindlichkeiten, (ii) bestimmte Kassageschifte oder (iv) Uberweisungen von
Betrdgen in der genannten mafgeblichen Wiahrung auBlerhalb der Referenz-Rechtsordnung
infolge einer Anderung der Rechtsgrundlagen oder der Auslegung dieser Rechtsgrundlagen
erhoben oder gedndert werden (jeweils ein "Steuerereignis"); oder

(2) jedes andere Ereignis, das in den mafBgeblichen Emissionskonditionen als Anpassungs-
/Beendigungsereignis in Bezug auf Schwellenlédnder angegeben ist.

Anleger sollten beachten, dass derartige Anpassungen durch die Berechnungsstelle festgelegt werden
und Folgendes beinhalten kdnnen (ohne hierauf beschrénkt zu sein): (a) die Leistung von Zahlungen
in Bezug auf die Wertpapiere in der genannten mafigeblichen Wiahrung anstatt in der urspriinglich fiir
Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere genannten Wahrung, (b) Abziige von auf die Wertpapiere
falligen Zahlungen in Hohe von Steuern, Umlagen, Abgaben, Lasten, Veranlagungen oder Gebiihren,
die aufgrund eines Steuerereignisses anfallen, und/oder (c) Nichtzahlung von auf die Wertpapiere
falligen Betrdgen bis zum Wegfall der relevanten Beschrinkungen. All diese Anpassungen kdnnen
dazu fiithren, dass die Riickzahlung der Wertpapiere wesentlich von der urspriinglich erwarteten
Riickzahlung abweicht.

Werden die Wertpapiere vorzeitig zuriickgezahlt, kann der Schwellenland-Beendigungsbetrag die
urspriingliche Investition eines Anlegers unterschreiten bzw. erheblich unterschreiten.

Variabel verzinsliche Wertpapiere mit einem Multiplikator oder sonstigem Hebelfaktor

Anlagen in variabel verzinsliche Wertpapiere konnen starken Schwankungen unterliegen. Sofern sie
mit Multiplikatoren und anderen Hebelfaktoren ausgestattet sind, Caps oder Floors sowie
Kombinationen dieser Merkmale oder anderer vergleichbarer Merkmale aufweisen, konnen ihrer
Marktwerte sogar stirker schwanken als die Marktwerte von Wertpapieren, die keine solchen
Ausstattungsmerkmale aufweisen.

Variabel verzinsliche Wertpapiere mit inverser Zinsberechnung

Bei variabel verzinslichen Wertpapieren mit inverser Zinsberechnung wird die Verzinsung als
Festzinssatz abziiglich eines variablen Zinssatzes berechnet, der anhand eines Referenzzinssatzes wie
zum Beispiel LIBOR bestimmt wird. Die Marktwerte dieser Wertpapiere schwanken {iblicherweise
starker als die Marktwerte herkommlicher variabel verzinslicher Schuldverschreibungen auf Basis des
gleichen Referenzsatzes (und mit ansonsten vergleichbaren Konditionen). Variabel verzinsliche
Wertpapiere mit inverser Zinsberechnung sind volatiler, weil ein Anstieg des Referenzsatzes nicht nur
die Verzinsung dieser Wertpapiere reduziert, sondern auch auf einen allgemeinen Anstieg der
geltenden Zinssdtze zurlickzufithren sein kann — der den Marktwert dieser Wertpapiere zusitzlich
beeintrachtigt.
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Wenn die Bank in Bezug auf Wertpapiere zur Umwandlung eines festen Zinssatzes in einen variablen
Zinssatz oder umgekehrt berechtigt ist, kann dies den Sekunddrmarkt sowie den Marktwert der
betroffenen Wertpapiere beeinflussen

Fest/Variabel Verzinsliche Wertpapiere weisen eine Verzinsung auf, die von einem festen Zinssatz in
einen variablen Zinssatz oder umgekehrt gewandelt wird. Ist die Bank berechtigt, eine solche
Konvertierung vorzunehmen, beeinflusst dies den Sekunddrmarkt sowie den Marktwert der
Wertpapiere, da davon auszugehen ist, dass die Bank die Konvertierung vornimmt, wenn dies fiir sie
insgesamt zu niedrigeren Kosten der Kreditaufnahme fiihrt. Wandelt die Bank unter diesen
Umstdnden die Verzinsung von einem Festzinssatz in einen variablen Zinssatz, kann der
Renditeaufschlag (Spread) der Fest/Variabel Verzinslichen Wertpapiere ungiinstiger sein als die
geltenden Spreads auf vergleichbare Variabel Verzinsliche Wertpapiere auf Basis des gleichen
Referenzsatzes. Zudem kann der neue variable Zinssatz jederzeit unter der Verzinsung anderer
Wertpapiere liegen. Wandelt die Bank unter diesen Umstinden die Verzinsung von einem variablen
Zinssatz in einen Festzinssatz, kann der Festzinssatz unter der zu diesem Zeitpunkt geltenden
Verzinsung der Wertpapiere der Bank liegen.

Mit einem erheblichen Auf- bzw. Abschlag begebene Wertpapiere kénnen Kursschwankungen
unterliegen, die durch Anderungen der Marktzinsen hervorgerufen werden

Die Marktwerte von Wertpapieren, die mit einem erheblichen Auf- bzw. Abschlag auf ihren
Nennwert begeben werden, reagieren tendenziell stirker auf allgemeine Zinsdnderungen als die Kurse
herkommlicher verzinslicher Wertpapiere. Grundsétzlich gilt: Je ldnger die Restlaufzeit der
Wertpapiere, desto hoher die Preisvolatilitit im Vergleich zu herkdmmlichen verzinslichen
Wertpapieren mit vergleichbarer Restlaufzeit.

Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren, bei denen fiir die Berechnung von Zins-, Kupon- bzw.
Riickzahlungsbetrdgen FX-Faktoren Anwendung finden

Die Rendite auf Wertpapiere, bei denen fiir die Berechnung von Zins-, Kupon- bzw.
Riickzahlungsbetrigen ein oder mehrere FX-Faktoren Anwendung finden, wird unter anderem durch
Anderungen des Wechselkurses zwischen der jeweiligen Basiswihrung (fiir jeden betreffenden FX-
Faktor) und der Festgelegten Wiahrung im Zeitraum vom anfénglichen Feststellungstag fiir den
betreffenden Wechselkurs bis zum Schluss-Feststellungstag beeinflusst. Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass fiir ein einzelnes Wertpapier, sofern entsprechend angegeben, unterschiedliche FX-
Faktoren fiir die Berechnung von Zins-, Kupon- bzw. Riickzahlungsbetrigen Anwendung finden
konnen. Bei diesen FX-Faktoren kdnnen unterschiedliche Basiswahrungen und/oder unterschiedliche
Feststellungstermine zum Tragen kommen. In diesem Fall kann ein Wertpapier mit einem
Wechselkursrisiko in Bezug auf eine ganze Reihe unterschiedlicher Wiahrungen und/oder iiber
unterschiedliche Zeitrdume verbunden sein. Diese Wechselkurse konnen betrdchtlichen
Schwankungen unterliegen, und es kann somit der Fall eintreten, dass sich zwar andere relevante
Basiswerte entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln, die erzielte Rendite (in Form von
Zins-, Kupon- bzw. Riickzahlungsbetrdgen) sich aber dennoch (teilweise betrdchtlich) verringert,
wenn einer oder mehrere maBgebliche Wechselkurse sich anders als erwartet entwickeln.
Dementsprechend sind Anlagen in solche Wertpapiere mit dhnlichen Marktrisiken verbunden wie
unmittelbare Investitionen in Fremdwédhrungen; Anleger sollten sich vor einer Anlageentscheidung
umfassend informieren. Diese Risiken (i) konnen betrachtlich sein, (ii) wiirden bei herkdmmlichen
Schuldtiteln nicht auftreten und (iii) entstehen zusétzlich zu den sonstigen Risiken, die gegebenenfalls
auftreten konnen, wenn die Finanzaktivititen eines Anlegers {iberwiegend in einer anderen Wéhrung
als der Festgelegten Wahrung getitigt werden.

Wechselkurse werden moglicherweise durch komplexe politische und wirtschaftliche Faktoren
beeinflusst; hierzu zdhlen auch das herrschende Zinsniveau sowie Maflnahmen von Regierungen zur
Fixierung oder Unterstiitzung des Werts einer oder mehrerer Wahrungen, ungeachtet anderer auf dem
Markt wirkender Kréfte (siehe den nachfolgenden Abschnitt "Hdlt ein Anleger Wertpapiere, die auf
eine andere als seine Heimatwdhrung lauten, ist er Wechselkursschwankungen ausgesetzt, die sich
nachteilig auf den Wert der von ihm gehaltenen Wertpapiere auswirken kénnen. Dariiber hinaus
konnte die Einfiihrung von Devisenkontrollen in Bezug auf Wertpapiere zur Folge haben, dass der
Anleger Zahlungen auf diese Wertpapiere nicht vereinnahmen kann.")

Risiken im Zusammenhang mit auf Renminbi lautenden Wertpapieren

Es konnen auf Renminbi lautende Wertpapiere ausgegeben werden (die Renminbi-Wertpapiere).
Eine Anlage in Renminbi-Wertpapiere ist mit bestimmten Risiken verbunden, darunter die folgenden:
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Der Renminbi ist nicht frei konvertierbar, und es gelten erhebliche Beschrinkungen fiir
Uberweisungen von Renminbi in die und aus der VR China, was sich nachteilig auf die Liquiditcit
einer Anlage in Renminbi-Wertpapiere auswirken kann

Zum Datum dieses Basisprospekts ist der Renminbi nicht frei konvertierbar. Auch wenn die
Regierung der VR China wihrend der letzten Jahre die Kontrolle von Handelsgeschéften in Bezug auf
die Ein- und Ausfuhr von Waren und Dienstleistungen sowie von anderen routineméfigen
Devisentransaktionen erheblich gelockert hat, reguliert sie weiterhin den Umtausch von Renminbi in
ausldndische Wahrungen und umgekehrt. Bei den betreffenden Transaktionen handelt es sich um
leistungsbilanzwirksame Aktivitdten. Teilnehmende Banken in Hongkong und einer Reihe anderer
Rechtsordnungen (die Zugelassenen Rechtsordnungen) haben die Erlaubnis erhalten,
leistungsbilanzwirksame Handelsgeschéfte in Renminbi abzuwickeln.

Am 13. Oktober 2011 hat die People's Bank of China (die PBoC) "VerwaltungsmafBinahmen fiir die
Abrechnung von ausldndischen Direktinvestitionen in Renminbi" (Administrative Measures on
Renminbi Settlement of Foreign Direct Investment; die PBoC-MaBnahmen) im Rahmen der
Einfiithrung des detaillierten Kontoverwaltungssystems der PBoC fiir ausldndische Direktinvestitionen
erlassen. Das System deckt nahezu alle Aspekte in Bezug auf ausldndische Direktinvestitionen ab,
darunter Kapitalspritzen, Zahlungen fiir die Ubernahme chinesischer Unternehmen, die Riickfiihrung
von Dividenden und sonstigen Ausschiittungen sowie auf Renminbi lautende grenziiberschreitende
Darlehensvergaben. Am 14. Juni 2012 erlie die PBoC Durchfiihrungsregelungen fiir die PBoC-
MaBnahmen. Nach den PBoC-Maflnahmen sind die frither vorgeschriebenen Sondergenechmigungen
der PBoC fiir ausldndische Direktinvestitionen und Gesellschafterdarlehen nicht mehr erforderlich. In
einigen Fillen ist eine nachtrégliche Meldung bei der PBoC jedoch nach wie vor erforderlich.

Am 5.Juli 2013 erlieB die PBoC den "Runderlass iiber Richtlinien zur Vereinfachung und
Verbesserungen der Verfahren fiir grenziiberschreitende Renminbi-Geschéfte" (Circular on Policies
related to Simplifying and Improving Cross-Border Renminbi Business Procedures) mit dem Ziel, die
Abrechnungsverfahren fiir grenziiberschreitende Renminbi-Geschifte effizienter zu gestalten und ihre
Anwendung fiir Banken und Unternehmen zu vereinfachen.

Am 3. Dezember 2013 erlieB das Handelsministerium der VR China (Ministry of Commerce; das
MOFCOM) den "Runderlass zu Fragen grenziiberschreitender Direktinvestitionen in Renminbi"
(Circular on lIssues in relation to Cross-border Renminbi Foreign Direct Investment) (der
MOFCOM-Runderlass), der am 1. Januar 2014 in Kraft trat und weitere Erleichterungen fiir
ausldndische Direktinvestitionen durch eine Vereinfachung und Harmonisierung des anwendbaren
Regelungsrahmens zum Ziel hat. Nach dem MOFCOM-Runderlass ist fiir jede auslédndische
Direktinvestition die schriftliche Genehmigung der zustdndigen Dienststelle des MOFCOM und/oder
der entsprechenden Behdrden vor Ort erforderlich, in der angegeben ist, dass es sich bei der
fraglichen Transaktion um eine "ausldndische Direktinvestition in Renminbi" handelt, und der
zuldssige Kapitaleinlagebetrag festgelegt ist.

Im Unterschied zu fritheren Vorschriften des MOFCOM fiir ausldandische Direktinvestitionen wurde
mit dem MOFCOM-Runderlass auch das Genehmigungserfordernis fiir ausldndische Investoren
abgeschafft, die die Umstellung ihrer bestehenden Kapitaleinlage von einer ausldandischen Wahrung
auf Renminbi beabsichtigen. Auferdem untersagt der MOFCOM-Runderlass eindeutig die
Verwendung von Mitteln, die ausldndische Direktinvestitionen darstellen, zur Anlage in Wertpapiere
und Finanzderivate (mit Ausnahme von Anlagen in in der VR China borsennotierte Gesellschaften
durch strategische Investoren) oder fiir Treuhandkredite in der VR China.

Da es sich bei dem MOFCOM-Runderlass und den PBoC-Maflnahmen um relativ neue
Bestimmungen handelt, ist ihre Auslegung und Anwendung durch die jeweiligen Behorden in der VR
China noch mit Ungewissheiten behaftet.

Es besteht keine Gewissheit dahingehend, dass die Regierung der VR China die Liberalisierung der
Kontrolle grenziiberschreitender Renminbi-Uberweisungen auch weiterhin fortsetzen wird, dass
Pilotprogramme fiir die grenziiberschreitende Verwendung von Renminbi nicht eingestellt werden
oder dass kiinftig nicht neue Vorschriften in der VR China erlassen werden, die zu einer
Einschrinkung oder Untersagung von Renminbi-Uberweisungen in die oder aus der VR China
fithren. Falls Gelder auBerhalb der VR China nicht mehr in Renminbi zuriickgefiihrt werden konnen,
kann sich dies auf die allgemeine Verfligbarkeit des Renminbi aulerhalb der VR China sowie auf die
Fahigkeit der Bank zur Beschaffung von Renminbi zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Renminbi-Wertpapieren auswirken.
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Aufserhalb der VR China ist der Renminbi nur eingeschrdnkt verfiighar, was sich auf die Liquiditdt
von Renminbi-Wertpapieren und die Fihigkeit der Bank zur Beschaffung von Renminbi auf3erhalb
der VR China zur Bedienung von Renminbi-Wertpapieren auswirken kann

Infolge der Beschrankungen, die die Regierung der VR China in Bezug auf grenziiberschreitende
Renminbi-Kapitalfliisse eingefiihrt hat, ist die Verfiigbarkeit von Renminbi auBlerhalb der VR China
begrenzt. Die PBoC hat zwar fiir teilnehmende Banken in den Zugelassenen Rechtsordnungen iiber
Abrechnungsvereinbarungen mit bestimmten Banken einen Clearing- und Abrechnungsmechanismus
eingefiihrt, in dessen Rahmen die betreffenden Banken in den Zugelassenen Rechtsordnungen als
RMB-Clearingbank fungieren konnen (jeweils eine RMB-Clearingbank). Dennoch ist das Volumen
von auf Renminbi lautenden Finanzaktiva aulerhalb der VR China derzeit begrenzt.

Die am Renminbi-Geschift teilnehmenden Banken unterliegen von der PBoC erlassenen
Beschriankungen im Hinblick auf die grenziiberschreitende Abrechnung von Renminbi-Transaktionen,
z. B. im Zusammenhang mit Direktgeschéften mit chinesischen Unternehmen. Zudem erhalten diese
Institute keine direkten Renminbi-Liquiditdtshilfen von der PBoC. Sie diirfen ihre offenen Positionen
erst dann mit der jeweiligen RMB-Clearingbank glattstellen, wenn sie zuvor die Renminbi-
Handelspositionen von Banken aufBerhalb der Zugelassenen Rechtsordnungen, die derselben
Bankengruppe wie die betroffenen teilnehmenden Banken angehéren, mit ihrer eigenen
Handelsposition konsolidiert haben, und die jeweiligen RMB-Clearingbanken erhalten Zugang zu
inldndischen Renminbi-Liquiditétshilfen nur zu dem Zweck, offene Positionen der teilnehmenden
Banken im Rahmen bestimmter eingeschrinkter Transaktionen glattzustellen, unter anderem aus
Umtauschgeschéften fiir Unternehmen im Zusammenhang mit der Abwicklung grenziiberschreitender
Handelsgeschifte. Die jeweilige RMB-Clearingbank ist nicht verpflichtet, offene Positionen von
teilnehmenden Banken glattzustellen, die aus Devisengeschéften oder Umtauschgeschéften herriihren.
Soweit die PBoC keine inldndischen Liquiditétshilfen gewéhrt, miissen die teilnehmenden Banken
Renminbi aus Quellen auBerhalb der VR China beschaffen, um diese offenen Positionen
glattzustellen.

Auch wenn damit gerechnet wird, dass der Renminbi-Markt aulerhalb der VR China an Tiefe und
Volumen gewinnt, unterliegt sein Wachstum zahlreichen Einschrinkungen durch devisenrechtliche
Gesetze und Vorschriften in der VR China. Es besteht keine Gewissheit dahingehend, dass die
VR China nicht weitere Vorschriften erlassen wird oder dass die Abrechnungsvereinbarungen nicht in
Zukunft beendet oder gedndert werden, was zu einer eingeschrinkten Verfiigbarkeit von Renminbi
auflerhalb der VR China fiihren konnte. Die eingeschrénkte Verfligbarkeit von Renminbi auflerhalb
der VR China kann sich auf die Liquiditit von Anlagen in die Renminbi-Wertpapiere auswirken.
Soweit die Bank Renminbi zur Bedienung der Renminbi-Wertpapiere auf die Beschaffung von
Renminbi auBerhalb der VR China angewiesen ist, besteht keine Gewissheit dahingehend, dass die
Bank Renminbi zu zufriedenstellenden Bedingungen (wenn iiberhaupt) beschaffen kann.

Zwar ist die Bank vorrangig verpflichtet, alle Zahlungen auf Renminbi-Wertpapiere in Renminbi zu
leisten; wenn jedoch in den maligeblichen Emissionskonditionen ein RMB-Wiahrungsereignis
angegeben ist, ist es der Bank nach den Bedingungen der Renminbi-Wertpapiere auch gestattet,
Zahlungen in US-Dollar, umgerechnet zum Kassakurs, zu leisten (wie in Ziffer 8.12 der
Emissionsbedingungen angegeben), wenn der Zugang zu Renminbi soweit eingeschrénkt ist, dass die
Bank infolge einer RMB-Nichtkonvertierbarkeit, RMB-Nichtiibertragbarkeit oder RMB-Illiquiditét
(wie jeweils in Ziffer 8.12 der Emissionsbedingungen definiert) zur Leistung von Zahlungen in
Renminbi auf Renminbi-Wertpapiere nicht in der Lage ist. Der Wert solcher Renminbi-Zahlungen in
US-Dollar kann in Abhéngigkeit von den am Markt herrschenden Wechselkursen schwanken.

Eine Anlage in Renminbi-Wertpapiere ist mit Wechselkursrisiken verbunden

Der Wert des Renminbi gegeniiber dem US-Dollar und anderen Fremdwéahrungen schwankt und wird
von Anderungen des politischen und wirtschaftlichen Umfelds in der VR China und auf
internationaler Ebene sowie von zahlreichen anderen Faktoren beeinflusst. Alle Zahlungen von
Zinsen und Kapitalbetrdgen auf Renminbi-Wertpapiere werden in Renminbi geleistet, soweit nicht in
den mafgeblichen Emissionskonditionen ein RMB-Wéhrungsereignis angegeben ist und ein RMB-
Wihrungsereignis eintritt; in diesem Fall wird die betreffende Zahlung in US-Dollar geleistet. Mithin
kann der Wert solcher Renminbi-Zahlungen in US-Dollar oder anderen Fremdwéhrungen in
Abhingigkeit von den am Markt herrschenden Wechselkursen schwanken. Im Fall einer Abwertung
des Renminbi gegeniiber dem US-Dollar oder anderen Fremdwéhrungen sinkt auch der Wert einer
Anlage in Renminbi-Wertpapieren in US-Dollar oder anderen anwendbaren Fremdwahrungen.
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Eine Anlage in festverzinsliche Renminbi-Wertpapiere ist mit Zinsrisiken verbunden

Die Regierung der VR China hat in den letzten Jahren eine Politik der schrittweisen Liberalisierung
der Regulierung von Zinssdtzen verfolgt. Mit einer weiteren Liberalisierung kann auch die
Zinsvolatilitdt zunehmen. Bei festverzinslichen Renminbi-Wertpapieren schwankt der Handelspreis in
Abhéngigkeit von der Fluktuation der Renminbi-Zinssédtze. Versucht ein Anleger in Renminbi-
Wertpapiere, diese zu verduflern, so erhélt er moglicherweise ein Angebot, das unter dem angelegten
Betrag liegt.

Zahlungen auf Renminbi-Wertpapiere an die Anleger erfolgen ausschlieflich in der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Weise

Anleger miissen unter Umstdnden Bestdtigungen und sonstige Angaben vorlegen (unter anderem iiber
Renminbi-Konten), um Zahlungen in Renminbi nach Maligabe des Clearing- und
Abrechnungssystems fiir teilnehmende Banken in Hongkong oder einem anderen in den
malgeblichen Emissionskonditionen angegebenen RMB-Abrechnungszentrum vereinnahmen zu
konnen. Sémtliche auf die Renminbi-Wertpapiere an Anleger geleistete Zahlungen in Renminbi
erfolgen ausschlieBlich wie folgt: (i) solange die Renminbi-Wertpapiere durch Globalurkunden
verbrieft sind, die bei Clearstream Frankfurt oder bei einer gemeinsamen Verwahrstelle bzw. einem
gemeinsamen Verwahrer fiir Euroclear und Clearstream Luxemburg verwahrt werden, durch
Uberweisung auf ein auf Renminbi lautendes, in Hongkong oder einem anderen RMB-
Abrechnungszentrum gefiihrtes Bankkonto nach Maligabe der jeweils geltenden Regeln und
Verfahren von Clearstream Frankfurt, Euroclear bzw. Clearstream Luxemburg oder (ii) solange die
Renminbi-Wertpapiere durch Einzelurkunden verbrieft sind, durch Uberweisung auf ein auf
Renminbi lautendes, in Hongkong oder einem anderen RMB-Abrechnungszentrum gefiihrtes Konto
nach Malfigabe der jeweils geltenden Regeln und Vorschriften. Soweit nicht in Ziffer 8.12 der
Emissionsbedingungen anders angegeben, kann von der Bank nicht verlangt werden, eine Zahlung in
anderer Weise (einschlieBlich in einer anderen Wihrung oder durch Uberweisung auf ein in der
VR China gefiihrtes Bankkonto) zu leisten.

Allgemeine Risiken bei Wertpapieren.

Nachfolgend werden einige Risiken aufgefiihrt, die bei Wertpapiergeschiften im Allgemeinen
eintreten konnen:

Der Rat der Europdischen Union hat eine Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten verabschiedet, die eine Reihe von Mafinahmen vorsieht, die im Zusammenhang mit
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die als von einem Ausfall bedroht angesehen werden,
vorzunehmen sind. Die Umsetzung der Richtlinie in Schweden oder die Vornahme von Maffnahmen in
deren Rahmen konnte sich wesentlich nachteilig auf den Wert von Wertpapieren auswirken.

Am 2. Juli 2014 trat die BRRD in Kraft. Die BRRD soll Behdrden mit einem iiberzeugenden
MaBnahmenpaket ausstatten, um im Falle eines angeschlagenen oder ausfallenden Instituts
ausreichend friihzeitig und schnell intervenieren und so den Fortbestand der wesentlichen finanziellen
und wirtschaftlichen Funktionen des Instituts gewdhrleisten zu konnen und gleichzeitig die
Auswirkungen des Ausfalls eines Instituts auf das Wirtschafts- und Finanzsystem abzuschwéchen.

Die BRRD sieht vier Instrumente und Befugnisse zur Abwicklung vor, die entweder einzeln oder
gemeinsam angewendet werden konnen, wenn ein Institut als ausfallend oder ausfallgefihrdet
angesehen wird: (i) die Unternehmensverduflerung — hiermit wird den Abwicklungsbehorden die
Moglichkeit gegeben, die VerduBerung des Instituts bzw. seiner gesamten Geschiftstitigkeit oder
eines Teils davon zu handelsiiblichen Bedingungen anzuweisen; (ii) das Briickeninstitut — hiermit
wird den Abwicklungsbehorden die Moglichkeit gegeben, die gesamte Geschiftstitigkeit eines
Instituts oder einen Teil davon auf ein "Briickeninstitut" (eine eigens fiir diesen Zweck errichtete
Einrichtung, die sich vollstindig oder teilweise unter 6ffentlicher Kontrolle befindet) zu {ibertragen;
(iii) die Ausgliederung von Vermogenswerten — hiermit wird den Abwicklungsbehdrden die
Moglichkeit gegeben, wertgeminderte oder problematische Vermogenswerte auf eine oder mehrere
eigens fiir die Vermogensverwaltung errichtete Zweckgesellschaften der o6ffentlichen Hand zu
iibertragen, mit dem Ziel, deren Wert bis zur spédteren Verduferung zu maximieren oder auf andere
Weise eine geordnete Liquidation sicherzustellen; und (iv) das "Bail-In"-Instrument — hiermit erhalten
die Abwicklungsbehdrden die Befugnis, bestimmte Forderungen von nicht abgesicherten Glaubigern
eines ausfallenden Instituts abzuschreiben und bestimmte unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln
(einschlieBlich der Wertpapiere) in Eigenkapital umzuwandeln (das allgemeine '"Bail-In"-
Instrument), wobei dieses Eigenkapital spiter moglicherweise auch abgeschrieben werden muss.
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MaBgebliche Anspriiche im Rahmen des "Bail-In"-Instruments wéren unter anderem die Anspriiche
der Glaubiger in Bezug auf im Rahmen des Programms begebene Wertpapiere.

Die BRRD sieht dariiber hinaus fiir einen Mitgliedstaat als letztes Mittel, nachdem die vorstehenden
Abwicklungsinstrumente unter Wahrung der Finanzstabilitit so umfassend wie moglich erwogen und
eingesetzt wurden, die Moglichkeit zur Gewédhrung auflerordentlicher finanzieller Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln durch zusédtzliche staatliche Stabilisierungsinstrumente vor. Die staatlichen
Stabilisierungsinstrumente umfassen ein Instrument der staatlichen Eigenkapitalunterstiitzung und ein
Instrument der voriibergehenden staatlichen Ubernahme. Diese auBerordentliche finanzielle
Unterstiitzung kann nur in Ubereinstimmung mit dem EU-Rahmen fiir staatliche Beihilfen gewéhrt
werden.

Ein Institut gilt als ausfallend oder von einem Ausfall bedroht, wenn:

. es gegen die Eigenkapitalanforderungen fiir eine kontinuierliche Zulassung verstdfit bzw. in
naher Zukunft wahrscheinlich verstoflen wird;

. die Vermogenswerte des Instituts geringer sind als seine Verbindlichkeiten bzw. in naher
Zukunft wahrscheinlich sein werden;

. das Institut nicht in der Lage ist bzw. in naher Zukunft nicht in der Lage sein wird, seinen
Verpflichtungen zum Zahlungszeitpunkt nachzukommen;

. das Institut eine auferordentliche finanzielle Unterstiitzung aus oOffentlichen Mitteln
anfordert (und nicht besondere Umsténde vorliegen).

Die BRRD hitte von den Mitgliedstaaten seit dem 1. Januar 2015 angewandt werden miissen, mit
Ausnahme des allgemeinen Bail-In-Instruments, das ab dem 1. Januar 2016 anzuwenden ist. Die
Umsetzung der BRRD in schwedisches Recht wurde zwar verschoben, doch wird in der zweiten
Jahreshélfte 2015 die Verabschiedung eines Gesetzes erwartet. Nach der BRRD miissen
Abwicklungsbehdrden fiir jede Bank (und/oder Gruppe) eine MREL (minimum requirement for own
funds and eligible liabilities) auf Grundlage von Kriterien einschlielich der systemischen Bedeutung
festlegen. Beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten konnen nicht nachrangige oder nachrangige
Verbindlichkeiten sein, vorausgesetzt, ihre Restlaufzeit betrdgt weniger als ein Jahr und sie kdnnen,
sofern sie nicht europdischem Recht unterliegen, nach dem jeweiligen Recht oder aufgrund
vertraglicher Bestimmungen abgeschrieben oder umgewandelt werden.

Die in der BRRD vorgesehenen Befugnisse werden Auswirkungen darauf haben, wie Kreditinstitute
und Wertpapierfirmen gefiihrt werden, sowie unter bestimmten Umstédnden auch auf Glaubigerrechte.
Sobald die BRRD in Schweden umgesetzt wurde, konnen Anspriiche von Glaubigern von
Wertpapieren bei einer Anwendung des allgemeinen "Bail-In“-Instruments abgeschrieben oder in
Eigenkapital umgewandelt werden, was dazu fithren kann, dass diese Glaubiger einen Teil- oder
Totalverlust ihrer Anlage erleiden. Die Ausiibung von in der BRRD vorgesehenen Befugnissen oder
eine Andeutung einer solchen Ausiibung kdnnte daher wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die
Rechte der Gldubiger, den Preis oder Wert der Wertpapiere und/oder die Féhigkeit der Bank zur
Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren haben.

Da es noch keinen Gesetzesvorschlag iiber eine Bail-In-Befugnis in Schweden gibt, besteht
Unsicherheit iiber den Schutz, der Glaubigern von Wertpapieren (einschlielich der Wertpapiere im
Sinne dieses Basisprospekts), die von Bail-In-Befugnissen und den weiter reichenden
Abwicklungsbefugnissen der zustdndigen schwedischen Abwicklungsbehorde betroffen sind, zur
Verfiigung steht. Entsprechend konnen die Rechte der Glaubiger auf Anfechtung einer Entscheidung
der zustandigen schwedischen Abwicklungsbehdrde eingeschriankt oder begrenzt sein.

Anderung in Bezug auf englischem Recht unterliegende Wertpapiere

Die Emissionsbedingungen fiir englischem Recht unterliegende Wertpapiere beinhalten
Bestimmungen fiir die Einberufung von Versammlungen der Wertpapierglaubiger, um
Angelegenheiten von allgemeinem Interesse zu erdrtern. In den Bestimmungen sind auch die
erforderlichen Mehrheiten fiir verbindliche Beschliisse festgelegt; diese sind fiir sédmtliche
Wertpapiergldubiger bindend, auch wenn sie an der Versammlung nicht teilgenommen oder keine
Stimme abgegeben haben oder wenn sie gegen den gefassten Beschluss gestimmt haben.

In den Emissionsbedingungen ist ferner festgelegt, dass die Emissionsstelle ohne Zustimmung der
Wertpapiergldubiger Anderungen an den Wertpapieren zustimmen kann, die (1) sich nach
Feststellung der Bank nicht nachteilig auf die Interessen der Wertpapiergldubiger auswirken oder (2)
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lediglich formaler, unwesentlicher oder technischer Art sind oder dazu dienen, einen offenkundigen
oder nachgewiesenen Fehler zu korrigieren oder gesetzliche Vorschriften umzusetzen.

Anderung in Bezug auf deutschem Recht unterliegende Wertpapiere

Die Emissionsbedingungen fiir deutschem Recht unterliegende Wertpapiere sehen vor, dass die
Glaubiger der Wertpapiere gemd3 dem Schuldverschreibungsgesetz (SchVG) durch Beschliisse mit
den nachstehend angegebenen Mehrheiten mit der Bank Anderungen der Emissionsbedingungen in
Bezug auf die nach dem SchVG zulédssigen Gegenstinde vereinbaren konnen:

(1) bei Beschlussfassungen iiber wesentliche Anderungen der Emissionsbedingungen,
insbesondere Zustimmungen zu den in § 5 Abs. 3 SchVG aufgefiihrten MaBinahmen, mit
einer Mehrheit von mindestens 75 % der abgegebenen Stimmen (qualifizierte Mehrheit); und

(i1) bei Beschlussfassungen iiber Anderungen der Emissionsbedingungen, die nicht wesentlich
sind, mit einer einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen.

Die Mehrheitsbeschliisse der Glidubiger der Wertpapiere sind flir alle Glidubiger gleichermalen
verbindlich. Sémtliche Abstimmungen erfolgen ausschlieBlich als Abstimmungen ohne
Versammlung. Die Wertpapiergldubiger konnen durch Mehrheitsbeschluss einen gemeinsamen
Vertreter zur Wahrnehmung ihrer Rechte bestellen. Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und
Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt
wurden. Soweit der Gemeinsame Vertreter zur Geltendmachung von Rechten der Gléubiger
erméchtigt ist, sind die Gléubiger zur selbstdndigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es
sei denn, der betreffende Mehrheitsbeschluss sieht dies ausdriicklich vor. Hinsichtlich der
Abberufung des Gemeinsamen Vertreters und dessen sonstiger Rechte und Pflichten gelten die
Bestimmungen des SchVG.

Unzuldssigkeit von Wertpapieren

Sollte die Bank feststellen, dass die Umsetzung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren aus
Griinden gleich welcher Art ganz oder teilweise gesetzeswidrig war oder sein wird, kann die Bank die
Wertpapiere zuriickzahlen.

Falls die Bank aufgrund solcher Gesetzwidrigkeiten im Rahmen der gesetzlichen Beschrédnkungen die
Riickzahlung der Wertpapiere beschlieBt, bezahlt sie filir jedes Wertpapier den Vorzeitigen
Riickzahlungsbetrag zusammen mit dem (falls zutreffend) bis Zinsperioden-Enddatum
(ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsbetrag; dabei gilt das Zinsperioden-Enddatum, das unmittelbar vor
dem Riickzahlungstag liegt oder mit diesem iibereinstimmt; die so ermittelte Summe aus
Riickzahlungsbetrag und Zinsbetrag kann unter dem Kaufpreis der Wertpapiere und unter bestimmten
Umstidnden bei Null liegen.

Steuereinbehalt nach Mafsgabe der EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Nach der Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen (die
Zinsbesteuerungsrichtlinie) sind Mitgliedstaaten verpflichtet, den Steuerbehdrden anderer
Mitgliedstaaten Auskiinfte {iber Zahlungen von Zinsen oder dhnlichen Einkiinften zu erteilen, die von
einer in einem Mitgliedstaat niedergelassenen Person an in einem anderen Mitgliedstaat ansdssige
natiirliche Personen oder an bestimmte beschrinkte Arten von in einem anderen Mitgliedstaat
niedergelassenen Einrichtungen geleistet oder zu deren Gunsten eingezogen werden.

Wihrend eines Ubergangszeitraums muss Osterreich (es sei denn, es entscheidet sich wihrend dieses
Zeitraums anderweitig) stattdessen in Bezug auf solche Zahlungen einen Steuereinbehalt vornehmen.
Wann der Ubergangszeitraum endet, ist vom Abschluss bestimmter weiterer Vereinbarungen iiber den
Informationsaustausch mit bestimmten anderen Landern abhéngig. Eine Reihe von Nicht-EU-Staaten
und -Territorien, darunter auch die Schweiz, haben dhnliche MaBinahmen eingefiihrt (im Fall der
Schweiz ein Einbehaltssystem).

Am 24. Mirz 2014 hat der Rat der Europiischen Union eine Richtlinie (die Anderungsrichtlinie)
verabschiedet, mit welcher der Umfang der vorstehenden Anforderungen gedndert und erweitert wird.
Die Anderungsrichtlinie sieht vor, dass die Mitgliedstaaten diese neuen Anforderungen ab dem 1.
Januar 2017 anwenden miissen. Mit Inkrafttreten der Anderungen wiirde die Bandbreite der von der
Zinsbesteuerungsrichtlinie erfassten Zahlungsarten erweitert, so dass insbesondere zusitzliche Arten
von Ertrdgen auf Wertpapiere erfasst sind. Auch wiirde der Katalog der Félle erweitert, in welchen
Zahlungen, deren mittelbarer Begiinstigter eine in einem Mitgliedstaat anséssige natiirliche Person ist,
meldepflichtig sind oder eine Quellensteuer darauf einzubehalten ist. Dies wiirde fiir Zahlungen
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gelten, die an Personen, Einrichtungen oder Rechtsvereinbarungen (einschlieBlich Trusts) oder zu
deren Gunsten geleistet oder eingezogen werden, sofern bestimmte Bedingungen erfiillt sind, und
kann in manchen Fillen auch Anwendung finden, wenn die Person, Einrichtung oder
Rechtsvereinbarung auflerhalb der Europdischen Union niedergelassen ist oder den Ort ihrer
tatsdchlichen Geschiftsleitung hat.

Die Europdische Kommission hat jedoch vorgeschlagen, die Zinsbesteuerungsrichtlinie ab dem
1. Januar 2017 fiir Osterreich und ab dem 1. Januar 2016 fiir alle anderen Mitgliedstaaten aufzuheben
(vorbehaltlich laufender Anforderungen hinsichtlich der Erfiillung administrativer Pflichten wie die
Auskunftserteilung und der Austausch von Informationen sowie die Rechnungslegung iiber
Quellensteuern fiir vor diesen Terminen geleistete Zahlungen). Damit sollen Uberschneidungen
zwischen der Zinsbesteuerungsrichtlinie und einem neuen System des automatischen
Informationsaustausches vermieden werden, das durch die Richtlinie 2011/16/EU des Rates liber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung (gedndert durch die
Richtlinie des Rates 2014/107/EU) eingefiihrt werden soll. Der Vorschlag sieht auch vor, dass, sollte
er angenommen werden, die Mitgliedstaaten zur Anwendung der neuen Anforderungen der
Anderungsrichtlinie nicht verpflichtet sind.

Sollte eine Zahlung durch einen Mitgliedstaat zu leisten oder einzubehalten sein, der ein System des
Steuereinbehalts gewihlt hat, und sind in diesem Zusammenhang Betrdge oder Steuern von dieser
Zahlung abzufiihren, ist weder die Bank noch eine Zahlstelle (wie in den Emissionsbedingungen fiir
Wertpapiere definiert) noch eine andere Person verpflichtet, aufgrund der Erhebung solcher
Quellensteuern Zusatzbetrdge hinsichtlich eines Wertpapiers zu leisten. Die Bank ist verpflichtet, eine
Zahlstelle in einem Mitgliedsstaat zu unterhalten, die die nicht zur Vornahme von steuerlichen
Einbehalten oder Abziigen nach Maligabe der Zinsbesteuerungsrichtlinie verpflichtet ist.

Gesetzgeberische Mafsnahmen mit Auswirkungen auf dividendendquivalente Zahlungen (dividend
equivalent payments)

Das US-amerikanische Gesetz zur Beschiftigungsforderung (Hiring Incentives to Restore
Employment Act; HIRE-Gesetz) belegt US-basierten Ertrdgen zurechenbare Zahlungen, die auf
bestimmte Finanzinstrumente geleistet werden bzw. als geleistet gelten, mit einer 30%igen
Quellensteuer, sofern bestimmte Bedingungen erfiillt sind. Zwar sind wesentliche Aspekte der
Anwendung der mafgeblichen Bestimmungen des HIRE-Gesetzes auf die Wertpapiere noch
ungeklirt, doch sollte die Bank oder eine mit dem Einbehalt von Quellensteuern beauftragte Stelle zu
der Auffassung gelangen, dass ein Steuereinbehalt vorzunehmen ist, so ist weder die Bank noch die
mit dem Einbehalt von Quellensteuern beauftragte Stelle verpflichtet, zusitzliche Zahlungen in Bezug
auf entsprechend einbehaltene Betrége zu leisten. Potenzielle Anleger werden auch auf den Abschnitt
"Besteuerung — US-Gesetz zur Beschiftigungsforderung" ("Taxation — Hiring Incentives to Restore
Employment Act") verwiesen.

Steuereinbehalt nach dem US-amerikanischen Gesetz zur Regelung des US-Steuer-Reportings
ausldndischer Finanzinstitute

Solange das Clearing der Wertpapiere iiber Euroclear oder Clearstream Luxemburg (zusammen die
internationalen Zentralverwahrer (International Central Securities Depositories; 1CSDs)), die VP-
Systeme oder Clearstream Frankfurt erfolgt, werden sich das neue Steuermeldesystem und die
Quellensteuer, die durch Sections 1471 bis 1474 des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue
Code) von 1986 (FATCA) eingefithrt wurden, voraussichtlich nur unter ganz bestimmten
Umstianden, deren Eintritt duflerst unwahrscheinlich ist, auf die Hohe von durch die ICSDs, die VP-
Systeme oder Clearstream Frankfurt vereinnahmten Zahlungen auswirken (siehe den Abschnitt
"Besteuerung — Gesetz zur Regelung des US-Steuer-Reportings auslindischer Finanzinstitute"). Das
FATCA kann sich jedoch auf an Hinterlegungsstellen oder Intermedidre in der nachgelagerten
Zahlungskette geleistete Zahlungen auswirken, die zum Endanleger fiihrt, sofern diese
Hinterlegungsstellen oder diese Intermedidre generell keine Zahlungen ohne FATCA-Einbehalt
erhalten diirfen. Das FATCA kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken, bei denen es
sich um Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von FATCA-befreiten Zahlungen berechtigt
sind, oder die es versdumen, ihren Vermittlern (oder sonstigen Hinterlegungsstellen oder
Intermediédren, von denen sie Zahlungen erhalten) Angaben, Vordrucke, sonstige Unterlagen oder
Zustimmungserklarungen zur Verfligung zu stellen, die unter Umstdnden erforderlich sind, damit
Zahlungen ohne FATCA-Einbehalt geleistet werden konnen. Anleger sollten Hinterlegungsstellen
oder Intermedidre mit Bedacht auswéhlen (um zu gewdhrleisten, dass jede/jeder von ihnen die
FATCA-Bestimmungen oder sonstige gesetzlichen Vorschriften und Vereinbarungen im
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Zusammenhang mit dem FATCA befolgt) und jeder Hinterlegungsstelle und jedem Intermediédr
samtliche Angaben, Vordrucke, sonstigen Unterlagen oder Zustimmungserkldrungen zur Verfiigung
zu stellen, die von dieser Hinterlegungsstelle oder diesem Intermedidr bendtigt werden, um eine
Zahlung ohne FATCA-Einbehalt zu leisten. Die Verpflichtungen der Bank aus den Wertpapieren
erloschen, sobald sie Zahlungen an die ICSDs, die VP-Systeme oder Clearstream Frankfurt oder an
deren Order geleistet hat; die Bank triagt somit keine Verantwortung mehr fiir nach diesem Zeitpunkt
iber die ICSDs, die VP-Systeme oder Clearstream Frankfurt oder iiber Hinterlegungsstellen oder
Intermediére tibermittelte Betrdge. Dariiber hinaus wird bei auslédndischen Finanzinstituten in einem
Staat, der eine zwischenstaatliche Vereinbarung (ein IGA) mit den Vereinigten Staaten abgeschlossen
hat, im Allgemeinen nicht von einer Verpflichtung zur Vornahme von Einbehalten auf von ihnen
geleistete Zahlungen nach dem FATCA oder gemi3 einem IGA (oder einer Rechtsvorschrift zur
Umsetzung eines IGA) ausgegangen.

Kein Steuerausgleich

GemilB den Emissionsbedingungen der Wertpapiere werden alle Zahlungen in Bezug auf die
Wertpapiere ohne Abzug von oder fiir Quellensteuern geleistet, die das Konigreich Schweden, eine
schwedische Gebietskdrperschaft oder eine zur Steuererhebung erméchtigte Behdrde oder Vertretung
des Konigreichs Schweden auferlegt, es sei denn, der Einbehalt oder Abzug dieser Steuern ist
gesetzlich vorgeschrieben: In diesem Fall nimmt die Bank diesen Abzug vor oder veranlasst ihn.

Sofern ein solcher Einbehalt oder Abzug gesetzlich vorgeschrieben ist, hat die Bank gemaf den
Emissionsbedingungen der Wertpapiere keine Verpflichtung, fiir solche Einbehalte oder Abziige
Zusatzbetrage zu zahlen.

Anderungen des Rechtsrahmens oder der Verwaltungspraxis koénnten sich nachteilig auf den Wert
der Wertpapiere auswirken

Die Emissionsbedingungen der Wertpapiere unterliegen dem zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Basisprospekts geltenden englischen — und sofern angegeben, schwedischen — Recht. Hinsichtlich der
Auswirkungen méglicher Gerichtsurteile oder Anderungen des englischen und/oder schwedischen
Rechts bzw. der jeweiligen Verwaltungspraxis nach dem Zeitpunkt der Erstellung dieses
Basisprospekts kann keine Zusicherung abgegeben werden und jede dieser Anderungen kénnte sich
wesentlich nachteilig auf den Wert der von ihr betroffenen Wertpapiere auswirken.

Hinzu kommt, dass die BRRD am 2. Juli 2014 in Kraft trat, in Schweden jedoch voraussichtlich erst
im Laufe des Jahres 2015 umgesetzt wird. Weitere Informationen finden sich im Abschnitt "—Der
Rat der Europdischen Union hat eine Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
verabschiedet, die eine Reihe von Mafsnahmen vorsieht, die im Zusammenhang mit Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen, die als von einem Ausfall bedroht angesehen werden, vorzunehmen sind. Die
Umsetzung der Richtlinie in Schweden oder die Vornahme von Mafinahmen in deren Rahmen konnte
sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert von Wertpapieren auswirken".

Anleger, die Betréige halten, die geringer sind als die kleinste Festgelegte Stiickelung, werden unter
Umstiinden nicht in der Lage sein, ihre Wertpapiere zu verkaufen, und kénnen Nachteile erleiden,
wenn nachtréglich Einzelurkunden ausgegeben werden miissen.

Bei Emissionen von Wertpapieren, deren Stiickelung als kleinste Festgelegte Stiickelung zuziiglich
eines oder mehrerer ganzzahliger Vielfache eines anderen kleineren Betrags definiert sind, ist es
moglich, dass diese Wertpapiere in Betrigen gehandelt werden, die die kleinste Festgelegte
Stiickelung iibersteigen und kein ganzzahliges Vielfaches dieser kleinsten Festgelegten Stiickelung
sind. In diesem Fall wire ein Glaubiger, der als Ergebnis solcher Handelsgeschifte zum betreffenden
Zeitpunkt auf seinem Konto beim relevanten Clearingsystem einen Betrag hilt, der geringer ist als die
kleinste Festgelegte Stiickelung, nicht in der Lage, den verbleibenden Bestand zu verduflern, ohne
zuvor Wertpapiere in einem Nennwert mindestens in Hohe der kleinsten Festgelegten Stiickelung zu
kaufen, damit sein Bestand einer Festgelegten Stiickelung entspricht. Ferner erhilt ein Glaubiger, der
als Ergebnis eines Handels in solchen Betrigen auf seinem Konto bei dem relevanten Clearingsystem
einen Betrag hilt, der geringer ist als die kleinste Festgelegte Stiickelung, unter Umstdnden keine
Einzelurkunde fiir diesen Bestand (sofern solche Einzelurkunden gedruckt werden) und miisste, um
ein solches Wertpapier zu erhalten, Wertpapiere in einem Nennwert mindestens in Hohe der kleinsten
Festgelegten Stilickelung zukaufen, damit sein Bestand der kleinsten Festgelegten Stiickelung
entspricht.
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Werden Einzelurkunden ausgegeben, so sollten die Gléubiger sich dariiber im Klaren sein, dass
Einzelurkunden mit einer Stiickelung, die nicht einem ganzen Vielfachen der kleinsten Festgelegten
Stiickelung entspricht, illiquide und schwer handelbar sein konnen.

Allgemeine Marktrisiken

Nachfolgend werden die wesentlichen Marktrisiken zusammengefasst; hierzu zihlen unter anderem
das Liquiditétsrisiko, Wahrungsrisiko, Zinsrisiko und Kreditrisiko:

Moglicherweise entwickelt sich kein aktiver Sekunddrmarkt fiir die Wertpapiere oder er ist illiquide,
was sich nachteilig auf den Preis auswirken wiirde, den ein Anleger bei einem Verkauf der
Wertpapiere erzielen konnte

Zum Zeitpunkt der Begebung von Wertpapieren besteht moglicherweise kein etablierter Markt fiir
diese Wertpapiere; es ist moglich, dass sich dieser nie entwickelt. Sofern sich ein Markt entwickelt,
kann dieser ggf. wenig liquide sein. Daher sind Anleger moglicherweise nicht in der Lage, ihre
Wertpapiere leicht zu verkaufen, oder zu einem Preis, der eine vergleichbare Rendite ermoglicht wie
bei dhnlichen Anlageinstrumenten, fiir die ein etablierter Sekunddrmarkt existiert. Dies gilt
insbesondere fiir Wertpapiere, die eine besonders hohe Sensitivitit gegeniiber Zins-, Wahrungs- oder
anderen Marktrisiken aufweisen, fiir spezifische Anlageziele oder -strategien entwickelt wurden oder
deren Struktur den Anlageanforderungen begrenzter Anlegerkategorien entspricht.

Bei solchen Arten von Wertpapieren ist der Sekundidrmarkt meist begrenzter sowie die Preisvolatilitit
hoher als bei herkdmmlichen Schuldverschreibungen. Mangelnde Liquiditit konnte sich dies in
erheblicher Weise nachteilig auf den Marktwert der Wertpapiere auswirken.

Anleger sollten sich der vorherrschenden — und hinreichend bekannten — Marktbedingungen der
globalen Kreditmérkte bewusst sein (die zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Basisprospekts
unverdndert andauern und sich ohne Vorwarnung weiter verschlechtern konnen), die zu einem
allgemeinen  Liquidititsengpass am  Sekunddrmarkt fiir den  Wertpapieren &hnlichen
Anlageinstrumenten gefiihrt haben. Aufgrund dieser mangelnden Liquiditdt kdnnen Anleger beim
Verkauf der Wertpapiere im Sekunddrmarkt Verluste erleiden, selbst wenn keine Verschlechterung
bei der Wertentwicklung der Basiswerte bzw. der Aktiva der Bank eingetreten ist.

Hilt ein Anleger Wertpapiere, die auf eine andere als seine Heimatwdhrung lauten, ist er
Wechselkursschwankungen ausgesetzt, die sich nachteilig auf den Wert der von ihm gehaltenen
Wertpapiere auswirken konnen. Dariiber hinaus kénnte die Einfiihrung von Devisenkontrollen in
Bezug auf Wertpapiere zur Folge haben, dass der Anleger Zahlungen auf diese Wertpapiere nicht
vereinnahmen kann.

Die Bank leistet Kapital- und Zinszahlungen auf die Wertpapiere in der Festgelegten Waihrung.
Hieraus erwachsen bestimmte Risiken bei der Wéhrungskonvertierung, sofern die Finanzaktivitdten
des Anlegers tiberwiegend in einer anderen Wéhrung bzw. Wiahrungseinheit (die Anlegerwéhrung)
als der Festgelegten Wihrung getitigt werden. Hierzu gehoren das Risiko erheblicher
Wechselkursverdnderungen (einschlieBlich Verdnderungen aufgrund einer Abwertung der
Festgelegten Wéhrung oder einer Neubewertung der Anlegerwihrung) sowie das Risiko, dass
Behorden im Hoheitsbereich der Anlegerwéhrung Devisenkontrollen einfiihren oder verdndern. Eine
Aufwertung der Anlegerwdhrung gegen die Festgelegte Wéhrung wiirde (1) zu einer in der
Anlegerwdhrung geringer ausfallenden Rendite auf die Wertpapiere, (2) zu einer in der
Anlegerwéhrung geringer ausfallenden Kapitalbetragszahlung auf die Wertpapiere und (3) zu einem
in der Anlegerwdhrung geringer ausfallenden Marktwert der Wertpapiere fithren.

Regierungsstellen und fiir die Geldpolitik zustidndige Stellen kdnnen Devisenkontrollen einfiihren
(einige haben dies in der Vergangenheit bereits getan), die sich nachteilig auf einen mafgeblichen
Wechselkurs oder die Fahigkeit der Bank zur Leistung von Zahlungen auf die Wertpapiere auswirken
konnten. Als Folge daraus konnten die von den Anlegern erwarteten Zins- oder Kapitalzahlungen
geringer als erwartet sein oder vollsténdig entfallen.

Verdinderungen der Marktzinsen kénnen sich nachteilig auf den Wert Festverzinslicher Wertpapiere
auswirken

Bei einer Anlage in Festverzinsliche Wertpapiere besteht das Risiko, dass sich ein spéterer Anstieg
der Marktzinsen iiber den auf die Festverzinslichen Wertpapiere gezahlten Zinssatz hinaus nachteilig
auf den Wert der Festverzinslichen Wertpapiere auswirken wird.
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In Bezug auf die Bank oder Wertpapiere vergebene Ratings reflektieren moglicherweise nicht alle mit
einer Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Risiken

Fiir die Wertpapiere kdnnen eine oder mehrere unabhidngige Rating-Agenturen ein Rating vergeben.
Diese Ratings geben moglicherweise nicht die potenziellen Auswirkungen aller Risiken wieder, die in
Bezug auf die Struktur der Wertpapiere, den Markt, weitere vorstehend betrachtete Faktoren sowie
sonstige, den Wert der Wertpapiere beeinflussende Faktoren bestehen. Ein Wertpapier-Rating stellt
keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers dar. Ratings kdnnen jederzeit
von der betreffenden Rating-Agentur {iberarbeitet, ausgesetzt, oder zuriickgezogen werden.

GemilB der CRA-Verordnung diirfen Anleger, die dem européischen Aufsichtsrecht unterliegen,
Ratings nur dann zu aufsichtsrechtlichen Zwecken nutzen, wenn die Ratings von einer in der EU
ansdssigen und gemdl CRA-Verordnung registrierten Rating-Agentur vergeben wurden (und diese
Registrierung nicht zurlickgezogen oder ausgesetzt wurde). Diese allgemeine Restriktion gilt auch bei
Ratings, die von Rating-Agenturen auflerhalb der EU vergeben wurden — es sei denn, die relevanten
Ratings wurden durch eine in der EU registrierte Rating-Agentur bestétigt oder die auBerhalb der EU
ansdssige Rating-Agentur ist gemidB3 CRA-Verordnung zertifiziert (und die jeweilige Bestitigung
bzw. Zertifizierung wurde nicht zuriickgezogen oder ausgesetzt). Die geméll der CRA-Verordnung
von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities and Markets
Authority; ESMA) auf ihrer Webseite verdffentlichte Liste der eingetragenen und zertifizierten
Ratingagenturen gilt nicht als hinreichender Nachweis hinsichtlich des Status einer in der Liste
aufgefiihrten Ratingagentur, da zwischen der Ergreifung bestimmter aufsichtsrechtlicher Mafinahmen
gegen eine Ratingagentur und der Verdffentlichung der aktualisierten ESMA-Liste ein zeitlicher
Abstand liegen kann.

Bestimmte Informationen in Bezug auf Ratingagenturen und Ratings sind eingangs in diesem
Basisprospekt aufgefiihrt.
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PRESENTATION OF FINANCIAL INFORMATION

Interim financial statements

The Bank's unaudited consolidated interim financial statements as of and for the three-month periods
ended 31st March, 2015 and 31st March, 2014 (the Interim Financial Statements and, together with
the Annual Financial Statements (as defined below), the Financial Statements) are incorporated by
reference in this Base Prospectus and have been prepared in accordance with International Financial
Reporting Standards, as endorsed by the European Union (IFRS). The Interim Financial Statements
have been reviewed in accordance with ISRE 2410 International Standards of Review Engagement by
PricewaterhouseCoopers AB, with Peter Nyllinge as auditor in charge, as set forth in the review
report incorporated by reference in this Base Prospectus.

Annual financial statements

The Bank's audited consolidated financial statements as of and for the years ended 31st December,
2014 (the 2014 Financial Statements) and 31st December, 2013 (the 2013 Financial Statements
and, together with the 2014 Financial Statements, the Annual Financial Statements) are each
incorporated by reference in this Base Prospectus and have been prepared in accordance with IFRS.

The Financial Statements have been audited by PricewaterhouseCoopers AB, with Peter Nyllinge as
auditor in charge, as set forth in the auditors' reports incorporated by reference in this Base
Prospectus.

Comparability of information

Unless otherwise stated, financial information in this Base Prospectus with respect to each individual
Group division or geographic segment does not reflect the elimination of inter-segmental transactions,
which are reported at the Group level under “Eliminations”. In addition to these inter-segmental
eliminations, the business support units, treasury and staff units are reported under “Other”. See Note
2 to the 2014 Financial Statements for further details.

Certain non-IFRS financial information

This Base Prospectus includes certain financial information which has not been prepared in
accordance with IFRS. None of this financial information is subject to any audit or review by
independent auditors.

In particular, this Base Prospectus includes references to capital and leverage ratios, such as the
Common Equity Tier 1 ratio. Although these ratios are not IFRS measures, the Bank believes that
they are important to understanding its capital and leverage position, particularly in light of current or
planned future regulatory requirements to maintain these ratios above prescribed minimum levels.
The Bank’s interpretation of any future planned ratios and the basis of its calculation of these ratios
may be different from those of other financial institutions.

Presentation of certain information

Capital ratios

An EU legislative package (which is referred to in this Base Prospectus as CRD IV) to implement the
key Basel III reforms proposed by the Basel Committee on Banking Supervision (the Basel
Committee), including a new Capital Requirements Directive and an associated Capital
Requirements Regulation, has been implemented from 1st January, 2014, although implementation of
important parts of the package in Sweden was delayed until 2nd August, 2014. Under the previous
Basel II requirements, the Bank disclosed both total and core tier 1 capital ratios calculated by
reference to its risk-weighted assets (RWA). Under CRD IV, the Bank discloses total, common
equity tier 1 (CET1) and tier 1 capital ratios calculated by reference to its risk exposure amounts
(REA). Reflecting significant differences in the manner in which the Basel II and Basel III ratios are
calculated, the Bank is unable to provide CRD IV capital ratios or information on its REA as of 31st
December, 2012 and, accordingly, no such information has been included in this Base Prospectus.
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Rounding

Certain figures in this Base Prospectus have been subject to rounding adjustments. Accordingly, in
certain instances, the sum of the numbers in a column or row of a table contained in this Base
Prospectus may not conform exactly to the total figure given for that column or row. Additionally, in
certain instances, the figure “0” is used to indicate that a specific figure has been rounded to 0,
whereas a dash indicates that there is no value for that column or row.

Certain defined terms

References in this Base Prospectus to:

continuing operations in relation to the Group at any particular date or for any particular
period in 2012 prior to 7th June, 2012 (the date of completion of the sale of Retail Ukraine)
mean all operations of the Group excluding those attributable to Retail Ukraine;

credit portfolio means all loans and leasing agreements (gross before reserves, but
excluding repurchase agreements (repos) and bonds), contingent liabilities and commitments
(such as credit commitments, letters of credit and guarantees) and counterparty risks arising
in derivatives and foreign exchange contracts (after netting but before collateral
arrangements and including additions for potential future exposure as a result of general
market movements taking place), but exclude the Group’s fixed-income securities portfolio;

Retail Ukraine means the Bank’s retail banking business in Ukraine the sale of which was
completed on 7th June, 2012; and

total operations in relation to the Group at any particular date or for any particular period in
2012 prior to 7th June, 2012 (the date of completion of the Retail Ukraine sale), mean all
operations of the Group including those attributable to Retail Ukraine.
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PRASENTATION DER FINANZERGEBNISSE

Zwischenabschluss

Die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen ungepriiften konsolidierten
Zwischenabschliisse der Bank zum 31. Méarz 2015 und 31. Mérz 2014 fiir die zu diesen Terminen
endenden Dreimonatszeitrdume (die Zwischenabschliisse und zusammen mit den Jahresabschliissen
(wie nachstehend definiert) die Abschliisse) wurden nach den International Financial Reporting
Standards in der von der Europdischen Union iibernommenen Fassung (IFRS) erstellt. Die
Zwischenabschliisse wurden von PriceWaterhouseCoopers AB (mit Peter Nyllinge als
verantwortlichem Wirtschaftspriifer) einer priiferischen Durchsicht nach Maligabe von ISRE 40,
"International Standards on Review Engagements" unterzogen, wie in dem durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogenen Bericht iiber die priiferische Durchsicht dargestellt.

Jahresabschliisse

Die gepriiften konsolidierten Abschliisse der Bank zum 31. Dezember 2014 (der Abschluss 2014)
und zum 31. Dezember 2013 (der Abschluss 2013 und zusammen mit dem Abschluss 2014 die
Jahresabschliisse) sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen und wurden nach IFRS
erstellt.

Die Abschliisse wurden von PriceWaterhouseCoopers AB mit Peter Nyllinge als verantwortlichem
Wirtschaftspriifer gepriift, wie in den durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen
Priifungsberichten dargestellt.

Vergleichbarkeit der Daten

Soweit nicht etwas anderes angegeben ist, bilden die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Finanzinformationen fiir jeden einzelnen Unternehmensbereich oder jedes einzelne geographische
Segment der Gruppe eine Eliminierung segmentiibergreifender Transaktionen nicht ab; diese sind auf
der Ebene der Gruppe unter "Eliminierungen" ausgewiesen. Neben der Eliminierung
segmentiibergreifender Transaktionen sind unter "Sonstiges" auch die Supportfunktionen sowie die
Bereiche Treasury und Personalwesen ausgewiesen. Néhere Einzelheiten sind Anhang2 zum
Abschluss 2014 zu entnehmen.

Bestimmte nicht nach IFRS erstellte Finanzinformationen

Dieser Basisprospekt enthélt bestimmte Finanzinformationen, die nicht nach IFRS erstellt wurden.
Diese Finanzinformationen sind nicht Gegenstand einer Priifung oder priiferischen Durchsicht durch
unabhingige Abschlusspriifer.

Insbesondere enthilt dieser Basisprospekt Bezugnahmen auf Kapital- und Verschuldungsquoten wie
die harte Kernkapitalquote. Zwar sind diese Quoten keine IFRS-MessgroB3en, doch ist die Bank der
Auffassung, dass sie zum Verstindnis der Kapital- und Verschuldungsposition der Bank von
Bedeutung sind, insbesondere im Hinblick auf aktuelle oder geplante kiinftige aufsichtsrechtliche
Anforderungen betreffend die Einhaltung vorgeschriebener Mindestwerte in Bezug auf diese Quoten.
Moglicherweise weicht die Interpretation der Bank in Bezug auf etwaige kiinftig geplante Quoten und
deren Berechnungsgrundlagen von der anderer Finanzinstitute ab.

Darstellung bestimmter Informationen
Kapitalquoten

Ein Gesetzgebungspaket auf EU-Ebene (in diesem Basisprospekt als CRD IV bezeichnet) zur
Umsetzung der vom Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (der Basler Ausschuss) vorgeschlagenen
zentralen Basel-III-Reformen, das eine neue Eigenkapitalrichtlinie und eine dazugehdorige
Eigenkapitalverordnung beinhaltet, wurde mit Wirkung ab 1. Januar 2014 umgesetzt, wobei sich die
Umsetzung wichtiger Bestandteile dieses Pakets in Schweden jedoch bis 2. August 2014 verzogert
hat. Nach den zuvor geltenden Basel-II-Bestimmungen verdffentlichte die Bank Angaben zu ihrer
unter Bezugnahme auf ihre risikogewichteten Aktiva (risk-weighted assets, RWA) berechneten
Eigenkapitalquote und Kernkapitalquote (core tier I capital). Nach CRD IV verdffentlicht die Bank
Angaben zu ihrer Eigenkapitalquote, ihrem harten Kernkapital (common equity tier I capital; CET1)
und ihrem Kernkapital (tier [ capital), die unter Bezugnahme auf ihre Gesamtrisikobetrige (risk
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exposure amounts, REA) berechnet werden. Aufgrund der betrdchtlichen Unterschiede in den
Berechnungsmethoden fiir die jeweiligen Quoten nach Basel II und Basel I1I ist die Bank nicht in der
Lage, Kapitalquoten nach CRD IV oder Angaben zu ihrem REA zum 31. Dezember 2012
bereitzustellen, und diese Informationen finden sich dementsprechend auch nicht in diesem
Basisprospekt.

Rundung

Teilweise wurden Zahlen in diesem Basisprospekt gerundet. Daher entspricht die Summe der Zahlen
in einer Tabellenspalte oder -zeile in diesem Basisprospekt in Einzelféllen moglicherweise nicht
genau der fiir die betreffende Spalte oder Zeile als Gesamtzahl angegebenen Ziffer. Auch wird in
manchen Féllen die Ziffer "0" verwendet, um anzugeben, dass eine bestimmte Zahl auf 0 gerundet
wurde, wihrend ein Gedankenstrich anzeigt, dass fiir die betreffende Spalte oder Zeile keine Angabe
gemacht wird.

Bestimmte definierte Begriffe
In diesem Prospekt gilt:

. fortgefiihrte Geschiftsbereiche bezeichnet in Bezug auf die Gruppe zu einem bestimmten
Datum oder fiir einen bestimmten Zeitraum im Jahr 2012 vor dem 7. Juni 2012 (dem Tag des
Vollzugs des Verkaufs des Privatkundengeschéfts Ukraine) sdmtliche Aktivititen der
Gruppe mit Ausnahme der dem Privatkundengeschéft Ukraine zuzurechnenden Aktivitéten;

. Kreditportfolio bezeichnet alle Darlehen und Leasingvereinbarungen (brutto vor
Riickstellungen, aber ohne Repo-Geschifte und Anleihen), Eventualverbindlichkeiten und
Zusagen (wie Kreditzusagen, Kreditbesicherungszusagen (letters of credif) und Garantien)
und Kontrahentenrisiken aus Derivat- und Devisenkontrakten (nach Verrechnung, aber vor
Besicherungsvereinbarungen und inklusive Hinzurechnungen fiir moégliche kiinftige Risiken
infolge allgemeiner Marktbewegungen), jedoch ohne das Rentenpapierportfolio der Gruppe;

. Privatkundengeschiift Ukraine bezeichnet das Privatkundengeschift der Bank in der
Ukraine, dessen Verkauf am 7. Juni 2012 vollzogen wurde; und

. gesamte Geschiiftstiitigkeit bezeichnet in Bezug auf die Gruppe zu einem bestimmten
Datum oder fiir einen bestimmten Zeitraum im Jahr 2012 vor dem 7. Juni 2012 (dem Tag des
Vollzugs des Verkaufs des Privatkundengeschéfts Ukraine) sédmtliche Aktivititen der
Gruppe einschlieBlich der dem Privatkundengeschéft Ukraine zuzurechnenden Tétigkeiten.
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DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

The following documents which have previously been published or are published simultaneously with
this Base Prospectus and have been filed with the Financial Services Authority or the Central Bank or
the Irish Stock Exchange shall be deemed to be incorporated in, and to form part of, this document:

1) the audited consolidated and non-consolidated financial statements (including the auditors’
report thereon and the notes thereto) of the Bank in respect of the financial year ended 31st
December, 2014, as set out in the Bank’s annual report (the 2014 Annual Report) on pages
63 to 154, inclusive (available at
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/annual reports/annual report 2014.pdf);

(2) the audited consolidated and non-consolidated financial statements (including the auditors’
report thereon and the notes thereto) of the Bank in respect of the financial year ended 31st
December, 2013, as set out in the Bank’s annual report (the 2013 Annual Report) on pages
67 to 151, inclusive (available at
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/annual_reports/annual_report 2013.pdf);

3) the section entitled "Market Risk" set out on pages 42 to 43 (inclusive) of the 2013 Annual
Report (available at
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/annual reports/annual report 2013.pdf);

4) the unaudited consolidated and non-consolidated interim financial statements of the Bank
(including the auditors' limited review report thereon) as of and for the three months ended
31st March, 2015 (set out on pages 9 to 35 (inclusive) of the Bank's interim report entitled
"Interim report January-March 2015") (the Interim Report) (available at
http://sebgroup.com/siteassets/investor relationsl/interim_reports/2015_qgl_interim.pdf);

%) the section entitled "Market Risk" set out on page 29 of the Bank's publication entitled "Fact
Book January - March 2015" (available at:
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/factbook/2015_g1_factbook.pdf); and

(6) solely for the purposes of (i) any issues of Securities which are expressed to be consolidated
and form a single series with a Tranche of Securities issued in earlier Base Prospectuses
published by the Bank or (ii) Continuously Offered Securities, the terms and conditions from
each of the following Base Prospectuses relating to the Bank’s Structured Note and
Certificate Programme and published by the Bank:

(1) Base prospectus dated 22nd June, 2012 (available at

http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/debt programs/global programm
es/structured note_programme 2012 22 june.pdf);

(i1) Base prospectus dated 28th June, 2013 (available at
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/debt programs/global_programm
es/structured note_programme 2013 28 june.pdf);

(iii) Base prospectus dated 30th June, 2014 (available at
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/debt programs/global_programm

es/structured _note programme 2014 30 june.pdf)

The Bank has undertaken, in connection with the listing of the Securities on the Irish Stock Exchange,
that if, while Securities of the Bank are outstanding and listed on the Irish Stock Exchange, there shall
occur any change in the Terms and Conditions of the Programme or if any significant new factor,
material mistake or inaccuracy relating to the information included in this Base Prospectus which is
capable of affecting the assessment of the Securities arises or is noted between the time when this
Base Prospectus is approved by the Central Bank and the time when trading of a particular Tranche of
Securities begins and which is not reflected in this Base Prospectus (or any of the documents
incorporated by reference in this Base Prospectus) the Bank will prepare or procure the preparation of
a supplement to this Base Prospectus or, as the case may be, publish a new Base Prospectus for use in
connection with any subsequent offering by the Bank of Securities to be listed on the Irish Stock
Exchange.

Following the publication of this Base Prospectus a supplement may be prepared by the Bank and
approved by the Central Bank in accordance with Article 16 of the Prospectus Directive. Statements
contained in any such supplement (or contained in any document incorporated by reference therein)
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shall, to the extent applicable (whether expressly, by implication or otherwise), be deemed to modify
or supersede statements contained in this Base Prospectus or in a document which is incorporated by
reference in this Base Prospectus. Any statement so modified or superseded shall not, except as so
modified or superseded, constitute a part of this Base Prospectus.

Copies of documents incorporated by reference in this Base Prospectus can be obtained free of charge
from The Investor Relations Department of Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Kungstradgardsgatan 8, SE-106 40 Stockholm. Requests for such documents should be directed to the
Bank at its office set out above. In addition, such documents will be available from the principal
office in England of Citibank, N.A., London Branch for Securities admitted to the Official List.

This Base Prospectus is available for viewing at http://www.centralbank.ie/regulation/securities-
markets/prospectus/pages/approvedprospectus.aspx.

Any documents themselves incorporated by reference in the documents incorporated by reference in
this Base Prospectus shall not form part of this Base Prospectus.

Any non-incorporated parts of a document referred to herein are either deemed not relevant for an
investor or are otherwise covered elsewhere in this Base Prospectus.

The Bank will, in the event of any significant new factor, material mistake or inaccuracy relating to
information included in this Base Prospectus which is capable of affecting the assessment of any
Securities, prepare a supplement to this document or publish a new Base Prospectus for use in
connection with any subsequent issue of Securities.
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DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Folgende Dokumente, die bereits veroffentlicht wurden oder gleichzeitig mit diesem Basisprospekt
veroffentlicht werden und bei der Finanzdienstleistungsaufsichtsbehorde oder der Zentralbank oder
der Irischen Wertpapierborse eingereicht wurden, gelten als in dieses Dokument einbezogen und als
Bestandteil desselben:

(1) die gepriiften konsolidierten und unkonsolidierten Abschliisse (einschlieBlich der
entsprechenden Bestitigungsvermerke und Anhénge) der Bank in Bezug auf das am
31. Dezember 2014 endende Geschéiftsjahr, im Geschéftsbericht der Bank (der
Geschiiftsbericht 2014) auf den Seiten 63 bis 154 (einschlieBlich) zu finden (abrufbar unter
http://sebgroup.com/siteassets/investor relationsl/annual_reports/annual report 2014.pdf);

2) die gepriiften konsolidierten und unkonsolidierten Abschliisse (einschlieBlich der
entsprechenden Bestitigungsvermerke und Anhénge) der Bank in Bezug auf das am 31.
Dezember 2013 endende Geschiftsjahr, im Geschiftsbericht der Bank (der
Geschiftsbericht 2013) auf den Seiten 67 bis 151 (einschlieBlich) zu finden (abrufbar unter
http://sebgroup.com/siteassets/investor relationsl/annual_reports/annual report 2013.pdf);

3) der im Geschiftsbericht 2013 auf den Seiten 42 bis 43 (einschlie8lich) enthaltene Abschnitt
mit dem Titel "Marktrisiko" (Market Risk) (abrufbar
unterhttp://sebgroup.com/siteassets/investor_relationsl/annual reports/annual report 2013.p

df);

@) die ungepriiften konsolidierten und unkonsolidierten Zwischenabschliisse der Bank
(einschlieBlich des zugehorigen Berichts des Abschlusspriifers iiber die eingeschréinkte
priiferische Durchsicht) zum 31. Mérz 2015 und fiir den zu diesem Termin endenden
Dreimonatszeitraum (auf den Seiten 9 bis 35 (einschlieBlich) des Zwischenberichts der Bank
mit dem Titel "Interim Report January-March 2015" (Zwischenbericht Januar-Mérz 2015)
(der Zwischenbericht) zu finden) (abrufbar unter
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relationsl/interim_reports/2015_qgl_interim.pdf);

5) der in der Verdffentlichung der Bank mit dem Titel "Fact Book Januar — Mérz 2015" auf
Seite 29  enthaltene  Abschnitt  "Marktrisiko"  (Market  Risk) (abrufbar unter
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/factbook/2015_ gl factbook.pdf); und

(6) ausschlieflich zu Zwecken der Begebung von (i) Wertpapieren, die gemil den
entsprechenden Bedingungen mit einer anhand von der Bank ver6ffentlichter fritherer
Basisprospekte begebenen Tranche von Wertpapieren zusammengefasst werden und eine
einheitliche Serie bilden, oder (ii) Fortlaufend Angebotenen Wertpapieren die
Emissionsbedingungen jedes der folgenden von der Bank verdffentlichten Basisprospekte
betreffend ihr Structured Note and Certificate Programme (Programm fiir die Emission von
Strukturierten Schuldverschreibungen und Zertifikaten):

(i) Basisprospekt vom 22. Juni 2012 (abrufbar unter
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/debt programs/global_programmes/st

ructured_note programme 2012 22 june.pdf);

(i1) Basisprospekt vom 28. Juni 2013 (abrufbar unter

http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/debt programs/global_programmes/st
ructured_note programme 2013 28 june.pdf); und

(iii) Basisprospekt vom 30. Juni 2014 (abrufbar unter
http://sebgroup.com/siteassets/investor_relations1/debt programs/global_programmes/st
ructured note programme 2014 _30_june.pdf).

Im Zusammenhang mit der Notierung der Wertpapiere an der Irischen Wertpapierborse hat sich die
Bank verpflichtet, fiir den Fall, dass, wihrend Wertpapiere der Bank ausstehen und an der Irischen
Wertpapierborse notiert sind, Anderungen der Emissionsbedingungen des Programms vorgenommen
werden oder sich nennenswerte neue Faktoren, wesentliche Fehler oder Ungenauigkeiten in Bezug
auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen, die sich auf die Bewertung der
Wertpapiere auswirken konnen, zwischen dem Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospekts durch
die Zentralbank und dem Zeitpunkt, zu dem der Handel mit einer bestimmten Tranche von
Wertpapieren beginnt, ergeben oder bemerkt werden und nicht in diesem Basisprospekt (oder in den
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durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Dokumenten) ausgewiesen werden, einen
Nachtrag zu diesem Basisprospekt zu erstellen oder die Erstellung eines Nachtrags zu veranlassen
oder gegebenenfalls einen neuen Basisprospekt zur Verwendung im Zusammenhang mit spéteren
Angeboten von an der Irischen Wertpapierbdrse zu notierenden Wertpapieren durch die Bank zu
veroffentlichen.

Nach Verdffentlichung dieses Basisprospekts kann gemdB Artikel 16 der Prospektrichtlinie ein
Nachtrag durch die Bank erstellt und von der Zentralbank gebilligt werden. In diesem Basisprospekt
oder in einem durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Dokument enthaltene Aussagen
gelten, soweit anwendbar, (ausdriicklich, stillschweigend oder anderweitig) als durch in einem
solchen Nachtrag (oder einem durch Verweis in diesen Nachtrag einbezogenen Dokument) enthaltene
Aussagen gedndert oder ersetzt. Eine in dieser Weise geénderte oder ersetzte Aussage gilt sodann nur
noch in ihrer gednderten bzw. neuen Fassung als Bestandteil dieses Basisprospekts.

Die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Dokumente sind kostenlos von The Investor
Relations Department of Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Kungstradgardsgatan 8, SE-106
40 Stockholm erhéltlich. Diesbeziigliche Anfragen sind an die Bank unter der Anschrift ihrer
vorstehend angegebenen Geschiftsstelle zu richten. Die Dokumente sind ferner in England bei der
Hauptgeschiftsstelle der Citibank, N.A., Niederlassung London, fiir amtliche notierte Wertpapiere
erhiltlich.

Dieser  Basisprospekt kann online unter http://www.centralbank.ie/regulation/securities-
markets/prospectus/pages/approvedprospectus.aspx eingesehen werden.

Dokumente, die ihrerseits durch Verweis in die durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen
Dokumente einbezogen sind, sind nicht Bestandteil dieses Basisprospekts.

Nicht einbezogene Teile eines Dokuments, auf das in diesem Basisprospekt Bezug genommen
werden, gelten entweder als nicht relevant fiir einen Anleger oder werden an anderer Stelle in diesem
Basisprospekt behandelt.

Die Bank wird im Fall von nennenswerten neuen Faktoren, wesentlichen Fehlern oder
Ungenauigkeiten in Bezug auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen, die sich auf
die Bewertung der Wertpapiere auswirken konnen, einen Nachtrag zu diesem Dokument erstellen
oder einen neuen Basisprospekt zur Verwendung in Verbindung mit einer spéteren Begebung von
Wertpapieren verdffentlichen.

0017972-0000108 ICM:22290970.1 230



DESCRIPTION OF THE SECURITIES TO BE ISSUED UNDER THE PROGRAMME

The following description of key features of the Programme does not purport to be complete and is
qualified in its entirety by the remainder of this Base Prospectus and, in relation to the terms and
conditions of any particular Tranche of Securities, the applicable Issue Terms.

Form of Securities:

Types of Securities:

Currencies:

Issuance in Series:

Status of the Securities:

Issue Price:

Maturities:

Redemption:

Interest:

Coupon Amounts:

Denominations:
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Securities, other than VP System Securities, will be issued in
bearer form and may also be issued in new global note (NGN)
form. VP System Securities will be issued in uncertificated and
dematerialised book entry form cleared through the VP System
specified in the applicable Issue Terms.

Securities of any kind may be issued, including, but not limited to
Index Linked Securities, Equity Linked Securities, Currency
Linked Securities, Commodity Linked Securities, Fund Linked
Securities, Credit Linked Securities, Interest Rate Linked
Securities and Dual Currency Securities.

Securities may be denominated in any currency or currencies
(including, without limitation, euro (euro), Japanese Yen (JPY),
Pounds Sterling (GBP), Swiss Francs (CHF), Renminbi (RMB)
and United States Dollars (USD)) subject to compliance with all
applicable legal and/or regulatory requirements. Payments in
respect of Securities may, subject to compliance as aforesaid, be
made in and/or linked to, any currency or currencies other than the
currency in which such Securities are denominated.

Securities will be issued in series (each a Series). The Securities
of each Series will all be subject to identical terms, whether as to
currency, denomination, interest or maturity or otherwise.

The Securities will constitute unsecured and unsubordinated
obligations of the Bank and will rank pari passu without any
preference among themselves and with all other outstanding
unsecured and unsubordinated obligations of the Bank, present
and future, but (in the event of insolvency) only to the extent
permitted by laws relating to creditors' rights.

Securities may be issued at par or at a discount or premium to par.

Any maturity in excess of one month, subject, in relation to
specific currencies, to compliance with all applicable legal and/or
regulatory requirements.

Securities may be redeemable at par or at such other redemption
amount (calculated by reference to a specified Reference Item(s),
detailed in a formula or otherwise) as may be specified in the
applicable Issue Terms.

Securities may be interest-bearing or non-interest bearing.

Interest (if any) may accrue at a fixed or floating rate, a rate
calculated by reference to a specified Reference Item(s) or at such
other rate (detailed in a formula or otherwise) as may be specified
in the applicable Issue Terms and may vary during the lifetime of
the relevant Series.

Securities may provide for the payment of a Coupon Payout
Amount calculated by reference to a specified Reference Item(s)
on the basis set out in the applicable Issue Terms. Hybrid Interest
Securities provide for the payment of both fixed and/or floating
interest amounts and a Coupon Payout Amount(s).

Securities will be issued in such denominations as may be
specified in the applicable Issue Terms, save that the minimum
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Early Redemption:

Redenomination:

Taxation:

Governing Law:

Rating:

Listing:
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denomination of each Security will be such amount as may be
allowed or required from time to time by the relevant central bank
(or equivalent body) or any laws or regulations applicable to the
relevant specified currency and save that the minimum
denomination of each Security admitted to trading on a regulated
market within the European Economic Area or offered to the
public in a Member State of the European Economic Area in
circumstances which require the publication of a prospectus under
the Prospectus Directive will be €1,000 (or, if the Securities are
denominated in a currency other than euro, the equivalent amount
in such currency).

Early redemption for Securities will be permitted for taxation
reasons as described in Condition 5.02 or on the occurrence of an
illegality as described in Condition 5.08, but will otherwise be
permitted only to the extent specified in the applicable Issue
Terms. If so specified in the applicable Issue Terms, Securities
may also be subject to mandatory early redemption or termination
(including, where so specified, by reference to the performance of
a reference asset(s) and/or another reference basis(es)) in
accordance with their particular terms and conditions.

The applicable Issue Terms may provide that certain Securities
may be redenominated in euro. The relevant provisions applicable
to any such redenomination will be set out in full in the applicable
Issue Terms.

Payments in respect of Securities will be made by the Bank
without withholding or deduction in respect of taxes for, or on
account of, any present or future taxes or duties of whatever
nature imposed or levied by or on behalf of the Kingdom of
Sweden or, if such taxes are required to be withheld or deducted,
will be made subject to such prior withholding or deduction.

The Fiscal Agency Agreement, the Dealership Agreement, the
Deed of Covenant (as defined under “Terms and Conditions of the
Securities”) and any non-contractual obligations arising out of or
in respect of the the Fiscal Agency Agreement, the Dealership
Agreement and the Deed of Covenant will be governed by, and
construed in accordance with, English law. The Securities and
any non-contractual obligations arising out of or in respect of the
Securities will be governed and construed in accordance with
either English law or German law (in each case as specified in the
applicable Issue Terms) with the exception that the registration of
VP System Securities in the VP System, where applicable, shall
be governed by, and shall be construed in accordance with, the
law of the jurisdiction of the VP System.

The rating (if any) of the Securities to be issued under the
Programme will be specified in the applicable Issue Terms.

Whether or not each credit rating applied for in relation to relevant
Series of Securities will be issued by a credit rating agency
established in the European Union and registered under
Regulation (EC) No. 1060/ 2009 will be disclosed in the Issue
Terms.

Each Series may be listed on the Irish Stock Exchange and/or
admitted to listing, trading and/or quotation by any other listing
authority, stock exchange and/or quotation system as may be
agreed between the Bank and the relevant Dealer(s) and specified
in the relevant Issue Terms or may be issued on the basis that they
will not be admitted to listing, trading and/or quotation by any
listing authority, stock exchange and/or quotation system.
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Terms and Conditions:

Enforcement of Securities in
Global Form:

Selling Restrictions:
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The Terms and Conditions applicable to each Series will be as
agreed between the Bank and the relevant Dealer or other
purchaser at or prior to the time of issuance of such Series, and
will be specified in the applicable Issue Terms. The Terms and
Conditions applicable to each Series will therefore be those set out
herein as completed by the applicable Issue Terms.

In the case of Securities in global form and governed by English
law, individual investors’ rights will be governed by the Deed of
Covenant, a copy of which will be available for inspection at the
office of Citibank, N.A., London Branch at 13th Floor, Citigroup
Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB.

For a description of certain restrictions on offers, sales and
deliveries of Securities and on the distribution of offering material
in the United States of America, the European Economic Area
(including the United Kingdom) and Japan, see “Subscription and
Sale”.
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BESCHREIBUNG DER IM RAHMEN DES PROGRAMMS ZU BEGEBENDEN

WERTPAPIERE

Die folgende Beschreibung der Hauptmerkmale des Programms erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit und versteht sich insgesamt vorbehaltlich des tibrigen Basisprospekts sowie in Bezug
auf die Emissionsbedingungen einer bestimmten Tranche von Wertpapieren vorbehaltlich der
maligeblichen Emissionskonditionen.

Form der Wertpapiere:

Arten von Wertpapieren:

Wihrungen:

Begebung in Serien:

Status der Wertpapiere:

Ausgabepreis:

Laufzeiten:

Riickzahlung:

Verzinsung:
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Die Wertpapiere werden mit Ausnahme der VP-System-Wertpapiere
in Form von Inhaberurkunden begeben, kénnen aber auch als neue
Globalurkunde (Neue Globalurkunde; NGU) begeben werden. VP-
System-Wertpapiere werden in unverbriefter buchméBiger Form
begeben, ihr Clearing erfolgt iiber das in den malgeblichen
Emissionskonditionen angegebene VP-System.

Wertpapiere jeglicher Art konnen unter anderem, ohne hierauf
beschrinkt zu sein, als Indexgebundene  Wertpapiere,
Aktiengebundene Wertpapiere, Wihrungsgebundene Wertpapiere,
Rohstoffgebundene Wertpapiere, Fondsgebundene Wertpapiere,
Kreditgebundene Wertpapiere, Zinssatzgebundene Wertpapiere und
Doppelwéhrungswertpapiere begeben werden.

Vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Vorschriften konnen Wertpapiere in einer oder
mehreren beliebigen Wéhrungen begeben werden (darunter, ohne
hierauf beschrinkt zu sein, Euro (Eure), japanischer Yen (JPY),
Pfund Sterling (GBP), Schweizer Franken (CHF), Renminbi (RMB)
und US-Dollar (USD)). Zahlungen auf Wertpapiere konnen
vorbehaltlich der Einhaltung aller geltenden gesetzlichen und/oder
aufsichtsrechtlichen Vorschriften in einer anderen Wihrung bzw.
anderen Wéhrungen erfolgen und/oder an diese gebunden sein als
die Wihrung, auf die die Wertpapiere lauten.

Die Wertpapiere werden in Serien (jeweils eine Serie) begeben. Die
Wertpapiere jeder Serie unterliegen in Bezug auf Wihrung,
Stiickelung, Zinsen und Failligkeit oder in sonstiger Hinsicht alle
exakt denselben Bedingungen.

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Bank und sind untereinander und im
Verhéltnis zu allen anderen ausstehenden gegenwairtigen und
zukiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Bank ohne jede Vorzugsbehandlung gleichrangig, jedoch (im
Falle einer Insolvenz) nur insoweit dies nach den gesetzlichen
Bestimmungen iiber Glaubigerrechte zuldssig ist.

Wertpapiere kdnnen zu ihrem Nennwert oder mit einem Auf- oder
Abschlag auf den Nennwert begeben werden.

Jede beliebige Laufzeit von mehr als einem Monat, vorbehaltlich der
Einhaltung aller in Bezug auf bestimmte Wiahrungen geltenden
gesetzlichen und/oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften.

Die Wertpapiere konnen zum Nennwert oder zu einem anderen
(unter Bezugnahme auf den/die genannten Basiswert(e) mittels einer
Formel oder anderweitig berechneten) Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt werden, wie in den mafgeblichen
Emissionskonditionen angegeben.

Es konnen sowohl verzinsliche als auch unverzinsliche Wertpapiere
begeben werden.

Etwaige Zinsen konnen zu einem festen oder variablen Zinssatz
anfallen, unter Bezugnahme auf den/die genannten Basiswert(e) oder
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zu einem anderen Satz (mittels einer Formel oder anderweitig)
berechnet werden, wie jeweils in den maligeblichen
Emissionskonditionen angegeben, und wihrend der Laufzeit der
betreffenden Serie schwanken.

Fiir die Wertpapiere kann die Zahlung eines
Kuponauszahlungsbetrags vorgesehen sein, der unter Bezugnahme
auf den/die genannten Basiswert(e) auf der in den mafgeblichen
Emissionskonditionen angegebenen Grundlage berechnet wird. Fiir
Wertpapiere mit Hybrider Verzinsung ist die Zahlung sowohl von
Festzinsbetrdgen und/oder variablen Zinsbetrdgen als auch eines
oder mehrerer Kuponauszahlungsbetrége vorgesehen.

Die Wertpapiere werden in den in den maligeblichen
Emissionskonditionen genannten Stiickelungen begeben, wobei die
Mindeststiickelung jedes Wertpapiers jedoch dem gegebenenfalls
von der zustindigen Zentralbank (oder vergleichbaren Stelle) jeweils
genehmigten oder vorgeschriebenen Betrag bzw. dem nach MafB3gabe
der fiir die betreffende festgelegte Wahrung geltenden gesetzlichen
Vorschriften zuldssigen oder vorgeschriebenen Betrag entspricht und
die Mindeststiickelung jedes Wertpapiers, das zum Handel an einem
regulierten Markt im Europdischen Wirtschaftsraum zugelassen ist
oder in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraumes
unter Umstdnden  Offentlich  angeboten wird, die die
Veroffentlichung eines Prospekts geméfl der Prospektrichtlinie
erfordern, EUR 1.000 (bzw. in dem Fall, dass die Wertpapiere nicht
auf Euro lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser Wihrung)
betréigt.

Eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ist aus steuerlichen
Griinden geméil Ziffer 5.02 der Emissionsbedingungen oder bei
Eintritt einer Rechtswidrigkeit gemd Ziffer 5.08 der
Emissionsbedingungen mdglich, ansonsten aber nur in dem in den
mafgeblichen Emissionskonditionen genannten Rahmen zuléssig.
Wenn dies in den maBgeblichen Emissionskonditionen angegeben
ist, konnen die Wertpapiere nach Mafigabe ihrer jeweiligen
Emissionsbedingungen auch einer zwingenden vorzeitigen
Riickzahlung bzw. Beendigung unterliegen (soweit dies angegeben
ist, auch unter Bezugnahme auf die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Referenzwerte und/oder anderer Bezugsgrundlagen).

Die mafgeblichen Emissionskonditionen konnen vorsehen, dass
bestimmte Wertpapiere auf Euro umgestellt werden kdnnen. Die
betreffenden Bestimmungen fiir eine solche Anderung der
Stiickelung sind in vollstindiger Form in den maligeblichen
Emissionskonditionen enthalten.

Samtliche Zahlungen auf die Wertpapiere werden von der Bank ohne
Einbehalte oder Abziige von oder aufgrund von gegenwértigen oder
kiinftigen Steuern oder Abgaben gleich welcher Art, die vom oder
fir das Konigreich Schweden auferlegt oder erhoben werden,
vorgenommen oder, falls ein Einbehalt oder Abzug von solchen
Steuern vorgeschrieben ist, unterliegen einem solchen Einbehalt an
der Quelle oder Abzug.

Der Emissions- und Zahlstellenvertrag, die
Platzierungsvereinbarung, die Deed of Covenant (wie in den
"Emissionsbedingungen der Wertpapiere" definiert) und alle aus
oder im Zusammenhang mit dem Emissions- und Zahlstellenvertrag,
der Platzierungsvereinbarung und der Deed of Covenant
entstehenden aufBervertraglichen Pflichten unterliegen englischem
Recht und sind entsprechend auszulegen. Die Wertpapiere und alle
aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehenden
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aullervertraglichen Pflichten unterliegen (jeweils wie in den
maligeblichen  Emissionskonditionen  angegeben)  entweder
englischem Recht oder deutschem Recht und sind entsprechend
auszulegen, mit der Ausnahme der Eintragung von VP-System-
Wertpapieren im VP-System, die soweit anwendbar der
Rechtsordnung des VP-Systems unterliegen und entsprechend
auszulegen sind.

Angaben zu einem etwaigen Rating der im Rahmen des Programms
zu  begebenden = Wertpapiere sind den  malBigeblichen
Emissionskonditionen zu entnehmen.

Den Emissionskonditionen kann auch entnommen werden, ob jedes
fiir jeweilige Serien von Wertpapieren beantragte Rating von einer
Rating-Agentur vergeben wird, die in der Europdischen Union
errichtet und geméB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (in ihrer
jeweils geltenden Fassung) registriert ist.

Jede Serie kann an der Irischen Wertpapierbdrse notiert werden oder
zur Notierung, zum Handel und/oder zur Kursstellung durch eine
Borsenzulassungsstelle, Wertpapierborse bzw. einen
Kursinformationsdienst zugelassen werden, wie jeweils zwischen der
Bank und dem/den mafBigeblichen Platzeur(en) vereinbart und in den
malfigeblichen Emissionskonditionen angegeben, oder wird auf der
Grundlage begeben, dass sie nicht zur Notierung, zum Handel
und/oder zur Kursstellung durch eine Borsenzulassungsstelle,
Wertpapierborse und/oder einen Kursinformationsdienst zugelassen
wird.

Die auf die jeweilige Serie anwendbaren Emissionsbedingungen
lauten wie zwischen der Bank und dem jeweiligen Platzeur oder
sonstigen Erwerber zum oder vor dem Begebungszeitpunkt der
betreffenden Serie vereinbart und sind in den maBgeblichen
Emissionskonditionen aufgefiihrt. Fiir jede Serie gelten daher die in
diesem Prospekt enthaltenen Emissionsbedingungen in der durch die
mafgeblichen Emissionskonditionen vervollstindigten Fassung.

Im Fall von englischem Recht unterliegenden Wertpapieren in Form
von Globalurkunden sind die Rechte einzelner Anleger in der Deed
of Covenant geregelt, die in der Geschéftsstelle der Citibank, N.A.,
Niederlassung London, 13. Stock, Citigroup Centre, Canada Square,
Canary Wharf, London E14 5LB zur Einsichtnahme bereitliegt.

Angaben zu bestimmten Beschridnkungen hinsichtlich des Angebots,
des Verkaufs und der Lieferung von Wertpapieren und hinsichtlich
der Verbreitung von Angebotsunterlagen in den Vereinigten Staaten
von Amerika, dem Europdischen Wirtschaftsraum (einschlielich
des Vereinigten Konigreichs) und Japan sind dem Abschnitt
"Zeichnung und Verkauf" zu entnehmen.
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FORM OF THE SECURITIES

Terms used but not defined herein shall have the same meaning as ascribed to them in the “Terms and
Conditions of the Securities”.

Other than in the case of VP System Securities, the Securities of each Tranche will be in bearer form
and will be initially represented by a Temporary Global Security or, if so specified in the applicable
Issue Terms, a Permanent Global Security, without receipts, interest coupons (Coupons) or talons,
which will:

(1) if the Global Securities (as defined below) are intended to be issued in NGN form, as stated
in the applicable Issue Terms, be delivered on or prior to the original issue date of the
Tranche to a common safekeeper for Euroclear and Clearstream, Luxembourg; and

(i1) if the Global Securities are not intended to be issued in NGN form, be delivered on or prior
to the original issue date of the Tranche to Clearstream, Frankfurt or to a common depositary
for Euroclear and Clearstream, Luxembourg.

Where the Global Securities issued in respect of any Tranche are in NGN form, the applicable Issue
Terms will also indicate whether or not such Global Securities are intended to be held in a manner
which would allow Eurosystem eligibility. Any indication that the Global Securities are to be so held
does not necessarily mean that the Securities of the relevant Tranche will be recognised as eligible
collateral for Eurosystem monetary policy and intra-day credit operations by the Eurosystem either
upon issue or at any times during their life as such recognition depends upon satisfaction of the
Eurosystem eligibility criteria.

While any Security is represented by a Temporary Global Security, payments of principal, interest (if
any) and any other amount payable in respect of the Securities due prior to the 40th day after the later
of the date of issue of the relevant Securities and the completion of the distribution of such Securities
of each Series (the Exchange Date and the period prior thereto, the Distribution Compliance
Period) will be made (against presentation of the Temporary Global Security, if the Temporary
Global Security is not intended to be issued in NGN form) only to the extent that certification (in a
form to be provided) to the effect that the beneficial owners of interests in such Security are not
within the United States or its possessions or are not U.S. persons or persons who have purchased for
resale to any U.S. person, as required by U.S. Treasury regulations, has been received by Euroclear,
Clearstream, Frankfurt and/or Clearstream, Luxembourg, and Euroclear, Clearstream, Frankfurt
and/or Clearstream, Luxembourg, as applicable, has given a like certification (based on the
certifications it has received) to the Fiscal Agent.

On the expiry of the Distribution Compliance Period, interests in such Temporary Global Security
will be exchangeable (free of charge) upon a request as described therein either for interests in a
Permanent Global Security of the same Series (together with the Temporary Global Security, the
Global Securities) without receipts, interest coupons or talons or for definitive Securities with, where
applicable, receipts, interest coupons and talons attached (as indicated in the applicable Issue Terms
and subject, in the case of definitive Securities, to such notice period as is specified in the applicable
Issue Terms) in each case against certification of beneficial ownership as described in the
immediately preceding paragraph unless such certification has already been given. The holder of a
Temporary Global Security will not be entitled to collect any payment of interest, principal or other
amount due on or after the Exchange Date unless a Permanent Global Security or definitive Security
have not been issued in exchange for the Temporary Global Security in accordance with their terms.

Payments of principal, interest (if any) or any other amounts on a Permanent Global Security will be
made through Euroclear, Clearstream, Frankfurt and/or Clearstream, Luxembourg (against
presentation or surrender (as the case may be) of the Permanent Global Security if the Permanent
Global Security is not intended to be issued in NGN form) without any requirement for certification.

Unless otherwise specified in the applicable Issue Terms, a Global Security will only be exchangeable
(free of charge), in whole but not in part for Definitive Securities with, where applicable, receipts,
interest coupons and talons attached in the circumstances specified in Condition 1 of the Terms and
Conditions.

The Fiscal Agent shall arrange that, where a further Tranche of Securities is issued, the Securities of
such Tranche shall not be assigned (where applicable) a common code and an ISIN number assigned
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to Securities of any other Tranche of the same Series until the relevant Tranches are consolidated and
form a single Series.

All Securities, other than VP System Securities and Direct Agency Securities (as defined under
“Terms and Conditions of the Securities”), will be issued pursuant to the Fiscal Agency Agreement.
VP System Securities will be issued pursuant to the VP System Agency Agreement specified in the
applicable Issue Terms and the relevant legislation governing the VP System through which they are
cleared. Direct Agency Securities will be issued on the basis described in the Terms and Conditions.

For so long as any of the Securities is represented by a Global Security deposited with Clearstream,
Frankfurt or a common depositary or a common safekeeper for Euroclear and Clearstream,
Luxembourg, each person who is for the time being shown in the records of Euroclear, Clearstream,
Frankfurt or Clearstream, Luxembourg as entitled to a particular nominal amount or number of units
of Securities (in which regard any certificate or other document issued by Euroclear, Clearstream,
Frankfurt or Clearstream, Luxembourg as to the nominal amount of Securities standing to the account
of any person shall be conclusive and binding for all purposes save in the case of manifest error) shall
be deemed to be the holder of such nominal amount or number of units of such Securities for all
purposes other than, in the case of Securities held by a common depositary or a common safekeeper
only, with respect to the payment of principal, interest or any other amounts on the Securities for
which purpose such common depositary or common safekeeper shall be deemed to be the holder of
such nominal amount or number of units of such Securities in accordance with and subject to the
terms of the relevant global Security and the Fiscal Agency Agreement (and the expression Holder of
Securities and related expressions shall be construed accordingly).

The following legend will appear on all Permanent Global Securities, definitive Securities, receipts
and Coupons where TEFRA D is specified in the applicable Issue Terms:

“Any United States person who holds this obligation will be subject to limitations under the
United States income tax laws, including the limitations in Sections 165(j) and 1287(a) of the
United States Internal Revenue Code of 1986, as amended.”

The sections referred to provide that United States holders, with certain exceptions, will not be
entitled to deduct any loss on Securities, receipts or Coupons and will not be entitled to capital gains
treatment of any gain on any sale, disposition, redemption or payment of principal in respect of
Securities, receipts or Coupons.

Any reference in this section “Form of the Securities” to Euroclear, Clearstream, Frankfurt and/or
Clearstream, Luxembourg shall, whenever the context so permits except in relation to Securities
issued in NGN form, be deemed to include a reference to any additional or alternative clearing system
approved by the Bank, the relevant Dealer and the Fiscal Agent. VP System Securities will be issued
in uncertificated and dematerialised book entry form cleared through the VP System specified in the
applicable Issue Terms.
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FORM DER WERTPAPIERE

Begriffe, die in diesem Prospekt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den
"Emissionsbedingungen der Wertpapiere" zugewiesene Bedeutung.

Die Wertpapiere jeder Tranche werden mit Ausnahme der VP-System-Wertpapiere in Form von
Inhaberurkunden begeben und werden zunéchst durch eine Vorldufige Globalurkunde oder, wenn dies
in den mafBgeblichen Emissionskonditionen angegeben ist, durch eine Dauerglobalurkunde ohne
dazugehorige Riickzahlungsscheine, Zinsscheine (die Zinsscheine) oder Talons verbrieft; die:

(1) in dem Fall, dass die Globalurkunden (wie nachstehend definiert) in Form einer Neuen
Globalurkunde begeben werden sollen (wie in den maligeblichen Emissionskonditionen
angegeben), am oder vor dem urspriinglichen Begebungstag der Tranche an einen
gemeinsamen Verwahrer fiir Euroclear und Clearstream Luxemburg geliefert wird; und

(i1) in dem Fall, dass die Globalurkunden nicht in Form einer Neuen Globalurkunde begeben
werden sollen, am oder vor dem urspriinglichen Begebungstag der Tranche an Clearstream
Frankfurt oder eine gemeinsame Verwahrstelle fiir Euroclear und Clearstream Luxemburg
geliefert wird.

Soweit die Globalurkunden fiir eine Tranche in Form einer Neuen Globalurkunde begeben werden, ist
in den mafgeblichen Emissionskonditionen auch angegeben, ob diese Globalurkunden in einer Weise
gehalten werden sollen, die ihre Zulassung im Rahmen des Eurosystems ermdglichen wiirde. Ist
angegeben, dass die Globalurkunden in dieser Weise gehalten werden sollen, so bedeutet dies jedoch
nicht notwendigerweise, dass die Wertpapiere der betreffenden Tranche bei ihrer Begebung oder zu
irgendeinem anderen Zeitpunkt wéahrend ihrer Laufzeit als zuldssige Sicherheiten fiir die Zwecke der
Geldpolitik oder fiir Innertageskredite des FEurosystems anerkannt werden, da eine solche
Anerkennung davon abhéngig ist, ob die Zulassungskriterien des Eurosystems erfiillt sind.

Solange Wertpapiere durch eine Vorldufige Globalurkunde verbrieft sind, werden Zahlungen von
Kapital- und etwaigen Zinsbetrdgen sowie sonstigen in Bezug auf die Wertpapiere zahlbaren
Betrigen, die vor dem 40. Tag entweder nach dem Begebungstag der jeweiligen Wertpapiere oder
dem Vertriebsende dieser Wertpapiere jeder Serie (je nachdem, welcher Tag spéter eintritt) fallig
werden (der Austauschtag und der diesem vorausgehende Zeitraum die Vertriebssperrfrist), nur
insoweit (gegen Vorlage der Vorldufigen Globalurkunde, falls die Vorldufige Globalurkunde nicht in
Form einer Neuen Globalurkunde begeben werden soll) geleistet, als Euroclear, Clearstream
Frankfurt und/oder Clearstream Luxemburg eine Bescheinigung (geméaB den US-Steuerrichtlinien und
in Form eines vorzugebenden Musters) vorgelegt wird, wonach sich die wirtschaftlichen Eigentiimer
der Miteigentumsanteile an diesen Wertpapieren nicht in den Vereinigten Staaten oder ihren
Besitztiimern aufhalten und es sich bei ihnen nicht um US-Personen oder um Personen handelt, die
diese Miteigentumsanteile zum Weiterverkauf an US-Personen erworben haben, und Euroclear,
Clearstream Frankfurt und/oder Clearstream Luxemburg eine entsprechende Bescheinigung
(basierend auf den erhaltenen Bescheinigungen) gegeniiber der Emissionsstelle abgegeben hat.

Mit Ablauf der Vertriebssperrfrist konnen die Miteigentumsanteile an dieser Vorldufigen
Globalurkunde (kostenfrei) auf Verlangen wie darin beschrieben entweder gegen Miteigentumsanteile
an einer Dauerglobalurkunde derselben Serie (zusammen mit der Vorldufigen Globalurkunde die
Globalurkunden) ohne dazugehorige Riickzahlungsscheine, Zinsscheine und Talons oder gegen
Einzelurkunden, die gegebenenfalls mit Riickzahlungsscheinen, Zinsscheinen und Talons ausgestattet
sein konnen (wie in den mafgeblichen Emissionskonditionen angegeben und im Falle von
Einzelurkunden vorbehaltlich der in den maligeblichen Emissionskonditionen genannten
Mitteilungsfristen), ausgetauscht werden, und zwar jeweils gegen Vorlage einer Bescheinigung des
wirtschaftlichen Eigentums, wie in dem unmittelbar vorhergehenden Absatz angegeben, sofern diese
Bescheinigung nicht bereits vorgelegt wurde. Der Glaubiger einer Vorldufigen Globalurkunde ist
nicht berechtigt, Zahlungen von Zinsen, Kapital oder sonstigen Betrigen zu vereinnahmen, die am
oder nach dem Austauschtag fillig werden, es sei denn, eine Dauerglobalurkunde oder eine
Einzelurkunde wurden nicht im Austausch fiir die Vorldufige Globalurkunde in Ubereinstimmung mit
ihren Bestimmungen begeben.

Zahlungen von Kapital, etwaigen Zinsen oder sonstigen Betrigen in Bezug auf eine
Dauerglobalurkunde erfolgen {iiber Euroclear, Clearstream Frankfurt und/oder Clearstream
Luxemburg (gegen Vorlage bzw. Einreichung der Dauerglobalurkunde, falls die Dauerglobalurkunde
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nicht durch eine Neue Globalurkunde verbrieft werden soll), ohne dass es hierzu einer Bescheinigung
bedarf.

Soweit in den mafBigeblichen Emissionskonditionen nichts anderes angegeben ist, kann eine
Globalurkunde unter den in Ziffer 1 der Emissionsbedingungen genannten Umsténden (kostenfrei)
ganz, jedoch nicht teilweise gegen Einzelurkunden ausgetauscht werden, die gegebenenfalls mit
Riickzahlungsscheinen, Zinsscheinen und Talons ausgestattet sein konnen.

Die Emissionsstelle wird bei der Begebung einer weiteren Tranche von Wertpapieren dafiir Sorge
tragen, dass den Wertpapieren dieser Tranche (falls erforderlich) ein Common Code und eine
International Securities Identification Number (ISIN), welche bereits Wertpapieren anderer Tranchen
derselben Serie zugewiesen sind, solange nicht zugewiesen werden, bis die betreffenden Tranchen
zusammengefasst sind und eine einheitliche Serie bilden.

Samtliche Wertpapiere mit Ausnahme von VP-System-Wertpapieren und Direct-Agency-
Wertpapieren (wie in den "Emissionsbedingungen der Wertpapiere" definiert) werden nach Maligabe
des Emissions- und Zahlstellenvertrags begeben. VP-System-Wertpapiere werden nach Mafigabe des
in den maBgeblichen Emissionskonditionen angegebenen VP-System-Verwaltungsstellenvertrags und
der entsprechenden gesetzlichen Bestimmungen begeben, denen das VP-System unterliegt, durch das
ihr Clearing erfolgt. Direct-Agency-Wertpapiere werden auf der in den Emissionsbedingungen
beschriebenen Grundlage begeben.

Fiir den Zeitraum der Verbriefung der Wertpapiere durch eine von Clearstream Frankfurt oder einer
gemeinsamen Verwahrstelle oder einem gemeinsamen Verwahrer fiir Euroclear und Clearstream
Luxemburg verwahrte Globalurkunde gilt jede Person, die in den Unterlagen von Euroclear,
Clearstream Frankfurt bzw. Clearstream Luxemburg jeweils als anspruchsberechtigt hinsichtlich eines
bestimmten Nennbetrags oder einer bestimmten Anzahl von Stiicken von Wertpapieren aufgefiihrt ist
(wobei in diesem Zusammenhang sdmtliche von Euroclear, Clearstream Frankfurt oder Clearstream
Luxemburg hinsichtlich des einer Person zustehenden Nennbetrages von Wertpapieren ausgestellten
Bescheinigungen oder sonstigen Dokumente in jeder Hinsicht endgiiltig und bindend sind, sofern
nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt), in jeder Hinsicht als Gldubiger des betreffenden
Nennbetrages bzw. der betreffenden Anzahl von Stiicken dieser Wertpapiere, ausgenommen —
lediglich im Fall von durch eine gemeinsame Verwahrstelle oder einen gemeinsamen Verwahrer
verwahrten Wertpapieren — im Hinblick auf Zahlungen von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betrdgen
auf die Wertpapiere, fiir die die gemeinsame Verwahrstelle oder der gemeinsame Verwahrer als
Glaubiger des Nennbetrages bzw. der Anzahl von Stiicken dieser Wertpapiere nach Mafigabe und
vorbehaltlich der Bestimmungen der malBgeblichen Globalurkunde und des Emissions- und
Zahlstellenvertrags gilt (wobei die Begriffe Wertpapierglaubiger und &hnliche Bezeichnungen
entsprechend auszulegen sind).

Sofern in den maligeblichen Emissionskonditionen "TEFRA D" angegeben ist, werden sédmtliche
Dauerglobalurkunden, Einzelurkunden, Riickzahlungsscheine und Zinsscheine mit dem folgenden
Hinweis versehen:

"Glaubiger dieser Schuldtitel, bei denen es sich um US-Personen handelt, unterliegen den
Beschriankungen der US-Einkommensteuergesetze, einschlielich der in Section 165(j) und
Section 1287(a) des US-Steuergesetzes von 1986 (United States Internal Revenue Code of
1986) in seiner geltenden Fassung vorgeschriebenen Beschrankungen."

Die im vorstehenden Absatz genannten Bestimmungen sehen vor, dass Glaubiger, bei denen es sich
um US-Personen handelt, vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine Verluste aus Wertpapieren,
Riickzahlungsscheinen oder Zinsscheinen geltend machen diirfen und keinen Anspruch darauf haben,
dass Gewinne aus einem Verkauf, einer VerduBerung, einer Riickzahlung oder einer Zahlung von
Kapitalbetrdgen in Bezug auf Wertpapiere, Riickzahlungsscheine oder Zinsscheine als
VerauBerungsgewinne behandelt werden.

Soweit sich aus dem Zusammenhang nichts anderes ergibt, gilt jede Bezugnahme auf Euroclear,
Clearstream Frankfurt bzw. Clearstream Luxemburg in diesem Abschnitt "Form der Wertpapiere"
auch als Bezugnahme auf alle zusétzlichen oder alternativen von der Bank, dem betreffenden Platzeur
und der Emissionsstelle genehmigten Clearingsysteme.

VP-System-Wertpapiere werden in unverbriefter buchméfiger Form begeben, ihr Clearing erfolgt
iiber das in den maBigeblichen Emissionskonditionen angegebene VP-System.
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TERMS AND CONDITIONS OF THE SECURITIES

For the purposes hereof, "Issue Terms" means either (i) where the Securities are not Exempt
Securities, the relevant Final Terms or (ii) where the Securities are Exempt Securities, the relevant
Pricing Supplement, and should be construed accordingly.

The following are the Terms and Conditions of the Securities which (subject to completion and
amendment) will be applicable to each Series of Securities provided that the applicable Pricing
Supplement in relation to any Series of Exempt Securities may specify other Terms and Conditions
(including the Additional Terms and Conditions described below) which shall, to the extent so
specified or to the extent inconsistent with these Terms and Conditions, replace or modify the
following Terms and Conditions for the purposes of such Series of Securities. The applicable Issue
Terms (or the relevant provisions thereof) will be endorsed upon, or attached to, each Global
Security and definitive Security:

The Additional Terms and Conditions contained in Annex 1 will apply to the Securities if Payouts
Conditions are specified as applicable in the Issue Terms and the Additional Terms and Conditions in
Annex 2 will apply to the Securities if VP System Conditions are specified as applicable in the
applicable Issue Terms.

The Additional Terms and Conditions contained in Annex 3 in the case of Index Linked Securities,
Annex 4 in the case of Equity Linked Securities, Annex 5 in the case of Currency Linked Securities,
Annex 6 in the case of Commodity Linked Securities, Annex 7 in the case of Fund Linked Securities,
Annex 8 in the case of Credit Linked Securities and Annex 9 in the case of Interest Rate Linked
Securities (each as defined below) will apply to the Securities if specified as applicable in the
applicable Issue Terms.

This Security is one of a Series (as defined below) of Securities issued by Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) (the Bank). Unless otherwise provided in these Conditions, all Securities are
issued in accordance with an amended and restated fiscal agency agreement (the Fiscal Agency
Agreement, which expression shall include any amendments or supplements thereto) dated 10th July,
2015 made between the Bank, Citibank, N.A., London Branch in its capacity as fiscal agent (in
respect of Securities issued in accordance with the Fiscal Agency Agreement, the Fiscal Agent,
which expression shall include any successor to Citibank, N.A., London Branch in its capacity as
such) and certain other financial institutions named therein in their capacities as paying agents (in
respect of Securities issued in accordance with the Fiscal Agency Agreement, the Paying Agents,
which expression shall include the Fiscal Agent and any substitute or additional paying agents
appointed in accordance with the Fiscal Agency Agreement). If the applicable Issue Terms (as
defined below) specify that Direct Agency is applicable (Securities in respect of which such
specification is made, Direct Agency Securities), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) will act
as both fiscal agent and paying agent (in respect of such Securities, the Fiscal Agent and the Paying
Agent respectively, and together with any substitute or additional paying agents appointed in respect
of such Securities, the Paying Agents).

Securities will be either notes (Notes) or certificates (Certificates), as specified in the applicable
Issue Terms, and references in these Terms and Conditions to "Security", "Securities", "Note",
"Notes", "Certificate" and "Certificates" will be construed accordingly.

References herein to the Securities shall, except where the context otherwise requires, be references
to the Securities of this Series and shall mean:

) in relation to any Securities represented by a global Security (a Global Security) units of the
lowest specified Denomination in the Specified Currency (in the case of Notes) or each
security unit represented by the Global N&C Security (in the case of Certificates);

(i1) any Global Security; and
(iii) any definitive Securities issued in exchange for a Global Security.

The Securities are the subject of a set of issue terms (the applicable Issue Terms) prepared by or on
behalf of the Bank a copy of which is available for inspection at the specified office of the Fiscal
Agent.

The applicable Issue Terms (or the relevant provisions thereof) are set out in Part A of the Issue
Terms attached to or endorsed on this Security which supplement these Terms and Conditions (the
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Terms and Conditions or Conditions, which term shall include the additional terms and conditions
set out in Annex 2 if VP System Securities are specified as applicable in the applicable Issue Terms
and/or the additional terms and conditions set out in Annexes 1, 3, 4, 5, 6, 7, 8 and 9 in each case, if
specified as applicable, or incorporated, in the applicable Issue Terms). In the case of a Security
which is neither admitted to trading on a regulated market in the European Economic Area nor
offered in the European Economic Area in circumstances where a prospectus is required to be
published under Directive 2003/71/EC and amendments thereto including Directive 2010/73/EU (an
Exempt Security), may specify other terms and conditions which shall, to the extent so specified or
to the extent inconsistent with the Conditions, replace or modify the Conditions for the purposes of
this Security. References to the applicable Issue Terms are, unless stated, to Part A of the Issue
Terms (or the relevant provisions thereof) attached to or endorsed on this Security. The expression
Prospectus Directive means Directive 2003/71/EC (as amended, including by Directive
2010/73/EU), and includes any relevant implementing measure in a relevant Member State of the
European Economic Area.

Words and expressions defined in the Fiscal Agency Agreement or used in the applicable Issue Terms
shall have the same meanings where used in these Terms and Conditions unless the context otherwise
requires or unless otherwise stated and provided that, in the event of inconsistency between the Fiscal
Agency Agreement and the applicable Issue Terms, the applicable Issue Terms will prevail. For the
avoidance of doubt, this provision applies to Direct Agency Securities notwithstanding the fact that
they are not issued pursuant to the Fiscal Agency Agreement.

Any reference to Securityholders, Holders of Securities or Holders in relation to the Securities
shall mean (if this Security forms part of a Series of Securities) the bearers of the Securities and shall,
if the Securities are represented by a Global Security, be construed as provided below. Any reference
herein to Receiptholders shall mean the holders of the Receipts (as defined below) and any reference
herein to Couponholders shall mean the holders of the Coupons (as defined below) and shall, unless
the context otherwise requires, include the holders of the Talons (as defined below).

As used herein, Tranche means Securities which are identical in all respects (including as to listing)
and Series means a Tranche of Securities together with any further Tranche or Tranches of Securities
which (i) are expressed to be consolidated and form a single series and (ii) have the same terms and
conditions or terms and conditions which are the same in all respects save for the amount and date of
the first payment of interest thereon and the date from which interest starts to accrue.

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law, the Holders of
Securities, the Receiptholders and the Couponholders are entitled to the benefit of the Deed of
Covenant (the Deed of Covenant) dated 10th July, 2015 and made by the Bank. The original of the
Deed of Covenant is held by the common depositary for Euroclear (as defined below), and
Clearstream, Luxembourg (as defined below).

Copies of the Fiscal Agency Agreement and the Deed of Covenant are available for inspection during
normal business hours at the specified office of each of the Paying Agents for any Securities to which
they apply. Copies of the applicable Issue Terms are available for viewing at Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ), Kungstridgardsgatan 8, SE-106 40 Stockholm, Sweden and copies may be
obtained from the offices of the relevant Fiscal Agent, which in respect of Citibank, N.A., London
Branch are at 14th Floor, Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB. The
Holders of Securities, the Receiptholders and the Couponholders are deemed to have notice of, and
are entitled to the benefit of, all the provisions of the Fiscal Agency Agreement, the Deed of Covenant
and the applicable Issue Terms which are applicable to them. The statements in these Terms and
Conditions include summaries of, and, where applicable to the relevant Securities, are subject to, the
detailed provisions of the Fiscal Agency Agreement.

In these Terms and Conditions, euro means the currency introduced at the start of the third stage of
European economic and monetary union pursuant to the Treaty on the Functioning of the European
Union, as amended.
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1. Form and Denomination

1.01 Subject as provided in the VP System Conditions, if applicable, Securities are issued in
bearer form and, in the case of definitive Securities, serially numbered, in the Specified
Currency and the Specified Denomination(s). Securities of one Specified Denomination may
not be exchanged for Securities of another Specified Denomination.

This Security may be a Fixed Rate Security, a Floating Rate Security, a Coupon Payout
Security, a Hybrid Interest Security, a Zero Coupon Security, a Dual Currency Interest
Security, an Index Linked Interest Security, an Equity Linked Interest Security, a Currency
Linked Interest Security, Commodity Linked Interest Security, a Fund Linked Interest
Security or an Interest Rate Linked Security (an Interest Rate Linked Security), or a
combination of any of the foregoing.

This Security may be an Instalment Security, a Dual Currency Redemption Security
(together with Dual Currency Interest Securities, Dual Currency Securities), an Index
Linked Redemption Security (together with Index Linked Interest Securities, Index Linked
Securities), an Equity Linked Redemption Security (together with Equity Linked Interest
Securities, Equity Linked Securities), which expression shall include GDR/ADR Linked
Security), a Currency Linked Redemption Security (together with Currency Linked Interest
Securities, Currency Linked Securities), a Commodity Linked Redemption Security
(together with Commodity Linked Interest Securities, Commodity Linked Securities, a
Fund Linked Redemption Security (together with Fund Linked Interest Securities, Fund
Linked Securities), a Credit Linked Redemption Security (a Credit Linked Security) or a
combination of any of the foregoing, depending upon the Redemption/Payment Basis
specified in the applicable Issue Terms.

Each of an Index Linked Security, an Equity Linked Security, a Currency Linked Security, a
Commodity Linked Security, a Fund Linked Security, a Credit Linked Security and an
Interest Rate Linked Security or a combination of any of the foregoing will be a Reference
Item Linked Security, depending upon the Interest Basis and/or Redemption/Payment Basis
shown in the applicable Issue Terms.

Definitive Securities are issued with Coupons attached, unless they are Zero Coupon
Securities in which case references to Coupons and Couponholders in these Terms and
Conditions are not applicable.

1.02 Securities are represented upon issue either (a) if so specified in the applicable Issue Terms,
by a temporary global security (a Temporary Global Security) or (b) if so specified in the
applicable Issue Terms, by a permanent global security (a Permanent Global Security and,
together with a Temporary Global Security, the Global Securities), in each case in
substantially the form (subject to amendment and completion) scheduled to the Fiscal
Agency Agreement. In the case of Securities represented on issue by a Temporary Global
Security, on or after the date (the Exchange Date) which is 40 days after the date of issue of
the Securities and provided certification as to the beneficial ownership thereof as required by
U.S. Treasury regulations (in the form set out in the Temporary Global Security) has been
received, interests in the Temporary Global Security may be exchanged for either:

(1) if so specified in the applicable Issue Terms, interests in a Permanent Global
Security; or

(ii) if so specified in the applicable Issue Terms, definitive Securities in substantially
the form (subject to amendment and completion) scheduled to the Fiscal Agency
Agreement.

For the avoidance of doubt, notwithstanding the fact that they are not issued pursuant to the
Fiscal Agency Agreement, any Temporary Global Security or Permanent Global Security
representing Direct Agency Securities shall be substantially in the form (subject to
amendment and completion) scheduled to the Fiscal Agency Agreement.

1.03 If any date on which a payment of interest is due on the Securities occurs whilst any of the
Securities are represented by a Temporary Global Security, the related interest payment will
be made on the Temporary Global Security only to the extent that certification as to the
beneficial ownership thereof as required by U.S. Treasury regulations has been received by
Euroclear Bank SA/NV (Euroclear), Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
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1.04

2.01
2.02

(Clearstream, Frankfurt) and/or Clearstream Banking, sociét¢ anonyme (Clearstream,
Luxembourg, and together with Euroclear, Clearstream, Frankfurt and any additional or
alternative clearing system acceptable to the Bank from time to time, each a Clearing
System). Payments of principal or interest (if any) on a Permanent Global Security will be
made through Euroclear, Clearstream, Frankfurt and/or Clearstream, Luxembourg without
any requirement for certification.

Interests in a Permanent Global Security will, as specified in the applicable Issue Terms, be
exchangeable for definitive Securities in whole (but not in part only) either:

(1) at the option of the holders of interests in such Permanent Global Security; or
(i1) only upon the occurrence of any Exchange Event.

For these purposes, an Exchange Event means:

(a) an Event of Default has occurred and is continuing;

(b) in the case of a Series of Securities some or all of which are held through a relevant
Clearing System, the Bank has been notified that each relevant Clearing System has
been closed for business for a continuous period of 14 days (other than by reason of
holiday, statutory or otherwise) or have announced an intention permanently to
cease business or have in fact done so and no successor clearing system is available;
or

(©) the Bank has or will become subject to adverse tax consequences which would not
be suffered were the Securities represented by the Permanent Global Security in
definitive form.

Interest-bearing definitive Securities will have attached thereto at the time of their initial
delivery coupons (Coupons), presentation of which will be a prerequisite to the payment of
interest in certain circumstances specified below. Interest-bearing definitive Securities will
also, if so specified in the applicable Issue Terms, have attached thereto at the time of their
initial delivery talons for further Coupons (Talons). Any reference herein to Coupons or
coupons shall, unless the context otherwise requires, be deemed to include a reference to
Talons or talons. Definitive Securities repayable in instalments will have receipts (Receipts)
for the payment of the instalments of principal (other than the final instalment) attached on
issue. Global Securities do not have Receipts, Coupons or Talons attached on issue.

Title
Subject as set out below, title to Securities, Receipts and Coupons passes by delivery.

The Holder of any Security, Receipt or Coupon will (except as otherwise required by
applicable law or regulatory requirement) be treated as its absolute owner for all purposes
(whether or not it is overdue and regardless of any notice of ownership, trust or any interest
thereof or therein, any writing thereon, or any theft or loss thereof) and no person shall be
liable for so treating such Holder but, in the case of any Global Security, without prejudice to
the provisions set out in the next succeeding paragraph.

For so long as any of the Securities is represented by a Global Security held by or on behalf
of Euroclear, Clearstream, Frankfurt and/or Clearstream, Luxembourg, each person (other
than Euroclear, Clearstream, Frankfurt or Clearstream, Luxembourg) who is for the time
being shown in the records of Euroclear, Clearstream, Frankfurt or of Clearstream,
Luxembourg as the holder of a particular nominal amount or number of units of such
Securities (in which regard any certificate or other document issued by FEuroclear,
Clearstream, Frankfurt or Clearstream, Luxembourg as to the nominal amount or number of
units of such Securities standing to the account of any person shall be conclusive and binding
for all purposes save in the case of manifest error) shall be treated by the Bank and the
Paying Agents as the holder of such nominal amount or number of units of such Securities
for all purposes other than, in the case of Securities held by a common depositary or a
common safekeeper for Euroclear and/or Clearstream, Luxembourg only, with respect to the
payment of principal or interest on such nominal amount or number of units of such
Securities, for which purpose the bearer of the relevant Global Security shall be treated by
the Bank and any Paying Agent as the holder of such nominal amount or number of units of
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4A.

such Securities in accordance with and subject to the terms of the relevant Global Security
and the expressions Securityholder, Holder of Securities and Holder and related
expressions shall be construed accordingly.

References to Euroclear, Clearstream, Frankfurt and/or Clearstream, Luxembourg shall be
construed as references only to the Clearing System(s) that are specified in respect of the
relevant Securities in Part B of the applicable Issue Terms and, whenever the context so
permits, shall be deemed to include a reference to any additional or alternative clearing
system specified in the applicable Issue Terms.

Status of the Securities

The Securities constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Bank and rank
pari passu without any preference among themselves and with all other outstanding
unsecured and unsubordinated obligations of the Bank, present and future, but (in the event
of insolvency) only to the extent permitted by laws relating to creditors’ rights.

Interest
Interest — Fixed Rate

If the Securities are specified in the applicable Issue Terms as being Fixed Rate Securities,
the Securities shall bear interest on their outstanding nominal amount from and including the
Interest Commencement Date at the rate or rates per annum equal to the Rate(s) of Interest.
Such interest will be payable in arrear on the Interest Payment Date(s) in each year up to and
including the Maturity Date. For so long as any of the Fixed Rate Securities are represented
by a Global Security, interest will be calculated on the aggregate outstanding nominal
amount of the Fixed Rate Securities represented by such Global Security. In respect of each
Fixed Rate Security in definitive form, amounts of interest (each an Interest Amount) will
be calculated on its outstanding nominal amount.

If the Securities are in definitive form, except as provided in the applicable Issue Terms, the
amount of interest payable on each Interest Payment Date will amount to the Fixed Coupon
Amount. Payments of interest on any Interest Payment Date will, if so specified in the
applicable Issue Terms, amount to the Broken Amount so specified.

Except in the case of Securities in definitive form where a Fixed Coupon Amount or Broken
Amount is specified in the applicable Issue Terms, interest shall be calculated in respect of
any period by applying the Rate of Interest specified for such period in the applicable Issue
Terms to:

(A) in the case of Fixed Rate Securities which are represented by a Global Security, the
aggregate outstanding nominal amount of the Fixed Rate Securities represented by
such Global Security; or

(B) in the case of Fixed Rate Securities in definitive form, the Calculation Amount;

and, in each case, multiplying such sum by (i) the applicable Day Count Fraction and (ii) if
specified as applicable in the applicable Issue Terms, the relevant Fixed Rate Interest FX
Factor, and rounding the resultant figure to the nearest sub-unit of the relevant Specified
Currency, half of any such sub-unit being rounded upwards or otherwise in accordance with
applicable market convention. Where the Specified Denomination of a Fixed Rate Security
in definitive form is a multiple of the Calculation Amount, the amount of interest payable in
respect of such Fixed Rate Security shall be the product of the amount (determined in the
manner provided above) for the Calculation Amount and the amount by which the
Calculation Amount is multiplied to reach the Specified Denomination without any further
rounding.

In this Condition 4A:

Day Count Fraction means, in respect of the calculation of an amount of interest in
accordance with this Condition 4A:

(1) if "Actual/Actual (ICMA)" is specified in the applicable Issue Terms:
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(a) in the case of Securities where the number of days in the relevant period
from (and including) the most recent Interest Period End Date (or, if none,
the Interest Commencement Date) to (but excluding) the relevant payment
date (the Accrual Period) is equal to or shorter than the Determination
Period (as defined below) during which the Accrual Period ends, the
number of days in such Accrual Period divided by the product of (1) the
number of days in such Determination Period and (2) the number of
Determination Dates (as specified in the applicable Issue Terms) that
would occur in one calendar year; or

(b) in the case of Securities where the number of days in the Accrual Period is
longer than the Determination Period during which the Accrual Period
ends, the sum of:

(1) the number of days in such Accrual Period falling in the
Determination Period in which the Accrual Period begins divided
by the product of (A) the number of days in such Determination
Period and (B) the number of Determination Dates that would
occur in one calendar year; and

2) the number of days in such Accrual Period falling in the next
Determination Period divided by the product of (A) the number of
days in such Determination Period and (B) the number of
Determination Dates that would occur in one calendar year;

(i1) if "30/360" is specified in the applicable Issue Terms, the number of days in the
period from (and including) the most recent Interest Period End Date (or, if none,
the Interest Commencement Date) to (but excluding) the relevant payment date
(such number of days being calculated on the basis of a 360-day year consisting of
12 months of 30 days each) divided by 360; and

(iii) if "Actual/365 (Fixed)" is specified in the applicable Issue Terms, the actual number
of days in the Interest Period divided by 365; and

Fixed Rate Interest FX Factor means either the Fixed Rate Interest FX Factorg; or the
Fixed Rate Interest FX Factoryr as specified in the applicable Issue Terms;

Where:

Fixed Rate Interest Base Currency means the currency specified as such in the applicable
Issue Terms;

Fixed Rate Interest FX Factorp; means, in respect of an Interest Payment Date, a fraction
with the relevant Fixed Rate Interest FX Ratep;,,; as numerator and the relevant Fixed Rate
Interest FX Ratey,;, as denominator;

Fixed Rate Interest FX Factoryy means a fraction with the relevant Fixed Rate Interest FX
Ratey,;i. as numerator and the relevant Fixed Rate Interest FX Rateg;,,; as denominator;

Fixed Rate Interest FX Final Determination Date has the meaning given to it in the
applicable Issue Terms;

Fixed Rate Interest FX Fixing Time means the time specified as such in the applicable
Issue Terms or, if the relevant Fixed Rate Interest FX Reference Source is not available at
such time, such other time on the relevant Fixed Rate Interest FX Initial Determination Date
or Fixed Rate Interest FX Final Determination Date (as applicable) as the Calculation Agent
may at its option and in its sole discretion determine;

Fixed Rate Interest FX Initial Determination Date means the date specified as such in the
applicable Issue Terms or if such day is not a Business Day, the next following Business
Day;

Fixed Rate Interest FX Rate means each of Fixed Rate Interest FX Rateg;,,; and Fixed Rate
Interest FX Rateqygal;
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4B.

4B.01

Fixed Rate Interest FX Rate;,, means, in respect of an Interest Payment Date, the rate of
exchange at the relevant Fixed Rate Interest FX Fixing Time between the Fixed Rate Interest
Base Currency and the Specified Currency (expressed as either (i) the number of units of the
Fixed Rate Interest Base Currency or part thereof for which one unit of the Specified
Currency may be exchanged or (ii) the number of units of the Specified Currency or part
thereof for which one unit of the Fixed Rate Interest Base Currency may be exchanged, in
each case depending on the convention for the relevant Fixed Rate Interest FX Reference
Source) determined by the Calculation Agent in its sole discretion by reference to the
relevant Fixed Rate Interest FX Reference Source on the relevant Fixed Rate Interest FX
Final Determination Date;

Fixed Rate Interest FX Ratey,;;, means, in respect of an Interest Payment Date, the rate of
exchange at the relevant Fixed Rate Interest FX Fixing Time between the Fixed Rate Interest
Base Currency and the Specified Currency (expressed as either (i) the number of units of the
Fixed Rate Interest Base Currency or part thereof for which one unit of the Specified
Currency may be exchanged or (ii) the number of units of the Specified Currency or part
thereof for which one unit of the Fixed Rate Interest Base Currency may be exchanged, in
each case depending on the convention for the relevant Fixed Rate Interest FX Reference
Source) determined by the Calculation Agent in its sole discretion by reference to the
relevant Fixed Rate Interest FX Reference Source on the relevant Fixed Rate Interest FX
Initial Determination Date;

Fixed Rate Interest FX Reference Source means the source specified as such in the
applicable Issue Terms or if such source is unavailable at any relevant time, whether
permanently or temporarily, any successor or alternative thereto that the Calculation Agent
determines in its sole discretion to be appropriate for determining the relevant Fixed Rate
Interest FX Rater;,, or Fixed Rate Interest FX Ratep,q. (as applicable) which may, without
limitation, be a Fixing Rate; and

Fixing Rate means any currency fixing rate published by the European Central Bank (or any
successor or alternative publisher) from time to time.

In these Terms and Conditions:

Determination Period means each period from (and including) a Determination Date to (but
excluding) the next Determination Date (including, where either the Interest Commencement
Date or the final Interest Period End Date is not a Determination Date, the period
commencing on the first Determination Date prior to, and ending on the first Determination
Date falling after, such date); and

sub-unit means with respect to any currency other than euro, the lowest amount of such
currency that is available as legal tender in the country of such currency and, with respect to
euro, means one cent.

Interest on Floating Rate Securities, Index Linked Interest Securities, Equity Linked Interest
Securities, Currency Linked Interest Securities, Commodity Linked Interest Securities, Fund
Linked Interest Securities and Interest Rate Linked Securities other than Coupon Payout
Securities.

Interest Payment Dates

If the Securities are specified in the applicable Issue Terms as being Floating Rate Securities,
Index Linked Interest Securities, Equity Linked Interest Securities, Currency Linked Interest
Securities, Commodity Linked Interest Securities, Fund Linked Interest Securities or Interest
Rate Linked Securities and Coupon Payout Securities is not specified as applicable in the
applicable Issue Terms, the Securities shall bear interest from (and including) the Interest
Commencement Date and such interest will be payable in arrear on each Interest Payment
Date (each an Interest Payment Date) specified in the applicable Issue Terms immediately
following or coinciding with an Interest Period End Date. Each Interest Period End Date
will be either:

(1) the Specified Interest Period End Date(s) in each year specified in the applicable
Issue Terms; or
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(ii) if no express Specified Interest Period End Date(s) is/are specified in the applicable
Issue Terms, each date (each such date, together with each Specified Interest Period
End Date, an Interest Period End Date) which falls the number of months or other
period specified as the Specified Period in the applicable Issue Terms after the
preceding Interest Period End Date or, in the case of the first Interest Period End
Date, after the Interest Commencement Date.

Such interest will be payable in respect of each Interest Period (which expression shall, in
these Terms and Conditions, mean the period from (and including) an Interest Period End
Date (or the Interest Commencement Date) to (but excluding) the next (or first) Interest
Period End Date). For so long as any of the Floating Rate Securities, Index Linked Interest
Securities, Equity Linked Interest Securities, Currency Linked Interest Securities,
Commodity Linked Interest Securities, Fund Linked Interest Securities or Interest Rate
Linked Securities are represented by a Global Security, interest will be calculated on the
aggregate outstanding nominal amount of the Securities represented by such Global Security.
In respect of each Floating Rate Security, Index Linked Interest Security, Equity Linked
Interest Securities, Currency Linked Interest Securities, Commodity Linked Interest
Securities, Fund Linked Interest Securities or Interest Rate Linked Securities in definitive
form, interest will be calculated on its outstanding nominal amount.

If a Business Day Convention is specified in the applicable Issue Terms and (a) if there is no
numerically corresponding day in the calendar month in which an Interest Period End Date
should occur or (b) if any Interest Period End Date would otherwise fall on a day which is
not a Business Day, then, if the Business Day Convention specified is:

(1) in any case where Specified Periods are specified in accordance with paragraph (ii)
above, the Floating Rate Convention, such Interest Period End Date (I) in the case
of (a) above, shall be the last day that is a Business Day in the relevant month and
the provisions of (B) below shall apply mutatis mutandis or (II) in the case of (b)
above, shall be postponed to the next day which is a Business Day unless it would
thereby fall into the next calendar month, in which event (A) such Interest Period
End Date shall be brought forward to the immediately preceding Business Day and
(B) each subsequent Interest Period End Date shall be the last Business Day in the
month which falls the Specified Period after the preceding applicable Interest
Period End Date occurred; or

(2) the Following Business Day Convention, such Interest Period End Date shall be
postponed to the next day which is a Business Day; or

3) the Modified Following Business Day Convention, such Interest Period End Date
shall be postponed to the next day which is a Business Day unless it would thereby
fall into the next calendar month, in which event such Interest Period End Date shall
be brought forward to the immediately preceding Business Day; or

4) the Preceding Business Day Convention, such Interest Period End Date shall be
brought forward to the immediately preceding Business Day.

In these Conditions, Business Day means a day which is both:

(A) a day on which (a) commercial banks and foreign exchange markets settle payments
and are open for general business (including dealing in foreign exchange and
foreign currency deposits) in London and any Additional Business Centre specified
in the applicable Issue Terms and (b) if "Target2 System" is specified as an
Additional Business Centre in the applicable Issue Terms, the TARGET2 System
(as defined below) is open; and

(B) either (a) in relation to any sum payable in a Specified Currency other than euro, a
day on which commercial banks and foreign exchange markets settle payments and
are open for general business (including dealing in foreign exchange and foreign
currency deposits) in the principal financial centre of the country of the relevant
Specified Currency and which if the Specified Currency is Australian dollars or
New Zealand dollars or Renminbi shall be Sydney, Auckland and Hong Kong,
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respectively) or (b) in relation to any sum payable in euro, a day on which the
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2) System (the TARGET?2 System) is open.

4B.02 Rate of Interest

The Rate of Interest payable from time to time in respect of Floating Rate Securities, Index
Linked Interest Securities, Equity Linked Interest Securities, Currency Linked Interest
Securities, Commodity Linked Interest Securities and Fund Linked Interest Securities will be
determined in the manner specified in the applicable Issue Terms.

The Rate of Interest payable from time to time in respect of Interest Rate Linked Securities
will be determined in the manner specified in the Interest Rate Linked Conditions, as
completed by the applicable Issue Terms.

(1) ISDA Determination for Floating Rate Securities

Where ISDA Determination is specified in the applicable Issue Terms as the
manner in which the Rate of Interest is to be determined, the Rate of Interest for
each Interest Period will be:

(a) where Averaging is specified as applicable to ISDA Determination in the
applicable Issue Terms, (x) the arithmetic mean of the separate ISDA
Rates calculated in respect of the relevant Interest Period as described
below multiplied by (y) the Leverage Percentage specified in the
applicable Issue Terms (if any) plus or minus (as specified in the
applicable Issue Terms) (z) the Margin (if any). For the purposes of this
sub-paragraph (i)(a) and in respect of each Interest Period, a separate ISDA
Rate will be calculated in respect of each of the Reset Dates that apply to
that Interest Period (as specified in the applicable Issue Terms), where
ISDA Rate means, in respect of an Interest Period and a Reset Date, a rate
equal to the Floating Rate that would be determined by the Fiscal Agent
under an interest rate swap transaction if the Fiscal Agent were acting as
Calculation Agent for that swap transaction under the terms of an
agreement incorporating the 2006 ISDA Definitions, as amended and
updated as at the Issue Date of the first Tranche of the Securities,
published by the International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(the ISDA Definitions) and under which:

(A) the Floating Rate Option is as specified in the applicable Issue
Terms;

(B) the Designated Maturity is a period specified in the applicable
Issue Terms; and

© the relevant Reset Date is the Reset Date in respect of which such
ISDA Rate falls to be calculated.

(b) where Averaging is specified not to be applicable in the applicable Issue
Terms, (x) the relevant ISDA Rate multiplied by (y) the Leverage
Percentage specified in the applicable Issue Terms (if any) plus or minus
(as specified in the applicable Issue Terms) (z) the Margin (if any). For the
purposes of this sub-paragraph (i)(b), ISDA Rate for an Interest Period
means a rate equal to the Floating Rate that would be determined by the
Fiscal Agent under an interest rate swap transaction if the Fiscal Agent
were acting as Calculation Agent for that swap transaction under the terms
of an agreement incorporating the 2006 ISDA Definitions, as amended and
updated as at the Issue Date of the first Tranche of the Securities,
published by the International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(the ISDA Definitions) and under which:

(A) the Floating Rate Option is as specified in the applicable Issue
Terms;

(B) the Designated Maturity is a period specified in the applicable
Issue Terms; and
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© the relevant Reset Date is the day specified in the applicable Issue
Terms.

For the purposes of sub-paragraphs (i)(a) and (i)(b), Floating Rate, Calculation
Agent, Floating Rate Option, Designated Maturity and Reset Date have the
meanings given to those terms in the ISDA Definitions. If no specification in
respect of Averaging is made in the applicable Issue Terms, Averaging will be
deemed to have been specified not to be applicable.

Unless otherwise stated in the applicable Issue Terms the Minimum Rate of Interest
shall be deemed to be zero.

(i1) Screen Rate Determination for Floating Rate Securities

Where Screen Rate Determination is specified in the applicable Issue Terms as the
manner in which the Rate of Interest is to be determined, the Rate of Interest for
each Interest Period will, subject as provided below, be (x) either:

(a) the offered quotation; or

(b) the arithmetic mean (rounded if necessary to the fifth decimal place, with
0.000005 being rounded upwards) of the offered quotations,

(expressed as a percentage rate per annum) for the Reference Rate which appears or
appear, as the case may be, on the Relevant Screen Page (or such replacement page
on that service which displays the information) as at the Relevant Time on the
Interest Determination Date in question multiplied by (y) the Leverage Percentage
specified in the applicable Issue Terms (if any) plus or minus (as specified in the
applicable Issue Terms) (z) the Margin (if any), all as determined by the Fiscal
Agent. If five or more of such offered quotations are available on the Relevant
Screen Page, the highest (or, if there is more than one such highest quotation, one
only of such quotations) and the lowest (or, if there is more than one such lowest
quotation, one only of such quotations) shall be disregarded by the Fiscal Agent for
the purpose of determining the arithmetic mean (rounded as provided above) of
such offered quotations.

In the event that the Relevant Screen Page is not available or if, in the case of (a)
above, no such offered quotation appears or, in the case of (b) above, fewer than
three such offered quotations appear, in each case as at the Relevant Time, the
Fiscal Agent shall request each of the Reference Banks (as defined below) to
provide the Fiscal Agent with its offered quotation (expressed as a percentage rate
per annum) for the Reference Rate at approximately the Relevant Time on the
Interest Determination Date in question. If two or more of the Reference Banks
provide the Fiscal Agent with offered quotations, the Rate of Interest for the Interest
Period shall be (x) the arithmetic mean (rounded if necessary to the fifth decimal
place with 0.000005 being rounded upwards) of the offered quotations multiplied
by (y) the Leverage Percentage specified in the applicable Issue Terms (if any) plus
or minus (as appropriate) (z) the Margins (if any), all as determined by the Fiscal
Agent.

If on any Interest Determination Date one only or none of the Reference Banks
provides the Fiscal Agent with an offered quotation as provided in the preceding
paragraph, the Rate of Interest for the relevant Interest Period shall be:

(1) (x) the rate per annum which the Fiscal Agent determines as being the
arithmetic mean (rounded if necessary to the fifth decimal place, with
0.000005 being rounded upwards) of the rates, as communicated to (and at
the request of) the Fiscal Agent by the Reference Banks or any two or more
of them, at which such banks were offered, at approximately the Relevant
Time on the relevant Interest Determination Date, deposits in the Specified
Currency for a period equal to that which would have been used for the
Reference Rate by leading banks in the London inter-bank market (if the
Reference Rate is LIBOR), the Euro-zone inter-bank market (if the
Reference Rate is EURIBOR), the Stockholm inter-bank market (if the
Reference Rate is STIBOR), the Oslo inter-bank market (if the Reference
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Rate is NIBOR) or the Copenhagen inter-bank market (if the Reference
Rate is CIBOR), multiplied by (y) the Leverage Percentage (if any)
specified in the applicable Issue Terms, plus or minus (as appropriate) (z)
the Margin (if any) or, if fewer than two of the Reference Banks provide
the Fiscal Agent with offered rates,

(i1) (x) the offered rate for deposits in the Specified Currency for a period equal
to that which would have been used for the Reference Rate, or the
arithmetic mean (rounded as provided above) of the offered rates for
deposits in the Specified Currency for a period equal to that which would
have been used for the Reference Rate, at which, at approximately the
Specified Time on the relevant Interest Determination Date, any one or
more banks (which bank or banks is or are in the opinion of the Bank
suitable for the purpose) informs the Fiscal Agent it is quoting to leading
banks in the London inter-bank market (if the Reference Rate is LIBOR),
the Euro Zone inter-bank market (if the Reference Rate is EURIBOR), the
Stockholm inter-bank market (if the Reference Rate is STIBOR), the Oslo
inter-bank market (if the Reference Rate is NIBOR) or the Copenhagen
inter-bank market (if the Reference Rate is CIBOR), multiplied by (y) the
Leverage Percentage (if any) specified in the applicable Issue Terms, plus
or minus (as appropriate) (z) the Margin (if any),

provided that, if the Rate of Interest cannot be determined in accordance with the
foregoing provisions of this paragraph, the Rate of Interest shall be determined as at
the last preceding Interest Determination Date (though substituting, where a
different Margin or Leverage Percentage is to be applied to the relevant Interest
Period from that which applied to the last preceding Interest Period, the Margin or
Leverage Percentage relating to the relevant Interest Period in place of the Margin
or Leverage Percentage relating to that last preceding Interest Period).

If the Reference Rate from time to time in respect of Floating Rate Securities that
are Exempt Securities is specified in the applicable Pricing Supplement as being
other than LIBOR, EURIBOR, STIBOR, NIBOR or CIBOR, the Rate of Interest in
respect of the Securities will be determined as provided in the applicable Pricing
Supplement.

For the purposes of these Conditions:

Interest Determination Date shall mean the date specified as such in the Issue Terms or if
none so specified:

(1) if the Reference Rate is the London interbank offered rate (LIBOR) (other than
Sterling or Euro LIBOR), the second London business day prior to the start of each
Interest Period;

(iii) if the Reference Rate is Sterling LIBOR, the first day of each Interest Period,;

(iv) if the Reference Rate is Euro LIBOR or the Euro-zone interbank offered rate
(EURIBOR), the second day on which the TARGET2 System is open prior to the
start of each Interest Period;

(v) if the Reference Rate is the Stockholm interbank offered rate (STIBOR), the
second Stockholm business day prior to the start of each Interest Period;

(vi) if the Reference Rate is the Norwegian interbank offered rate (NIBOR), the second
Oslo business day prior to the start of each Interest Period; and

(vii) if the Reference Rate is the Copenhagen interbank offered rate (CIBOR), the first
day of each Interest Period.

Reference Banks means, in the case of a determination of LIBOR, the principal London
office of four major banks in the London inter-bank market, in the case of a determination of
EURIBOR, the principal Euro-zone office of four major banks in the Euro-zone inter-bank
market, in the case of a determination of STIBOR, the principal Stockholm office of four
major banks in the Stockholm inter-bank market, in the case of a determination of NIBOR,
the principal Oslo office of four major banks in the Oslo inter-bank market or, in the case of
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4B.03

4B.04

4B.05

a determination of CIBOR, the principal Copenhagen office of four major banks in the
Copenhagen inter-bank market, in each case selected by the Fiscal Agent or as specified in
the applicable Issue Terms;

Reference Rate shall mean (i) LIBOR, (ii) EURIBOR, (iii) STIBOR, (iv) NIBOR or (v)
CIBOR, in each case for the relevant period, as specified in the Issue Terms.

Relevant Financial Centre shall mean London, in the case of a determination of LIBOR,
Brussels, in the case of determination of EURIBOR, Stockholm, in the case of a
determination of STIBOR, Oslo, in the case of determination of NIBOR and Copenhagen, in
the case of a determination of CIBOR.

Relevant Time shall mean (i) in the case of LIBOR, 11.00a.m., (ii) in the case of
EURIBOR, 11.00a.m., (iii) in the case of STIBOR, 11.00a.m., (iv) in the case of NIBOR,
12.00 noon. and (v) in the case of CIBOR, 11.00a.m., in each case in the Relevant Financial
Centre, or such other time as specified in the applicable Issue Terms.

If the applicable Issue Terms specifies a Minimum Rate of Interest for any Interest Period,
then, in the event that the Rate of Interest in respect of such Interest Period determined in
accordance with the provisions of Condition 4B.02 is less than such Minimum Rate of
Interest, the Rate of Interest for such Interest Period shall be such Minimum Rate of Interest.

If the applicable Issue Terms specifies a Maximum Rate of Interest for any Interest Period,
then, in the event that the Rate of Interest in respect of such Interest Period determined in
accordance with the provisions of Condition 4B.02 is greater than such Maximum Rate of
Interest, the Rate of Interest for such Interest Period shall be such Maximum Rate of Interest.

The Fiscal Agent, in the case of Floating Rate Securities, and the Calculation Agent, in the
case of Index Linked Interest Securities, Equity Linked Interest Securities, Currency Linked
Interest Securities, Commodity Linked Interest Securities, Fund Linked Interest Securities
and Interest Rate Linked Securities, will at or as soon as practicable after each time at which
the Rate of Interest is to be determined, determine the Rate of Interest for the relevant
Interest Period.

In the case of Index Linked Interest Securities, Equity Linked Interest Securities, Currency
Linked Interest Securities, Commodity Linked Interest Securities, Fund Linked Interest
Securities and Interest Rate Linked Securities, the Calculation Agent will notify the Fiscal
Agent of the Rate of Interest for the relevant Interest Period as soon as practicable after
calculating the same.

The Fiscal Agent, in the case of Floating Rate Securities, and the Calculation Agent, in the
case of Index Linked Interest Securities, Equity Linked Interest Securities, Currency Linked
Interest Securities, Commodity Linked Interest Securities, Fund Linked Interest Securities
and Interest Rate Linked Securities, will calculate the amount of interest (the Interest
Amount) payable on the Securities for the relevant Interest Period by applying the Rate of
Interest to:

(1) in the case of Floating Rate Securities, Index Linked Interest Securities, Equity
Linked Interest Securities, Currency Linked Interest Securities, Commodity Linked
Interest Securities, Fund Linked Interest Securities or Interest Rate Linked
Securities which are represented by a Global Security, the aggregate outstanding
nominal amount of the Securities represented by such Global Security; or

(i1) in the case of Floating Rate Securities, Index Linked Interest Securities, Equity
Linked Interest Securities, Currency Linked Interest Securities, Commodity Linked
Interest Securities, Fund Linked Interest Securities or Interest Rate Linked
Securities in definitive form, the Calculation Amount,

and, in each case, multiplying such sum by (i) the applicable Day Count Fraction and (ii) if
specified as applicable in the applicable Issue Terms, the relevant Floating Rate Interest FX
Factor, and rounding the resultant figure to the nearest sub-unit of the relevant Specified
Currency, half of any such sub-unit being rounded upwards or otherwise in accordance with
applicable market convention. Where the Specified Denomination of a Floating Rate
Security, Index Linked Interest Security, Equity Linked Interest Security, Currency Linked
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Interest Security, Commodity Linked Interest Security, Fund Linked Interest Security or
Interest Rate Security in definitive form is a multiple of the Calculation Amount, the Interest
Amount payable in respect of such Security shall be the product of the amount (determined
in the manner provided above) for the Calculation Amount and the amount by which the
Calculation Amount is multiplied to reach the Specified Denomination, without any further
rounding. In such case, the Calculation Agent will notify the Fiscal Agent of the Interest
Amount for the relevant Interest Period as soon as practicable after calculating the same.

In this Condition 4B.05:

Day Count Fraction means, in respect of the calculation of an amount of interest for any
Interest Period:

(1)

(i)

(iif)

(iv)

V)

(vi)

if “Actual/Actual (ISDA)” or “Actual/Actual” is specified in the applicable Issue
Terms, the actual number of days in the Interest Period divided by 365 (or, if any
portion of that Interest Period falls in a leap year, the sum of (a) the actual number
of days in that portion of the Interest Period falling in a leap year divided by 366
and (b) the actual number of days in that portion of the Interest Period falling in a
non-leap year divided by 365);

if “Actual/365 (Fixed)” is specified in the applicable Issue Terms, the actual
number of days in the Interest Period divided by 365;

if “Actual/365 (Sterling)” is specified in the applicable Issue Terms, the actual
number of days in the Interest Period divided by 365 or, in the case of an Interest
Period End Date falling in a leap year, 366;

if “Actual/360” is specified in the applicable Issue Terms, the actual number of
days in the Interest Period divided by 360;

if “30/360”, “360/360” or “Bond Basis” is specified in the applicable Issue Terms,
the number of days in the Interest Period divided by 360, calculated on a formula
basis as follows:

[360 x (Y, — Y))]+[30 x (M, — My)]+ (D, — D,)
360

Day Count Fraction =

Where:

“Y,” is the year, expressed as a number, in which the first day of the Interest Period
falls;

“Y,” is the year, expressed as a number, in which the day immediately following
the last day of the Interest Period falls;

“M,” is the calendar month, expressed as a number, in which the first day of the
Interest Period falls;

“M,” is the calendar month, expressed as a number, in which the day immediately
following the last day of the Interest Period falls;

“D;” is the first calendar day, expressed as a number, of the Interest Period, unless
such number is 31, in which case D; will be 30; and

“D,” is the calendar day, expressed as a number, immediately following the last day
included in the Interest Period, unless such number would be 31 and D, is greater
than 29, in which case D, will be 30;

if “30E/360” or “Eurobond Basis” is specified in the applicable Issue Terms, the
number of days in the Interest Period divided by 360, calculated on a formula basis
as follows:

[360 x (Y, — Y))]+[30 x (M, — My)]+ (D, — D,)
360

Day Count Fraction =

where:
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“Y,” is the year, expressed as a number, in which the first day of the Interest Period
falls;

“Y,” is the year, expressed as a number, in which the day immediately following
the last day of the Interest Period falls;

“M,” is the calendar month, expressed as a number, in which the first day of the
Interest Period falls;

“M,” is the calendar month, expressed as a number, in which the day immediately
following the last day of the Interest Period falls;

“D,” is the first calendar day, expressed as a number, of the Interest Period, unless
such number would be 31, in which case D; will be 30; and

“D,” is the calendar day, expressed as a number, immediately following the last day
included in the Interest Period, unless such number would be 31, in which case D,
will be 30; and

(vii) if “30E/360 (ISDA)” is specified in the applicable Issue Terms, the number of days
in the Interest Period divided by 360, calculated on a formula basis as follows:
[360 x (Y, — Y] +[30 x (M; — Mp)]+ (D, — Dy)
360

Day Count Fraction =

where:

“Y,” is the year, expressed as a number, in which the first day of the Interest Period
falls;

“Y,” is the year, expressed as a number, in which the day immediately following
the last day of the Interest Period falls;

“M,” is the calendar month, expressed as a number, in which the first day of the
Interest Period falls;

“M,” is the calendar month, expressed as a number, in which the day immediately
following the last day of the Interest Period falls;

“D;” is the first calendar day, expressed as a number, of the Interest Period, unless
(i) that day is the last day of February or (ii) such number would be 31, in which
case D; will be 30; and

“D,” is the calendar day, expressed as a number, immediately following the last day
included in the Interest Period, unless (i) that day is the last day of February but not
the Maturity Date or (ii) such number would be 31, in which case D, will be 30; and

Floating Rate Interest FX Factor means either the Floating Rate Interest FX Factorg, or
the Floating Rate Interest FX Factoryr as specified in the applicable Issue Terms;

Where:

Fixing Rate means any currency fixing rate published by the European Central Bank (or any
successor or alternative publisher) from time to time;

Floating Rate Interest Base Currency means the currency specified as such in the
applicable Issue Terms;

Floating Rate Interest FX Factorp; means, in respect of an Interest Payment Date, a
fraction with the relevant Floating Rate Interest FX Rater;,, as numerator and the relevant
Floating Rate Interest FX Ratey,;, as denominator;

Floating Rate Interest FX Factor,r means a fraction with the relevant Floating Rate
Interest FX Rate,, as numerator and the relevant Floating Rate Interest FX Ratep,, as
denominator;

Floating Rate Interest FX Final Determination Date has the meaning given to it in the
applicable Issue Terms;

Floating Rate Interest FX Fixing Time means the time specified as such in the applicable
Issue Terms or, if the relevant Floating Rate Interest FX Reference Source is not available at
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4B.06

4B.07

such time, such other time on the relevant Floating Rate Interest FX Initial Determination
Date or Floating Rate Interest FX Final Determination Date (as applicable) as the
Calculation Agent may at its option and in its sole discretion determine;

Floating Rate Interest FX Initial Determination Date means the date specified as such in
the applicable Issue Terms or if such day is not a Business Day, the next following Business
Day;

Floating Rate Interest FX Rate means each of Floating Rate Interest FX Rater;,, and
Floating Rate Interest FX Ratep,ga;

Floating Rate Interest FX Rateg;,, means, in respect of an Interest Payment Date, the rate
of exchange at the relevant Floating Rate Interest FX Fixing Time between the Floating Rate
Interest Base Currency and the Specified Currency (expressed as either (i) the number of
units of the Floating Rate Interest Base Currency or part thereof for which one unit of the
Specified Currency may be exchanged or (ii) the number of units of the Specified Currency
or part thereof for which one unit of the Floating Rate Interest Base Currency may be
exchanged, in each case depending on the convention for the relevant Floating Rate Interest
FX Reference Source) determined by the Calculation Agent in its sole discretion by
reference to the relevant Floating Rate Interest FX Reference Source on the relevant Floating
Rate Interest FX Final Determination Date;

Floating Rate Interest FX Ratey,;;, means, in respect of an Interest Payment Date, the rate
of exchange at the relevant Floating Rate Interest FX Fixing Time between the Floating Rate
Interest Base Currency and the Specified Currency (expressed as either (i) the number of
units of the Floating Rate Interest Base Currency or part thereof for which one unit of the
Specified Currency may be exchanged or (ii) the number of units of the Specified Currency
or part thereof for which one unit of the Floating Rate Interest Base Currency may be
exchanged, in each case depending on the convention for the relevant Floating Rate Interest
FX Reference Source) determined by the Calculation Agent in its sole discretion by
reference to the relevant Floating Rate Interest FX Reference Source on the relevant Floating
Rate Interest FX Initial Determination Date; and

Floating Rate Interest FX Reference Source means the source specified as such in the
applicable Issue Terms or if such source is unavailable at any relevant time, whether
permanently or temporarily, any successor or alternative thereto that the Calculation Agent
determines in its sole discretion to be appropriate for determining the relevant Floating Rate
Interest FX Rater;,,y or Floating Rate Interest FX Ratey,; (as applicable) which may,
without limitation, be a Fixing Rate.

Where Linear Interpolation is specified as applicable in respect of an Interest Period in the
applicable Issue Terms, the Rate of Interest for such Interest Period shall be calculated by the
Fiscal Agent by straight line linear interpolation by reference to two rates based on the
relevant Reference Rate (where Screen Rate Determination is specified as applicable in the
applicable Issue Terms) or the relevant Floating Rate Option (where ISDA Determination is
specified as applicable in the applicable Issue Terms), one of which shall be determined as if
the Designated Maturity were the period of time for which rates are available next shorter
than the length of the relevant Interest Period and the other of which shall be determined as if
the Designated Maturity were the period of time for which rates are available next longer
than the length of the relevant Interest Period provided however that if there is no rate
available for a period of time next shorter or, as the case may be, next longer, then the Fiscal
Agent shall determine such rate at such time and by reference to such sources as it
determines appropriate.

Designated Maturity means, in relation to Screen Rate Determination, the period of time
designated in the Reference Rate.

The Fiscal Agent will cause the Rate of Interest and each Interest Amount for each Interest
Period and the relevant Interest Payment Date to be notified to the Bank and any stock
exchange on which the relevant Floating Rate Securities, Index Linked Interest Securities,
Equity Linked Interest Securities, Currency Linked Interest Securities, Commodity Linked
Interest Securities, Fund Linked Interest Securities or Interest Rate Linked Securities are for

0017972-0000108 ICM:22290970.1 255



4B.08

4C.

4D.

the time being listed and notice thereof to be published in accordance with Condition 13 as
soon as possible after their determination but in no event later than the fourth London
Business Day thereafter. Each Interest Amount and Interest Payment Date so notified may
subsequently be amended (or appropriate alternative arrangements made by way of
adjustment) without prior notice in the event of an extension or shortening of the Interest
Period. Any such amendment will be promptly notified to each stock exchange on which the
relevant Floating Rate Securities, Index Linked Interest Securities Equity Linked Interest
Securities, Currency Linked Interest Securities, Commodity Linked Interest Securities, Fund
Linked Interest Securities or Interest Rate Linked Securities are for the time being listed and
to the Holders of Securities in accordance with Condition 13. For the purposes of this
paragraph, the expression London Business Day means a day (other than a Saturday or a
Sunday) on which banks and foreign exchange markets are open for business in London.

All certificates, communications, opinions, determinations, calculations, quotations and
decisions given, expressed, made or obtained for the purposes of the provisions of this
Condition, whether by the Fiscal Agent or, if applicable, the Calculation Agent, shall (in the
absence of wilful default, bad faith or manifest error) be binding on the Bank, the Fiscal
Agent, the Calculation Agent (if applicable), the other Paying Agents and all Holders of
Securities, Receiptholders and Couponholders and (in the absence as aforesaid) no liability
to the Bank, the Holders of Securities, the Receiptholders or the Couponholders shall attach
to the Fiscal Agent or the Calculation Agent (if applicable) in connection with the exercise or
non exercise by it of its powers, duties and discretions pursuant to such provisions.

Interest — Dual Currency Interest

In the case of Dual Currency Interest Securities, the rate or amount of interest payable shall
be determined in the manner specified in the applicable Issue Terms.

Interest — Continued Accrual

Each Security (or in the case of the redemption of part only of a Security, that part only of
such Security) will cease to bear interest (if any) from the Interest Period End Date
coinciding with or immediately preceding the date for its redemption unless, upon due
presentation thereof, payment of principal is improperly withheld or refused. In such event,
interest will continue to accrue at such overnight interest rate in the relevant Specified
Currency as the Calculation Agent determines appropriate in its discretion until whichever is
the earlier of:

(1) the date on which all amounts due in respect of such Security have been paid; and

(i1) five days after the date on which the full amount of the moneys payable in respect
of such Securities has been received by the Fiscal Agent and notice to that effect
has been given to the Holders of Securities in accordance with Condition 13,

Provided That if Annex 8 (Additional Terms and Conditions for Credit Linked Securities
applies in respect of the Securities:

A) if

) "Accrual of Interest upon Credit Event" is specified as "Not Applicable" in
the applicable Issue Terms, each Security shall cease to bear interest from
the Interest Period End Date immediately preceding the Interest Payment
Date immediately preceding the Credit Event Determination Date, or, if
the Credit Event Determination Date falls on or prior to the first Interest
Payment Date, no interest shall accrue on the Securities; or

1) "Accrual of Interest upon Credit Event" is specified as being "Applicable"
in the applicable Issue Terms, each Security shall cease to bear interest
from the Credit Event Determination Date; or
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4E.

(B)

11Dy "Accrual of Interest Unaffected" is specified in the applicable Issue Terms,
the accrual of interest in respect of each Security will be unaffected by the
occurrence of a Credit Event Determination Date.

if:

@ Credit Linked Condition 6, Credit Linked Condition 7 or Credit Linked
Condition 8 applies in respect of the Securities and, in the case of Credit
Linked Condition 6, a Repudiation/Moratorium has not occurred on or
prior to the Repudiation/Moratorium Evaluation Date or, in the case of
Credit Linked Condition 7, a Failure to Pay has not occurred on or prior to
the Grace Period Extension Date or, in the case of Credit Linked Condition

8, a Credit Event has not occurred on or prior to the DC Determination
Cut-off Date; and/or

1) Credit Linked Condition 9 applies in respect of the Securities and, as
applicable, the Repudiation/Moratorium Extension Condition is not
satisfied or a Credit Event Determination Date has not occurred, in each
case on or prior to the Postponed Cut-off Date,

then interest will accrue as provided in Credit Linked Condition 6, Credit Linked
Condition 7, Credit Linked Condition 8 or Credit Linked Condition 9, as the case
may be.

Interest — Coupon Payout Securities

If Coupon Payout Securities is specified as applicable in the applicable Issue Terms, on each
Coupon Payment Date the Securities will pay a Coupon Payout Amount in the Specified
Currency determined as follows:

(1)

(i)

if "Combined Coupon" is specified as applicable in the applicable Issue Terms, the
Coupon Payout Amount payable in respect of the Securities on the relevant Coupon
Payment Date shall be calculated in accordance with the following formula:

N
CPA = Z CCA;
i=1

Where:

CPA means the Coupon Payout Amount payable in respect of the Securities on the
relevant Coupon Payment Date;

N means the number of Coupon Component Amounts as set out in the applicable
Issue Terms; and

CCA; means Coupon Component Amount; which shall be calculated in accordance
with the relevant provisions of Payout Condition 2 as inserted and completed in
respect of Coupon Component Amount; in the relevant Issue Terms without
reference to any day count fraction; or

if "Combined Coupon" is specified not to be applicable in the applicable Issue
Terms, the Coupon Payout Amount will be calculated in accordance with the
relevant provisions of Payout Condition 2 or 4, in each case, as inserted and
completed in the relevant Issue Terms without reference to any day count fraction,

Provided That if the Coupon Payout Amount calculated in accordance with paragraphs (i) or
(i1) above (as applicable) is negative (the absolute value of any such negative Coupon Payout
Amount, the relevant Loss Amount), no Coupon Payout Amount shall be payable in respect
of such Coupon Payment Date. A Coupon Payout Amount will be deemed only to have
accrued as of the relevant Coupon Payment Date on which it falls due.
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5.

Interest — Hybrid Interest Securities

If Hybrid Interest Securities is specified as applicable in the applicable Issue Terms, in
addition to any Interest Amounts payable pursuant to Condition 4A or 4B above, on each
Coupon Payment Date, the Securities will pay a Coupon Payout Amount in the Specified
Currency determined in accordance with the provisions of Condition 4E above, Provided
That if any such Coupon Payout Amount is negative (the absolute value of any such negative
Coupon Payout Amount, the relevant Loss Amount), no Coupon Payout Amount shall be
payable in respect of such Coupon Payment Date. A Coupon Payout Amount will be deemed
only to have accrued as of the relevant Coupon Payment Date on which it falls due.

Redemption and Purchase

Redemption at Maturity

5.01

Unless previously redeemed, or purchased and cancelled, each Security shall be redeemed by
the Bank at its Final Redemption Amount specified in the applicable Issue Terms in the
relevant Specified Currency on the Maturity Date.

Early Redemption for Taxation Reasons

5.02

If, as a result of any change in or amendment to applicable law (which change or amendment
occurs after the Issue Date of the first Tranche of the Securities), the Bank determines that it
would, on the occasion of the next payment in respect of the Securities, be required to make
any payment under the Securities subject to the withholding or deduction of any amounts in
accordance with Condition 7, then the Bank may redeem the Securities in whole, but not in
part, at any time (if this Security is not a Floating Rate Security, a Dual Currency Interest
Security, an Index Linked Interest Security, an Equity Linked Interest Security, a Currency
Linked Interest Security, a Commodity Linked Interest Security, a Fund Linked Interest
Security or an Interest Rate Linked Security) or on any Interest Payment Date (if this
Security is a Floating Rate Security, a Dual Currency Interest Security, an Index Linked
Interest Security, an Equity Linked Interest Security, a Currency Linked Interest Security, a
Commodity Linked Interest Security, a Fund Linked Interest Security or an Interest Rate
Linked Security) on giving not less than the minimum period of notice and not more than the
maximum period of notice specified in the applicable Issue Terms. Each Security so
redeemed will be redeemed at the Early Redemption Amount.

Optional Early Redemption (Issuer Call)

5.03

5.04

If Issuer Call is specified in the applicable Issue Terms, then the Bank may, having given not
less than the minimum period nor more than the maximum period of notice specified in the
applicable Issue Terms, redeem all (but not, unless and to the extent that the applicable Issue
Terms specifies otherwise, some only), of the Securities then outstanding on any Optional
Redemption Date and at the Optional Redemption Amount(s) specified in, or determined in
the manner specified in, the applicable Issue Terms together, if appropriate, with interest
accrued to (but excluding) the relevant Optional Redemption Date.

The appropriate notice referred to in Conditions 5.02 and 5.03 is a notice given by the Bank
to the Fiscal Agent and the Holders of the Securities and the relative Coupons (if any) in
accordance with Condition 13, which notice shall be signed by two duly authorised officers
of the Bank and shall specify:

(1) the Series of Securities subject to redemption;

(i1) whether such Series is to be redeemed in whole or in part only and, if in part only,
the aggregate nominal amount of the Securities which are to be redeemed; and

(ii1) the date fixed for such redemption.

Any such notice shall be irrevocable, and the delivery thereof shall oblige the Bank to make
the redemption therein specified.
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Partial Redemption

5.05

If the Securities are to be redeemed in part only on any date in accordance with Condition
5.03:

(1) such redemption must be of a nominal amount not less than the Minimum
Redemption Amount or not more than a Higher Redemption Amount;

(i1) in the case of definitive Securities, the Securities to be redeemed shall be drawn by
lot in such European city as the Fiscal Agent may specify, or identified in such
other manner or in such other place as the Fiscal Agent may approve and deem
appropriate and fair, subject always to compliance with all applicable laws and the
requirements of any stock exchange, listing authority and/or quotation system on
which the Securities may be listed, traded and/or quoted; and

(iii) in the case of Securities represented by one or more Global Securities, the
Securities shall be redeemed in accordance with the rules of Euroclear, Clearstream,
Frankfurt and/or Clearstream, Luxembourg (to be reflected in the records of
Euroclear, Clearstream, Frankfurt and Clearstream, Luxembourg as either a pool
factor or a reduction in nominal amount, at their discretion).

Optional Early Redemption (Investor Put)

5.06

If Investor Put is specified in the applicable Issue Terms, then upon the holder of any
Security giving to the Bank in accordance with Condition 13 not less than the minimum
period nor more than the maximum period of notice specified in the application Issue Terms
the Bank will, upon the expiry of such notice, redeem such Security on the Optional
Redemption Date and at the Optional Redemption Amount together, if appropriate, with
interest accrued to (but excluding) the Interest Period End Date coinciding with or
immediately preceding the Optional Redemption Date.

If a Security is in definitive form and held outside Euroclear, Clearstream, Frankfurt and
Clearstream, Luxembourg, to exercise the right to require redemption of such Security the
Holder of such Security must deliver the Security at the specified office of any Paying Agent
at any time during normal business hours of such Paying Agent falling within the notice
period, accompanied by a duly completed and signed notice of exercise in the form (for the
time being current) obtainable from any specified office of any Paying Agent (a Put Notice)
and in which the Holder must specify a bank account (or, if payment is required to be made
by cheque, an address) to which payment is to be made under this Condition and
accompanied by the relevant Security or evidence satisfactory to the Paying Agent
concerned that such Security will, following delivery of the Put Notice, be held to its order
or under its control. If such Security is (a) in definitive form and held through Euroclear or
Clearstream, Luxembourg, or (b) represented by a Global Security, to exercise the right to
require redemption of such Security the Holder of such Security, must within the notice
period, give notice to the Paying Agent of such exercise in accordance with the standard
procedures of Euroclear, Clearstream, Frankfurt and Clearstream, Luxembourg (which may
include notice being given on his instruction by Euroclear, Clearstream, Frankfurt or
Clearstream, Luxembourg or any common depositary for them to the Paying Agent by
electronic means) in a form acceptable to Euroclear, Clearstream, Frankfurt and Clearstream,
Luxembourg from time to time.

Any Put Notice given by a Holder of any Security pursuant to this paragraph shall be
irrevocable except where prior to the due date of redemption an Event of Default shall have
occurred and be continuing in which event such Holder, at its option, may elect by notice to
the Bank to withdraw the notice given pursuant to this paragraph and instead to declare such
Security forthwith due and payable pursuant to Condition 6.

Mandatory Early Redemption

5.07

If Mandatory Early Redemption is specified as applicable in the applicable Issue Terms in
respect of any Securities for which a Mandatory Early Redemption Event is specified in the
Payout Conditions or Issue Terms then, unless the Securities have been previously redeemed
or terminated, if such Mandatory Early Redemption Event occurs, the Securities will be
automatically redeemed, in whole, but not in part, on the Mandatory Early Redemption Date
as specified in the applicable Issue Terms and the redemption amount payable by the Bank
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on such date upon redemption of each Security shall be an amount in the Specified Currency
equal to the Mandatory Early Termination Amount specified in the Payout Conditions or
Issue Terms.

Early Redemption for Illegality

5.08

In the event that the Bank determines in good faith that the performance of its obligations
under the Securities or that any arrangements made to hedge its obligations under the
Securities has or will become unlawful, illegal or otherwise prohibited in whole or in part as
a result of compliance with any applicable present or future law, rule, regulation, judgment,
order or directive of any governmental, administrative, legislative or judicial authority or
power, or in the interpretation thereof, the Bank having given not less than 10 nor more than
30 days' notice to Holders of Securities in accordance with Condition 13 (which notice shall
be irrevocable), may, on expiry of such notice redeem all, but not some only, of the
Securities, each Security being redeemed at the Early Redemption Amount, together (if
appropriate) with interest accrued to (but excluding) the Interest Period End Date coinciding
with or immediately preceding the date of redemption.

Early Redemption Amounts

5.09

For the purpose of Conditions 5.02 and 5.08 above and Conditions 5.10 and 6 below:

(1) each Security (other than Zero Coupon Securities) will be redeemed at its Early
Redemption Amount; and

(i1) each Zero Coupon Security, will be redeemed at an amount (the Amortised Face
Amount) calculated in accordance with the following formula:

Early Redemption Amount = RP x (1 + AY)®)

where:

RP means the Reference Price;

AY means the Accrual Yield expressed as a decimal; and

y is the Day Count Fraction specified in the applicable Issue Terms which

will be either (i) 30/360 (in which case the numerator will be equal to the
number of days (calculated on the basis of a 360-day year consisting of 12
months of 30 days each) from (and including) the Issue Date of the first
Tranche of the Securities to (but excluding) the Interest Period End Date
coinciding with or immediately preceding the date fixed for redemption or
(as the case may be) the Interest Period End Date coinciding with or
immediately preceding the date upon which such Security becomes due and
repayable and the denominator will be 360) or (ii) Actual/360 (in which
case the numerator will be equal to the actual number of days from (and
including) the Issue Date of the first Tranche of the Securities to (but
excluding) the date fixed for redemption or (as the case may be) the date
upon which such Security becomes due and repayable and the denominator
will be 360) or (iii) Actual/365 (in which case the numerator will be equal
to the actual number of days from (and including) the Issue Date of the first
Tranche of the Securities to (but excluding) the date fixed for redemption
or (as the case may be) the date upon which such Security becomes due and
repayable and the denominator will be 365).

For Securities other than Zero Coupon Securities, if "Market Value less Associated Costs"
is specified as the Early Redemption Amount in the applicable Issue Terms, the Early
Redemption Amount in respect of each unit or nominal amount of Securities equal to the
Calculation Amount shall be an amount determined by the Calculation Agent, which on (i) in
the case of redemption other than pursuant to Condition 6, the second Business Day
immediately preceding the due date for the early redemption of the Securities or (ii) in the
case of redemption pursuant to Condition 6, the due date for the early redemption of such
Securities, represents the fair market value of such Securities (taking into account all factors
which the Calculation Agent determines relevant) less Associated Costs, and Provided That
in determining such fair market value, no account shall be taken of the financial condition of
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the Bank which shall be presumed to be able to perform fully its obligations in respect of the
Securities.

As used herein:

Affiliate means, in relation to any entity (the First Entity), any entity controlled, directly or
indirectly, by the First Entity, any entity that controls, directly or indirectly, the First Entity
or any entity directly or indirectly under common control with the First Entity. For these
purposes control means ownership of a majority of the capital shares or voting power of an
entity; and

Associated Costs means an amount (which may not be less than zero), per unit or nominal
amount of the Securities equal to the Calculation Amount, equal to such Securities' pro rata
share of the total amount of any and all costs and losses associated with or incurred by the
Bank and/or any Affiliate in connection with such early redemption, including, without
limitation, any costs and losses associated with or incurred by the Bank and/or any Affiliate
in connection with unwinding any funding relating to the Securities and/ any hedge positions
(including without limitation, any derivative transactions) relating to or entered into in
connection with the Securities, all as determined by the Calculation Agent in its reasonable
discretion.

Instalments

5.10 Instalment Securities will be redeemed in the Instalment Amounts and on the Instalment
Dates. In the case of early redemption, the Early Redemption Amount will be determined
pursuant to Condition 5.09.

Purchase of Securities

5.11 The Bank may at any time purchase Securities in the open market or otherwise and at any
price provided that all (if any) unmatured Receipts, Coupons and Talons appertaining thereto
are purchased therewith.

Cancellation of Redeemed and Purchased Securities

5.12 All unmatured Securities redeemed or purchased in accordance with this Condition 5 and all
unmatured Receipts, Coupons and Talons attached thereto or surrendered or purchased
therewith will be cancelled and may not be reissued or resold. References in this Condition 5
to the purchase of Securities by the Bank shall not include the purchase of Securities in the
ordinary course of business of dealing in securities or the purchase of Securities otherwise
than as beneficial owner.

Late payment on Zero Coupon Securities

5.13 If the amount payable in respect of any Zero Coupon Security upon redemption of such Zero
Coupon Security pursuant to Condition 5.01, 5.02, 5.03 or 5.06 above or upon its becoming
due and repayable as provided in Condition 6 is improperly withheld or refused, the amount
due and repayable in respect of such Zero Coupon Security shall be the amount calculated as
provided in Condition 5.09(ii) above as though the references therein to the date fixed for the
redemption or the date upon which such Zero Coupon Security becomes due and payable
were replaced by references to the date which is the earlier of:

(1) the date on which all amounts due in respect of such Zero Coupon Security have
been paid; and

(i1) five days after the date on which the full amount of the moneys payable in respect
of such Zero Coupon Security has been received by the Fiscal Agent and notice to
that effect has been given to the Holders of Securities in accordance with Condition
13.
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Nominal FX Factor

5.14

If the formula for calculating the Final Redemption Amount specified in the applicable Issue
Terms includes a Nominal FX Factor the Nominal FX Factor shall be either Nominal FX
Factorr; or Nominal FX Factoryr in each case as specified in the applicable Issue Terms
where:

Fixing Rate means any currency fixing rate published by the European Central Bank (or any
successor or alternative publisher) from time to time;

Nominal FX Base Currency means the currency specified as such in the applicable Issue
Terms;

Nominal FX Factory; means a fraction with Nominal FX Rateg;,, as numerator and
Nominal FX Ratey,;;, as denominator;

Nominal FX Factoryy means a fraction with Nominal FX Ratep,;;, as numerator and
Nominal FX Rateg;,, as denominator;

Nominal FX Final Determination Date means the date specified as such in the applicable
Issue Terms or if such day is not a Business Day, the next following Business Day unless
such next following Business Day would fall after the day falling 2 Business Days prior to
the Maturity Date (such day, the Nominal FX Final Determination Cut-off Date), in which
case the Nominal FX Final Determination Date shall be the Nominal FX Final Determination
Cut-off Date and the Nominal FX Ratep;,, shall be determined by the Calculation Agent in
respect of such date by reference to such source(s) as it determines in its sole discretion to be
appropriate. If no date is specified in the applicable Issue Terms, the Nominal FX Final
Determination Date shall be the day falling 2 Business Days prior to the Maturity Date;

Nominal FX Fixing Time means the time specified as such in the applicable Issue Terms or,
if the Nominal FX Reference Source is not available at such time, such other time on the
Nominal FX Initial Determination Date or Nominal FX Final Determination Date (as
applicable) as the Calculation Agent may at its option and in its sole discretion determine;

Nominal FX Initial Determination Date means the date specified as such in the applicable
Issue Terms or if such day is not a Business Day, the next following Business Day;

Nominal FX Rate means each of Nominal FX Ratey;,, and Nominal FX Ratey;ar;

Nominal FX Rateg;,,; means, subject as provided in the definition of Nominal FX Final
Determination Date, the rate of exchange at the relevant Nominal FX Fixing Time between
the Nominal FX Base Currency and the Specified Currency (expressed as either (i) the
number of units of the Nominal FX Base Currency or part thereof for which one unit of the
Specified Currency may be exchanged or (ii) the number of units of the Specified Currency
or part thereof for which one unit of the Nominal FX Base Currency may be exchanged, in
each case depending on the convention for the relevant Nominal FX Reference Source)
determined by the Calculation Agent in its sole discretion by reference to the relevant
Nominal FX Reference Source on the Nominal FX Final Determination Date;

Nominal FX Ratey,;, means the rate of exchange at the relevant Nominal FX Fixing Time
between the Nominal FX Base Currency and the Specified Currency (expressed as either (i)
the number of units of the Nominal FX Base Currency or part thereof for which one unit of
the Specified Currency may be exchanged or (ii) the number of units of the Specified
Currency or part thereof for which one unit of the Nominal FX Base Currency may be
exchanged, in each case depending on the convention for the relevant Nominal FX
Reference Source) determined by the Calculation Agent in its sole discretion by reference to
the relevant Nominal FX Reference Source on the relevant Nominal FX Initial
Determination Date; and

Nominal FX Reference Source means the source specified as such in the applicable Issue
Terms or if such source is unavailable at any relevant time, whether permanently or
temporarily, any successor or alternative thereto that the Calculation Agent determines in its
sole discretion to be appropriate for determining the Nominal FX Rateg;,,; or Nominal FX
Ratey,;a (as applicable) which may, without limitation, be a Fixing Rate.
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6.01

6.02

7.01

7.02

Events of Default

Unless otherwise specified in the applicable Issue Terms, the following events or
circumstances (each an Event of Default) shall be events of default in relation to the
Securities, namely:

(1) the Bank shall default in the payment of principal or other redemption amount in
respect of any Security for a period of seven days or of any interest in respect of any
Security for a period of 30 days, in each case when and as the same ought to be
paid; or

(i1) a court or agency or supervisory authority in the Kingdom of Sweden having
jurisdiction in respect of the same shall have instituted a proceeding or entered a
decree or order for the appointment of a receiver or liquidator in any insolvency,
rehabilitation, readjustment of debt, marshalling of assets and liabilities or similar
arrangements involving the Bank or all or substantially all of its property, or for the
winding up of or liquidation of its affairs, and such proceeding, decree or order
shall not have been vacated or shall have remained in force undischarged or
unstayed for a period of 60 days; or

(iii) the Bank shall file a petition to take advantage of any insolvency statute or shall
voluntarily suspend payment of its obligations; or

(iv) default shall be made by the Bank in the performance or observance of any
obligation, condition or provision binding on it under the Securities and, except
where such default is not capable of remedy (in which case no such notice or
continuation as is hereinafter referred to will be required), such default shall
continue for thirty days after written notice thereof has been given by the holder of
any Security to the Bank requiring the same to be remedied.

If any Event of Default shall occur and be continuing in relation to any Securities, then the
Holder thereof shall be entitled to give notice to the Bank that such Security is immediately
redeemable, whereupon the Bank shall immediately redeem such Security at its Early
Redemption Amount together with accrued interest (if any) to (but excluding) the Interest
Period End Date coinciding with or immediately preceding the date of repayment.

Taxation

All amounts payable (whether in respect of principal, interest or otherwise) in respect of the
Securities will be made free and clear of and without withholding or deduction for or on
account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by or
on behalf of the Kingdom of Sweden or any political subdivision thereof or any authority or
agency therein or thereof having power to tax, unless the withholding or deduction of such
taxes or duties is required by law.

In such event, the Bank (or as the case may be, the relevant Paying Agent) will make such
payment after the withholding or deduction of such taxes or duties, shall account to the
relevant authorities for the amount required to be withheld or deducted and shall not pay any
additional amounts to the holders of the Securities, Receipts or Coupons.

Any reference in these Terms and Conditions to principal in respect of the Securities shall be
deemed to include, as applicable:

(1) the Final Redemption Amount of the Securities;

(i1) the Early Redemption Amount of the Securities;

(iii) the Optional Redemption Amount(s) (if any) of the Securities;

(iv) the Mandatory Early Termination Amount (if any) of the Securities;

v) in relation to Securities redeemable in instalments, the Instalment Amounts;
(vi) in relation to Zero Coupon Securities, the Amortised Face Amount; and

(vii) any premium and any other amounts which may be payable by the Bank under or in
respect of the Securities.
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8.

Payments

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law, the following
Conditions 8.01 - 8.06 shall apply. If the applicable Issue Terms specify that the Securities are
governed by German law, the following Conditions 8.07 - 8.11 shall apply. Conditions 8.12 and 8.13
shall apply to both English law and German law governed Securities.

8.01

8.02

Subject as provided below:

(1) payments in a Specified Currency other than euro will be made by credit or transfer
to an account in the relevant Specified Currency (which, in the case of a payment in
Japanese yen to a non-resident of Japan, shall be a non-resident account) maintained
by the payee with, or, at the option of the payee, by a cheque in such Specified
Currency drawn on, a bank in the principal financial centre of the country of such
Specified Currency (which, if the Specified Currency is Australian dollars or New
Zealand dollars, shall be Sydney and Auckland, respectively); and

(i1) payments will be made in euro by credit or transfer to a euro account (or any other
account to which euro may be credited or transferred) specified by the payee or, at
the option of the payee, by a euro cheque.

Payments will be subject in all cases to (i) any fiscal or other laws and regulations applicable
thereto in the place of payment (ii) any withholding or deduction required pursuant to an
agreement described in Section 1471(b) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986 (the
Code) or otherwise imposed pursuant to Sections 1471 through 1474 of the Code, any
regulations or agreements thereunder, any official interpretations thereof, or any law
implementing an intergovernmental approach thereto, and (iii) any withholding or deduction
required pursuant to Section 871(m) of the Code.

Payments of principal in respect of definitive Securities will (subject as provided below) be
made in the manner provided in Condition 8.01 only against presentation and surrender (or,
in the case of part payment of any sum due, endorsement) of definitive Securities, and
payments of interest in respect of definitive Securities will (subject as provided below) be
made as aforesaid only against presentation and surrender (or, in the case of part payment of
any sum due, endorsement) of Coupons, in each case at the specified office of any Paying
Agent outside the United States (which expression, as used herein, means the United States
of America (including the States and the District of Columbia, its territories, its possessions
and other areas subject to its jurisdiction)).

Payments of instalments of principal (if any) in respect of definitive Securities, other than the
final instalment, will (subject as provided below) be made in the manner provided in
Condition 8.01 above only against presentation and surrender (or, in the case of part payment
of any sum due, endorsement) of the relevant Receipt in accordance with the preceding
paragraph. Payment of the final instalment will be made in the manner provided in Condition
8.01 above only against presentation and surrender (or, in the case of part payment of any
sum due, endorsement) of the relevant Security in accordance with the preceding paragraph.
Each Receipt must be presented for payment of the relevant instalment together with the
definitive Security to which it appertains. Receipts presented without the definitive Security
to which they appertain do not constitute valid obligations of the Bank. Upon the date on
which any definitive Security becomes due and repayable, unmatured Receipts (if any)
relating thereto (whether or not attached) shall become void and no payment shall be made in
respect thereof.

Fixed Rate Securities in definitive form (other than Dual Currency Securities, Index Linked
Securities, Equity Linked Securities, Currency Linked Securities, Commodity Linked
Securities, Fund Linked Securities, Credit Linked Securities, Interest Rate Linked Securities
or Long Maturity Securities (as defined below)) should be presented for payment together
with all unmatured Coupons appertaining thereto (which expression shall for this purpose
include Coupons falling to be issued on exchange of matured Talons), failing which the
amount of any missing unmatured Coupon (or, in the case of payment not being made in full,
the same proportion of the amount of such missing unmatured Coupon as the sum so paid
bears to the sum due) will be deducted from the sum due for payment. Each amount of
principal so deducted will be paid in the manner mentioned above against surrender of the
relative missing Coupon at any time before the expiry of 10 years after the Relevant Date (as
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8.03

8.04

8.05

8.06

defined under Condition 9 below) in respect of such principal (whether or not such Coupon
would otherwise have become void under Condition 9) or, if later, five years from the date
on which such Coupon would otherwise have become due, but in no event thereafter.

Upon any Fixed Rate Security in definitive form becoming due and repayable prior to its
Maturity Date, all unmatured Talons (if any) appertaining thereto will become void and no
further Coupons will be issued in respect thereof.

Upon the date on which any Floating Rate Security, Dual Currency Security, Index Linked
Security, Equity Linked Security, Currency Linked Security, Commodity Linked Security,
Fund Linked Security, Credit Linked Security, Interest Rate Linked Security or Long
Maturity Security in definitive form becomes due and repayable, unmatured Coupons and
Talons (if any) relating thereto (whether or not attached) shall become void and no payment
or, as the case may be, exchange for further Coupons shall be made in respect thereof. A
Long Maturity Security is a Fixed Rate Security (other than a Fixed Rate Security which
on issue had a Talon attached) whose nominal amount on issue is less than the aggregate
interest payable thereon provided that such Security shall cease to be a Long Maturity
Security on the Interest Payment Date on which the aggregate amount of interest remaining
to be paid after that date is less than the nominal amount of such Security.

If the due date for redemption of any definitive Security is not an Interest Payment Date,
interest (if any) accrued in respect of such Security from (and including) the preceding
Interest Payment Date or, as the case may be, the Interest Commencement Date shall be
payable only against surrender of the relevant definitive Security.

Payments of principal and interest (if any) in respect of Securities represented by a Global
Security will (subject as provided below) be made in the manner specified in Conditions 8.01
and 8.02 in relation to definitive Securities and otherwise in the manner specified in the
relevant Global Security, where applicable against presentation or surrender, as the case may
be, of such Global Security at the specified office of any Paying Agent outside the United
States. A record of each payment made, distinguishing between any payment of principal
and any payment of interest, will be made either on such Global Security by the Paying
Agent to which it was presented or in the records of Euroclear or Clearstream, Luxembourg
(as applicable).

Notwithstanding the foregoing provisions of this Condition, if any amount of principal
and/or interest in respect of Securities is payable in U.S. dollars, such U.S. dollar payments
of principal and/or interest in respect of such Securities will be made at the specified office
of a Paying Agent in the United States if:

(1) the Bank has appointed Paying Agents with specified offices outside the United
States with the reasonable expectation that such Paying Agents would be able to
make payment in U.S. dollars at such specified offices outside the United States of
the full amount of principal and interest on the Securities in the manner provided
above when due;

(i1) payment of the full amount of such principal and interest at all such specified
offices outside the United States is illegal or effectively precluded by exchange
controls or other similar restrictions on the full payment or receipt of principal and
interest in U.S. dollars; and

(iii) such payment is then permitted under United States law without involving, in the
opinion of the Bank, adverse tax consequences to the Bank.

Subject to the Deed of Covenant, the holder of a Global Security shall be the only person
entitled to receive payments in respect of Securities represented by such Global Security and
the Bank will be discharged by payment to, or to the order of, the holder of such Global
Security in respect of each amount so paid. Each of the persons shown in the records of
Euroclear or Clearstream, Luxembourg as the beneficial holder of a particular nominal
amount of Securities represented by such Global Security must look solely to Euroclear or
Clearstream, Luxembourg, as the case may be, for his share of each payment so made by the
Bank to, or to the order of, the holder of such Global Security.

If the date for payment of any amount in respect of any Security, Receipt or Coupon is not a
Payment Day, the Holder thereof shall not be entitled to payment until the next following
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8.07

8.08

8.09

8.10

8.11

8.12

Payment Day in the relevant place and shall not be entitled to further interest or other
payment in respect of such delay. For these purposes, Payment Day means any day which
(subject to Condition 9) is:

(1) a day on which commercial banks and foreign exchange markets settle payments
and are open for general business (including dealing in foreign exchange and
foreign currency deposits) in:

(a) in the case of Securities in definitive form only, the relevant place of
presentation; and

(b) any Additional Financial Centre specified in the applicable Issue Terms
and if "Target2 System" is specified as an Additional Financial Centre in
the applicable Issue Terms, a day on which the TARGET2 System is open;
and

(i1) either (1) in relation to any sum payable in a Specified Currency other than euro, a
day on which commercial banks and foreign exchange markets settle payments and
are open for general business (including dealing in foreign exchange and foreign
currency deposits) in the principal financial centre of the country of the relevant
Specified Currency (if other than the place of presentation, and any Additional
Financial Centre and which if the Specified Currency is Australian dollars or New
Zealand dollars shall be Sydney and Auckland, respectively) or (2) in relation to
any sum payable in euro, a day on which the TARGET2 System is open.

If the Specified Currency is euro the amounts payable under these Terms and Conditions
shall be rounded up or down to the nearest 0.01 Euro, with 0.005 Euro being rounded
upwards. If the Specified Currency is not euro, the amounts payable under these Terms and
Conditions shall be rounded up or down to the smallest unit of the Specified Currency, with
0.5 of such unit being rounded upwards.

If the due date for any payment under the Securities (the Payment Date) is not a Payment
Day (as defined in condition 8.06) then the Holder of Securities shall not be entitled to
payment until the next following Payment Day. The Holder of Securities shall not be entitled
to further interest or other payments in respect of such delay.

All payments shall be made to the Paying Agent. The Paying Agent shall pay the amounts
due to the relevant Clearing Systems to be credited to the respective accounts of the
depository banks and transferred to the Holders of Securities. The payment to the Paying
Agent shall discharge the Bank from its obligations under the Securities in the amount of
such a payment. Payments will be subject in all cases to (i) any fiscal or other laws and
regulations applicable thereto in the place of payment (ii) any withholding or deduction
required pursuant to an agreement described in Section 1471(b) of the Code or otherwise
imposed pursuant to Sections 1471 through 1474 of the Code, any regulations or agreements
thereunder, any official interpretations thereof, or any law implementing an
intergovernmental approach thereto, and (iii) any withholding or deduction required pursuant
to Section 871(m) of the Code.

Payments of interest amounts on the Securities represented by a Temporary Global Security
shall be made only upon delivery of the Non-U.S. Beneficial Ownership Certificates by the
relevant participants to the Clearing System.

The Bank may deposit with the local court (Amtsgericht) in Frankfurt am Main principal or
interest not claimed by Holders within twelve months after the due date, even though such
Holders may not be in default of acceptance of payment. If and to the extent that the deposit
is effected and the right of withdrawal is waived, the respective claims of such Holders
against the Bank shall cease.

RMB Currency Event

If “RMB Currency Event” is specified as applicable in the applicable Issue Terms and a
RMB Currency Event, as determined by the Bank acting in good faith, exists on a date for
payment of any amount in respect of any Security, Receipt or Coupon, the Bank’s obligation
to make a payment in RMB under the terms of the Securities may be replaced by an
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8.13

obligation to pay such amount in U.S. dollars converted using the Spot Rate for the relevant
Rate Calculation Date.

Upon the occurrence of a RMB Currency Event, the Bank shall give notice as soon as
practicable to the Holders in accordance with Condition 13 stating the occurrence of the
RMB Currency Event, giving details thereof and the action proposed to be taken in relation
thereto.

For the purpose of this Condition and unless stated otherwise in the applicable Issue Terms:

Governmental Authority means any de facto or de jure government (or any agency or
instrumentality thereof), court, tribunal, administrative or other governmental authority or
any other entity (private or public) charged with the regulation of the financial markets
(including the central bank) of Hong Kong;

Rate Calculation Business Day means a day (other than a Saturday or Sunday) on which
commercial banks are open for general business (including dealings in foreign exchange) in
Hong Kong, London, Stockholm and New York City;

Rate Calculation Date means the day which is two Rate Calculation Business Days before
the due date of the relevant payment under the Securities;

RMB Currency Events means any one of RMB Illiquidity, RMB Non-Transferability and
RMB Inconvertibility;

RMB Illiquidity means the general RMB exchange market in Hong Kong becomes illiquid
as a result of which the Bank cannot obtain sufficient RMB in order to make a payment
under the Securities, as determined by the Bank in a commercially reasonable manner
following consultation with two independent foreign exchange dealers of international repute
active in the RMB exchange market in Hong Kong;

RMB Inconvertibility means the occurrence of any event that makes it impossible for the
Bank to convert any amount due in respect of the Securities into RMB on any payment date
at the general RMB exchange market in Hong Kong, other than where such impossibility is
due solely to the failure of the Bank to comply with any law, rule or regulation enacted by
any Governmental Authority (unless such law, rule or regulation is enacted after the Issue
Date of the first Tranche of the relevant Series and it is impossible for the Bank, due to an
event beyond its control, to comply with such law, rule or regulation);

RMB Non-Transferability means the occurrence of any event that makes it impossible for
the Bank to deliver RMB between accounts inside Hong Kong or from an account inside
Hong Kong to an account outside Hong Kong (including where the RMB clearing and
settlement system for participating banks in Hong Kong is disrupted or suspended), other
than where such impossibility is due solely to the failure of the Bank to comply with any
law, rule or regulation enacted by any Governmental Authority (unless such law, rule or
regulation is enacted after the Issue Date of the first Tranche of the relevant Series and it is
impossible for the Bank, due to an event beyond its control, to comply with such law, rule or
regulation); and

Spot Rate means the spot CNY/U.S. dollar exchange rate for the purchase of U.S. dollars
with Renminbi in the over-the-counter Renminbi exchange market in Hong Kong for
settlement in two Rate Calculation Business Days, as determined by the RMB Calculation
Agent at or around 11.00 a.m. (Hong Kong time) on the Rate Calculation Date, on a
deliverable basis by reference to Reuters Screen Page TRADCNY3, or if no such rate is
available, on a non-deliverable basis by reference to Reuters Screen Page TRADNDF. If
neither rate is available, the RMB Calculation Agent shall determine the rate taking into
consideration all available information which the RMB Calculation Agent deems relevant,
including pricing information obtained from the Renminbi non-deliverable exchange market
in Hong Kong or elsewhere and the CNY/U.S. dollar exchange rate in the PRC domestic
foreign exchange market.

RMB account

All payments in respect of any Security, Receipt or Coupon in Renminbi will be made solely
by credit to a Renminbi account maintained by the payee at a bank in Hong Kong or such
other financial centre(s) as may be specified in the applicable Issue Terms as RMB
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9.01

9.02

10.

11.

Settlement Centre(s) in accordance with applicable laws, rules, regulations and guidelines
issued from time to time (including all applicable laws and regulations with respect to the
settlement of Renminbi in Hong Kong or any relevant RMB Settlement Centre(s)).

Prescription

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law,
Securities, Receipts and Coupons will become void unless claims in respect of principal
and/or interest are made within a period of ten years (in the case of principal) and five years
(in the case of interest) after the Relevant Date therefor.

As used herein, Relevant Date means, in respect of any payment, the date on which such
payment first becomes due, except that, if the full amount of the moneys payable has not
been duly received by the Fiscal Agent on or prior to such due date, it means the date on
which, the full amount of such moneys having been so received, notice to that effect is duly
given to the Holders of Securities in accordance with Condition 13.

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by German law, the
presentation period provided in § 801(1), sentence 1 German Civil Code (Biirgerliches
Gesetzbuch) is reduced to ten years for the Securities.

If the applicable Issue Terms specify that Securities are governed by English law, there shall
not be included in any Coupon sheet issued on exchange of a Talon, any Coupon the claim
for payment in respect of which would be void pursuant to this Condition or Condition 8.02
or any Talon which would be void pursuant to Condition 8.02.

The Paying Agents

The Bank reserves the right at any time to vary or terminate the appointment of any Paying
Agent (including the Fiscal Agent) and to appoint additional or other Paying Agents
provided that it will at all times maintain (i) a Fiscal Agent, (ii) a Paying Agent in a Member
State (if any) of the European Union that is not obliged to withhold or deduct tax pursuant to
Council Directive 2003/48/EC on the taxation of savings income or any law implementing or
complying with, or introduced in order to conform to, such Directive and (iii) so long as any
Securities are listed on any stock exchange, a Paying Agent with a specified office in such
place as may be required by the rules and regulations of such stock exchange and any other
relevant authority. If any additional Paying Agents are appointed in connection with any
Series, the names of such Paying Agents will be specified in Part B of the applicable Issue
Terms. The Paying Agents reserve the right at any time to change their respective specified
offices to some other specified office in the same city. Notice of all changes in the identities
or specified offices of the Paying Agents will be notified promptly to the Holders.

In addition, the Bank shall forthwith appoint a Paying Agent having a specified office in
New York City in the circumstances described in Condition 8.04. Variation, termination,
appointment or change in Paying Agents will be given to the Securityholders promptly by
the Bank in accordance with Condition 13).

In performing its role as paying agent, each Paying Agent acts solely as agent of the Bank
and does not assume any obligation to, or relationship of agency or trust with, any Holders of
Securities, Receiptholders or Couponholders. The Fiscal Agency Agreement contains, and
any other agreement or terms governing the appointment of any Paying Agent may contain,
provisions permitting any entity into which any Paying Agent is merged or converted or with
which it is consolidated or to which it transfers all or substantially all of its assets to become
the successor agent.

Replacement of Securities

If any Security, Receipt, Coupon or Talon is lost, stolen, mutilated, defaced or destroyed, it may be
replaced at the specified office of the Fiscal Agent, subject to all applicable laws and the requirements
of any stock exchange, listing authority and/or quotation system on which the relevant Securities are
listed, traded and/or quoted upon payment by the claimant of all expenses incurred in such
replacement and upon such terms as to evidence, security, indemnity and otherwise as the Bank and
the Fiscal Agent may require. Mutilated or defaced Securities, Receipts, Coupons and Talons must be
surrendered before replacements will be delivered therefor.
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12.

Meetings of Holders and Modification

English law governed Securities

12.01

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law, the
Fiscal Agency Agreement contains provisions, which are binding on the Bank and the
Holders of Securities, Receipts and Coupons, for convening meetings of the Holders of the
Securities to consider matters affecting their interests, including the modification or waiver
of the Terms and Conditions applicable to the Securities.

The Fiscal Agent and the Bank may agree, without the consent of the Holders of Securities,
Receiptholders or Couponholders, to:

(1) any modification of the Securities, the Receipts, the Coupons or the Fiscal Agency
Agreement which is not prejudicial, as to be determined by the Bank, to the
interests of the Holders of Securities; or

(ii) any modification of the Securities, the Receipts, the Coupons or the Fiscal Agency
Agreement which is of a formal, minor or technical nature or is made to correct a
manifest or proven error or to comply with mandatory provisions of the law.

Any such modification shall be binding on the Holders of Securities, the Receiptholders and
the Couponholders and any such modification shall be notified to the Holders of Securities in
accordance with Condition 13 as soon as practicable thereafter.

German law governed Securities

12.02

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by German law, the
Holders of Securities may agree in accordance with the German Bond Act
(Schuldverschreibungsgesetz) with the Bank on amendments of the Terms and Conditions
with regard to matters permitted by the German Bond Act by resolution with the majority
specified in the following paragraph below. Majority resolutions of the Holders of Securities
shall be binding on all Holders alike.

Resolutions relating to material amendments of the Terms and Conditions, in particular
consents to the measures set out in § 5(3) of the German Bond Act shall be passed by a
majority of not less than 75 per cent. (Qualified Majority) of the votes cast. Resolutions
relating to amendments of the Terms and Conditions which are not material require a simple
majority of the votes cast.

Subject to the following paragraph, all votes will be taken exclusively by vote taken without
a meeting (Abstimmung ohne Versammlung). The request for voting will provide for further
details relating to the resolutions and the voting procedure. The subject matter of the vote as
well as the proposed resolutions shall be notified to the Holders of Securities together with
the request for voting. The exercise of voting rights is subject to prior registration by the
Holders of Securities. The registration must be received at the address stated in the request
for voting no later than the third day preceding the beginning of the voting period. As part of
the registration, the Holders of Securities must demonstrate their eligibility to participate in
the vote by means of a special confirmation of the Custodian in accordance with Condition
16.03 in text form and by submission of a blocking instruction by the Custodian stating that
the relevant Securities are not transferable from (and including) the day such registration has
been sent to (and including) the day the voting period ends.

If it is ascertained that no quorum exists for the vote without meeting pursuant to the
preceeding paragraph, the scrutineer (4bstimmungsleiter) may convene a security holders'
meeting, which shall be deemed to be a second security holders' meeting within the meaning
of § 15 paragraph 3 sentence 3 of the German Bond Act. Attendance at the second security
holders' meeting and exercise of voting rights is subject to prior registration by the Holders
of Securities. The registration must be received at the address stated in the convening notice
no later than the third day preceding the second security holders’ meeting. As part of the
registration, Holders of Securities must demonstrate their eligibility to participate in the vote
by means of a special confirmation of the Custodian in accordance with Condition 16.03 in
text form and by submission of a blocking instruction by the Custodian stating that the
relevant Securities are not transferable from (and including) the day such registration has
been sent to (and including) the stated end of the security holders' meeting.
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13.

The Holders of Securities may by majority resolution appoint a joint representative (the
Joint Representative) to exercise the rights of the Holders on their behalf. The Joint
Representative shall have the duties and powers provided by law or granted by majority
resolution of the Holders. The Joint Representative shall comply with the instructions of the
Holders. To the extent that the Joint Representative has been authorised to assert certain
rights of the Holders, the Holders shall not be entitled to assert such rights themselves, unless
explicitly provided for in the relevant majority resolution. The Joint Representative shall
provide reports to the Holders on its activities. The regulations of the German Bond Act
apply with regard to the recall and the other rights and obligations of the Joint
Representative.

Any notices concerning this Condition 12.02 shall be made exclusively pursuant to the
provisions of the German Bond Act.

Notices

To Holders of Securities

13.01

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law, notices
to Holders of Securities will be deemed to be validly given (a) if published in a leading daily
newspaper having general circulation in London (which is expected to be the Financial
Times) or if such publication is not practicable, if published in a leading English-language
newspaper having general circulation in Europe or (b) for so long as Securities are
represented by a Global Security, if delivered to Euroclear, Clearstream, Frankfurt and/or
Clearstream, Luxembourg (in each case if and to the extent the Securities are settled through
the relevant system) for communication by them to the persons shown in their respective
records as having interests therein. In each case notices must also be given in compliance
with the requirements of each stock exchange, listing authority and/or quotation system on
which the Securities are listed, admitted to trading and/or quoted. Any notice so given will
be deemed to have been validly given on the date of such publication (or, if published more
than once, on the date of the first such publication) or, as the case may be, on the day on
which the said notice was given to Euroclear, Clearstream, Frankfurt and/or Clearstream,
Luxembourg (as applicable).

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by German law, all
notices to Holders of Securities concerning the Securities shall be published as specified in
the Federal Gazette (Bundesanzeiger) and/or on the website for notification to be specified in
the applicable Issue Terms. Any notice so given will be deemed to have been validly given
on the fourth day after such publication (or, if published more than once, on the fourth day
after the first such publication). If and to the extent that binding provisions of effective law
or stock exchange provisions provide for other forms of publication, such publications must
be made in addition and as provided for.

To the Bank

13.02

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law, notices
to the Bank will be deemed to be validly given if delivered at Kungstridgérdsgatan 8, SE-
106 40 Stockholm and clearly marked on their exterior “Urgent — Attention: SEB Group
Treasury Operations” (or at such other address and for such other attention as may have been
notified to the Holders of the Securities in accordance with this Condition 13) and will be
deemed to have been validly given at the opening of business on the next day on which the
Bank’s principal office is open for business.

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by German law, notices
to the Bank will be deemed to be validly given if delivered either at Kungstradgardsgatan 8,
SE-106 40 Stockholm, Sweden and clearly marked on their exterior “Urgent — Attention:
SEB Group Treasury Operations” or at SEB AG which acts as the Bank’s service agent at
Stephanstrasse 14-16, 60313 Frankfurt/Main, Germany and clearly marked on their exterior
“Urgent — Attention: SEB Group Treasury Operations” or in each case to any successor
address notified to Holders. Each notice so given will be deemed to have been validly given
at the opening of business on the next day on which the Bank’s principal office is open for
business.
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14. Further Issues

The Bank may from time to time without the consent of the Holders create and issue further securities
having the same terms and conditions as the Securities in all respects (or in all respects except for the
amount and date of the first payment of interest on them and the date from which interest starts to
accrue) so as to form a single series with the outstanding Securities.

15. Exchange of Talons

On and after the Interest Payment Date on which the final Coupon comprised in any Coupon sheet
matures, the Talon (if any) forming part of such Coupon sheet may be surrendered at the specified
office of the Fiscal Agent or any other Paying Agent in exchange for a further Coupon sheet including
(if such further Coupon sheet does not include Coupons to (and including) the final date for the
payment of interest due in respect of the Security to which it appertains) a further Talon, subject to the
provisions of Condition 9.

16. Governing Law and Jurisdiction

16.01 The Fiscal Agency Agreement, the Deed of Covenant and any non-contractual obligations
arising out of or in respect of the Fiscal Agency Agreement and the Deed of Covenant are
governed by, and shall be construed in accordance with, English law.

In addition, if the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English
law, the Securities, the Receipts and the Coupons and any non-contractual obligations arising
out of or in respect of the Securities, the Receipts and the Coupons will be governed by, and
shall be construed in accordance with, English law.

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by German law, the
Securities and any non-contractual obligations arising out of or in respect of the Securities
will be governed by, and shall be construed in accordance with, German law.

16.02  If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law then, in
respect of the Securities, Receipts and Coupons:

(a) Subject to Condition 16.02(c) below, the English courts have exclusive
jurisdiction to settle any dispute arising out of or in connection with the
Securities, the Receipts and/or the Coupons including any dispute as to
their existence, validity, interpretation, performance, breach or termination
or the consequences of their nullity and any dispute relating to any non-
contractual obligations arising out of or in connection with the Securities
and/or the Coupons (a Dispute) and, accordingly each of the Bank and any
Holders of Securities, Receiptholders or Couponholders in relation to any
Dispute submits to the exclusive jurisdiction of the English courts;

(b) For the purposes of this Condition 16.02(b), each of the Bank and any
Holders of Securities or Couponholders in relation to any Dispute waives
any objection to the English courts on the grounds that they are an
inconvenient or inappropriate forum to settle any Dispute;

(©) This Condition 16.02(c) is for the benefit of the Holders of Securities, the
Receiptholders and the Couponholders only. To the extent allowed by
law, the Holders of Securities, the Receiptholders and the Couponholders
may, in respect of any Dispute or Disputes, take (i) proceedings in any
other court with jurisdiction; and (ii) concurrent proceedings in any
number of jurisdictions; and

(d) The Bank agrees that the process by which any proceedings in England in
relation to any Dispute are begun may be served on it by being delivered to
it at its London branch at One Carter Lane, London EC4V 5AN. In the
event of the Bank’s London branch ceasing so to act or ceasing to be
registered in England, it shall forthwith appoint a person in England to
accept service of process on its behalf in England and notify the name and
address of such person to the Holders in accordance with Condition 13.
Nothing contained herein shall affect the right to serve process in any other
manner permitted by law.
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16.03

17.

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by German law:

(a) all legal disputes arising from or in connection with the matters governed
by these Terms and Conditions shall, to the extent permitted by law, be
brought before the court in Frankfurt/Main; and

(b) any Holder of Securities may in any proceedings against the Bank, or to
which such Holder of Securities and the Bank are parties, protect and
enforce in his own name his rights arising under such Securities on the
basis of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder of
Securities maintains a securities account in respect of the Securities (A)
stating the full name and address of the Holder of Securities, (B)
specifying the aggregate principal amount of Securities credited to such
securities account on the date of such statement and (C) confirming that
the Custodian has given written notice to the Clearing System containing
the information pursuant to (A) and (B) and (ii) a copy of the Global
Security representing the Securities certified as being a true copy of the
original Global Security by a duly authorised officer of the relevant
Clearing System or a depository of the relevant Clearing System, without
the need for production in such proceedings of the actual records or the
Global Security representing the Securities. For purposes of the foregoing,
Custodian means any bank or other financial institution of recognised
standing authorised to engage in securities custody business with which
the Holder of Securities maintains a securities account in respect of the
Securities, including the relevant Clearing System. Each Holder of
Securities may, without prejudice to the foregoing, protect and enforce his
rights under these Securities also in any other way which is admitted in the
country of the proceedings.

Third Parties

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law, no person shall
have any right to enforce any term or condition of any Securities under the Contracts (Rights of Third
Parties) Act 1999, but this does not affect any right or remedy of any person which exists or is
available apart from that Act.

18.

Partial Invalidity, Corrections

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by German law, the following
Conditions 18.01 - 18.06 shall apply:

18.01

18.02

18.03

Should any provision of these Terms and Conditions be or become invalid or unenforceable
in whole or in part, the remaining provisions are not affected thereby. Any gap arising as a
result of invalidity or unenforceability of these Terms and Conditions is to be filled with a
provision that corresponds to the meaning and intent of these Terms and Conditions and is in
the interest of the parties.

Obvious typing and calculation errors or similar obvious errors in these Terms and
Conditions entitle the Bank to rescission vis-a-vis the Holders of the Securities. The
rescission must be declared promptly upon obtaining knowledge of such cause for rescission
in accordance with Condition 13. Following such rescission by the Bank, the Holder of
Securities can order his custodian to submit a duly completed redemption declaration to the
Paying Agent on a form available there and by giving all information and declarations
required by the form (the Redemption Declaration) and demand the refunding of the
Acquisition Price (as defined in Condition 18.04 below) against transfer of the Securities to
the account of the Paying Agent with the Clearing System. The Bank will until at the latest
30 calendar days after receipt of the Redemption Declaration or the Securities by the Paying
Agent (whatever is the later date) make the Acquisition Price available to the Paying Agent,
which will transfer it to the account listed in the Redemption Declaration. With the payment
of the Acquisition Price all rights deriving from the submitted Securities cease to exist.

The Bank may combine the declaration of rescission pursuant to Condition 18.02 with an
offer to continue the Securities under amended terms and conditions. The Holders of
Securities will be informed of such an offer as well as the amended provisions together with
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18.04

18.05

18.06

19.
19.01

19.02

the declaration of rescission in accordance with Condition 13. Such an offer is deemed to be
accepted by the Holder of Securities (with the effect that the consequences of the rescission
do not become effective) if the Holder of Securities does not within four weeks after the
offer becoming effective pursuant to Condition 13 demand the repayment of the Acquisition
Price by submitting a duly completed Redemption Declaration via his custodian to the
Paying Agent and the transfer of the Securities to the account of Paying Agent with the
Clearing System in accordance with Condition 18.02. The Bank will refer to this effect in the
notice.

As used in Condition 18.02 and 18.03, the Acquisition Price is the actual acquisition price
paid by each Holder of Securities (as stated and confirmed in the Redemption Declaration)
or the arithmetic mean of the trading prices of the Securities, as determined by the Bank in
its reasonable discretion (§ 315 BGB), on the Business Day preceding the declaration of
rescission pursuant to Condition 18.02 above, respectively, depending on which of these
amounts is the higher one. If a market disruption exists on the Business Day preceding the
declaration of rescission pursuant to Condition 18.02, the last Business Day preceding the
rescission pursuant to Condition 18.02 on which no market disruption existed shall be
decisive for the determination of the Acquisition Price in accordance with the preceding
sentence.

The Bank is entitled to correct or amend incomplete or inconsistent provisions in these
Terms and Conditions in its reasonable discretion (§ 315 BGB). Only corrections and
amendments that are reasonable for the Holder of Securities taking into account the interests
of the Bank and that in particular do not materially impair the legal and financial situation of
the Holder of Securities will be permitted. The Holder of Securities will be informed of such
corrections and supplementations pursuant to Condition 18.02.

If the Holder of Securities was aware of typing or calculation errors or similar errors in these
Terms and Conditions when purchasing the Securities, the Bank is entitled to adhere to the
Terms and Conditions amended accordingly irrespective of Conditions 18.02 to Condition
18.05 above.

Language

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by English law, the
Terms and Conditions are written in the English language only.

If the applicable Issue Terms specify that the Securities are governed by German law, the
Terms and Conditions are written in the German language and, if specified in the applicable
Issue Terms, provided with an English language translation. If an English translation is
provided, the German text shall be controlling and binding.
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EMISSIONSBEDINGUNGEN DER WERTPAPIERE

Im Sinne dieser Emissionsbedingungen bezeichnet der Begriff "Emissionskonditionen” entweder,
(i) wenn es sich bei den Wertpapieren nicht um Nicht Prospektpflichtige Wertpapiere handelt, die
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen oder (ii) wenn es sich bei den Wertpapieren um Nicht
Prospektpflichtige Wertpapiere handelt, das jeweilige Konditionenblatt, und ist entsprechend
auszulegen.

Im Folgenden sind die Emissionsbedingungen der Wertpapiere aufgefiihrt, die (vorbehaltlich von
Vervollstindigungen und Anderungen) fiir die einzelnen Serien von Wertpapieren gelten, wobei das
mayfigebliche Konditionenblatt fiir eine Serie von Nicht Prospekipflichtigen Wertpapieren andere
Emissionsbedingungen (einschliefslich der nachstehend aufgefiihrten Zusdtzlichen
Emissionsbedingungen) vorsehen kénnen, die dann die nachstehenden Emissionsbedingungen fiir die
Zwecke der betreffenden Serie von Wertpapieren ersetzen bzw. abdndern, soweit dies entsprechend
angegeben ist oder soweit ein Widerspruch zu diesen Emissionsbedingungen besteht. Die
mayfsgeblichen Emissionskonditionen (oder deren einschligige Bestimmungen) sind auf der Riickseite
jeder Globalurkunde und jeder Einzelurkunde abgebildet oder diesen beigefiigt.

Die in Anhang lwiedergegebenen Zusdtzlichen Emissionsbedingungen finden auf die Wertpapiere
Anwendung, wenn in den Emissionskonditionen "Auszahlungsbedingungen" als anwendbar
angegeben ist, und die in Anhang 2 wiedergegebenen Zusdtzlichen Emissionsbedingungen finden auf
die Wertpapiere Anwendung, wenn in den mafsgeblichen Emissionskonditionen "Bedingungen fiir VP-
System-Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist.

Die im Fall von Indexgebundenen Wertpapieren in Anhang 3, im Fall von Aktiengebundenen
Wertpapieren in Anhang 4, im Fall von Wihrungsgebundenen Wertpapieren in Anhang 5, im Fall von
Rohstoffgebundenen Wertpapieren in Anhang 6, im Fall von Fondsgebundenen Wertpapieren in
Anhang 7, im Fall von Kreditgebundenen Wertpapieren in Anhang8 und im Fall von
Zinssatzgebundenen Wertpapieren (jeweils wie nachstehend definiert) in Anhang 9 wiedergegebenen
Zusdtzlichen Emissionsbedingungen finden auf die Wertpapiere Anwendung, wenn diese jeweils in
den mafgeblichen Emissionskonditionen als anwendbar angegeben sind.

Dieses Wertpapier ist Bestandteil einer Serie (wie nachstehend definiert) von Wertpapieren, die von
der Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (die Bank) begeben wurde. Soweit in diesen
Emissionsbedingungen nicht etwas anderes angegeben ist, werden alle Wertpapiere gemédf3 einem
gednderten und neu gefassten Emissions- und Zahlstellenvertrag (der Emissions- und
Zahlstellenvertrag, wobei dieser Begriff simtliche Anderungen oder Erginzungen zu diesem
Vertrag beinhaltet) vom 10. Juli 2015 begeben, der u. a. zwischen der Bank, der Citibank, N.A.,
London Branch, in ihrer Eigenschaft als Emissionsstelle (die Emissionsstelle fiir gemidll dem
Emissions- und Zahlstellenvertrag begebene Wertpapiere, wobei dieser Begriff auch sémtliche
Nachfolger der Citibank, N.A., London Branch, in dieser Eigenschaft beinhaltet) und bestimmten
anderen darin benannten Finanzinstituten in ihrer Eigenschaft als Zahlstellen (die Zahlstellen fiir
gemill dem Emissions- und Zahlstellenvertrag begebene Wertpapiere, wobei dieser Begriff auch die
Emissionsstelle sowie sdmtliche als Ersatz dienenden oder zusitzlichen Zahlstellen beinhaltet, die
nach Maflgabe des Emissions- und Zahlstellenvertrags bestellt werden) geschlossen wurde. Sofern die
maBgeblichen Emissionskonditionen (wie nachstehend definiert) vorsehen, dass "Direct Agency"
anwendbar ist (Wertpapiere, filir die diese Angabe gemacht wird, werden dabei als Direct-Agency-
Wertpapiere bezeichnet), tritt die Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) sowohl als
Emissionsstelle als auch als Zahlstelle auf (die Emissionsstelle bzw. Zahlstelle fiir solche
Wertpapiere und zusammen mit sémtlichen als Ersatz dienenden oder zusétzlichen Zahlstellen, die in
Bezug auf diese Wertpapiere bestellt werden, die Zahlstellen).

Die Wertpapiere werden entweder in Form von Schuldverschreibungen (Schuldverschreibungen)
oder Zertifikaten (Zertifikate) begeben, wie in den mageblichen Emissionskonditionen angegeben;
Verweise in diesen Emissionsbedingungen auf "Wertpapier", "Wertpapiere", "Schuldverschreibung",
"Schuldverschreibungen", "Zertifikat" und "Zertifikate" sind entsprechend auszulegen.

Sofern sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt, gelten in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf die Wertpapiere als Bezugnahmen auf die
Wertpapiere dieser Serie und bezeichnen:

(1) in Bezug auf durch eine Globalurkunde (eine Globalurkunde) verbriefte Wertpapiere
Einheiten der niedrigsten Festgelegten Stiickelung in der Festgelegten Wahrung (im Fall von
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Schuldverschreibungen) oder jede durch die N&C-Globalurkunde (Global N&C Security)
verbriefte Wertpapiereinheit (im Fall von Zertifikaten);

(i1) jede Globalurkunde; und
(iii) die im Austausch gegen eine Globalurkunde begebenen Einzelurkunden.

Fir die Wertpapiere gelten von der Bank oder fiir sie erstellte Emissionskonditionen (die
mafigeblichen Emissionskonditionen), die bei der bezeichneten Geschéftsstelle der Emissionsstelle
zur Einsichtnahme ausliegen.

Die mafgeblichen Emissionskonditionen (bzw. deren maB3igebliche Bestimmungen) sind in Teil A der
auf der Riickseite der dieses Wertpapier verbriefenden Urkunde abgebildeten oder dieser beigefiigten
Emissionskonditionen enthalten und  erginzen diese = Emissionsbedingungen (die
Emissionsbedingungen oder Bedingungen, wobei dieser Begriff auch die in Anhang 2 enthalten
zusétzlichen Emissionsbedingungen, wenn in den mafgeblichen Emissionskonditionen "VP-System-
Wertpapiere" als anwendbar angegeben ist, und/oder die jeweils in Anhang 1, 3, 4, 5, 6, 7, 8 und 9
enthalten zusitzlichen Emissionsbedingungen, sofern diese jeweils in den malgeblichen
Emissionskonditionen als anwendbar angegeben oder darin einbezogen sind, beinhaltet). Im Fall
eines Wertpapiers, das weder an einem regulierten Markt im Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen ist noch unter Umstédnden im Europdischen Wirtschaftsraum angeboten wird, die
die Verdffentlichung eines Prospekts gemiB Richtlinie 2003/71/EG und diesbeziiglicher Anderungen,
einschlieBlich  Richtlinie 2010/73/EU, erfordern wiirden, (ein Nicht Prospektpflichtiges
Wertpapier), konnen abweichende Bedingungen vorgesehen sein, die die Emissionsbedingungen fiir
die Zwecke des jeweiligen Wertpapiers ersetzen bzw. abéndern, soweit dies angegeben ist oder soweit
ein Widerspruch zu den Emissionsbedingungen besteht. Bezugnahmen auf die mafBgeblichen
Emissionskonditionen sind, soweit nicht etwas anderes angegeben ist, als Bezugnahmen auf Teil A
der auf der Riickseite der dieses Wertpapier verbriefenden Urkunde abgebildeten oder dieser
beigefiigten Emissionskonditionen (bzw. deren maflgebliche Bestimmungen) zu verstehen. Der
Begriff "Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils geltenden Fassung,
einschlieBlich der Anderungen durch die Richtlinie 2010/73/EU) und alle einschligigen
UmsetzungsmafBnahmen in einem maBgeblichen Mitgliedstaat des Europdischen Wéhrungsraums.

Soweit sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt oder etwas anderes angegeben ist,
haben die im Emissions- und Zahlstellenvertrag definierten oder in den maBgeblichen
Emissionskonditionen verwendeten Begriffe und Ausdriicke in diesen Emissionsbedingungen jeweils
die gleiche Bedeutung, wobei im Fall von Widerspriichen zwischen dem Emissions- und
Zahlstellenvertrag und den  malBgeblichen  Emissionskonditionen die  maligeblichen
Emissionskonditionen vorgehen. Zur Klarstellung wird festgehalten, dass diese Regelung fiir Direct-
Agency-Wertpapiere Anwendung findet, ungeachtet der Tatsache, dass diese nicht gemidfl dem
Emissions- und Zahlstellenvertrag begeben werden.

Bezugnahmen auf Wertpapierglidubiger, Gliubiger der Wertpapiere bzw. Glaubiger in Bezug auf
die Wertpapiere gelten (wenn dieses Wertpapier Bestandteil einer Serie von Wertpapieren ist) als
Bezugnahmen auf die Inhaber der Wertpapiere, wobei dieser Begriff nach MalBgabe der
nachstehenden Bestimmungen auszulegen ist, solange die Wertpapiere durch eine Globalurkunde
verbrieft ~ sind. In  diesen  Emissionsbedingungen  enthaltene = Bezugnahmen  auf
Riickzahlungsscheingldubiger gelten als Bezugnahmen auf die  Glaubiger von
Riickzahlungsscheinen (wie nachstehend definiert), und in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahmen auf Zinsscheingliubiger gelten als Bezugnahmen auf die Glaubiger von Zinsscheinen
(wie nachstehend definiert), wobei Glaubiger von Talons (wie nachstehend definiert) eingeschlossen
sind, soweit sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt.

Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen bezeichnet Tranche Wertpapiere, die in jeder Hinsicht
gleich ausgestattet sind (auch im Hinblick auf ihre Notierung), und Serie bezeichnet eine Tranche von
Wertpapieren zusammen mit einer oder mehreren weiteren Tranchen von Wertpapieren, (i) die geméal
den entsprechenden Bestimmungen zusammengefasst sind und eine einheitliche Serie bilden und
(i1) fuir die die gleichen Bedingungen gelten oder fiir die Bedingungen gelten, die in jeder Hinsicht mit
Ausnahme der Hohe und des Termins der ersten Zinszahlung darauf sowie des Beginns des Zinslaufs
gleich sind.

Wenn in den mafBigeblichen Emissionskonditionen angegeben ist, dass die Wertpapiere englischem
Recht unterliegen, sind die Wertpapiergldubiger, die Riickzahlungsscheingldubiger und die
Zinsscheingldubiger berechtigt, Rechte aus der von der Bank ausgefertigten Deed of Covenant (die
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Deed of Covenant) vom 10. Juli 2015 auszuiiben. Das Original der Deed of Covenant wird von der
gemeinsamen Verwahrstelle fiir Euroclear (wie nachstehend definiert) und Clearstream Luxemburg
(wie nachstehend definiert) aufbewahrt.

Abschriften des Emissions- und Zahlstellenvertrags sowie der Deed of Covenant liegen wihrend der
reguldren Geschéftszeiten bei den bezeichneten Geschiftsstellen aller Zahlstellen in Bezug auf die
Wertpapiere, fiir die sie Anwendung finden, zur Einsichtnahme aus. Abschriften der maf3geblichen
Emissionskonditionen liegen zur Einsichtnahme bei der Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Kungstradgardsgatan 8, SE-106 40 Stockholm, Schweden, aus und sind in den Geschiftsraumen der
jeweiligen Emissionsstelle, d. h. im Fall der Citibank, N.A., London Branch, unter der Anschrift 14th
Floor, Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, London E14 5LB, erhiltlich. Samtliche der
fiir die Wertpapiergldubiger, die Riickzahlungsscheinglaubiger und die Zinsscheinglédubiger geltenden
Bestimmungen des Emissions- und Zahlstellenvertrags, der Deed of Covenant und der maB3geblichen
Emissionskonditionen gelten als diesen bekannt; dariiber hinaus sind die Wertpapiergldubiger, die
Riickzahlungsscheingldubiger und die Zinsscheingldubiger berechtigt, samtliche fiir sie geltende
Rechte aus dem Emissions- und Zahlstellenvertrag, der Deed of Covenant und den maligeblichen
Emissionskonditionen auszuiiben. Die Angaben in diesen Emissionsbedingungen enthalten
Zusammenfassungen der ndheren Bestimmungen des Emissions- und Zahlstellenvertrags und
unterliegen diesen ndheren Bestimmungen, soweit sie auf die jeweiligen Wertpapiere Anwendung
finden.

In diesen Emissionsbedingungen bezeichnet Euro die zu Beginn der dritten Stufe der Europdischen
Wirtschafts- und Wahrungsunion geméll dem Vertrag iiber die Arbeitsweise der Européischen Union
in jeweils geltender Fassung eingefiihrte Wahrung.

1. Form und Stiickelung

1.01 Die Wertpapiere lauten, vorbehaltlich der Bestimmungen der Bedingungen fiir VP-System-
Wertpapiere (falls anwendbar), auf den Inhaber. Sofern durch Einzelurkunden verbriefte
Wertpapiere begeben werden, sind diese fortlaufend nummeriert. Die Wertpapiere lauten auf
die Festgelegte Wiahrung und die Festgelegte(n) Stiickelung(en). Wertpapiere mit einer
Festgelegten Stiickelung konnen nicht gegen Wertpapiere mit einer anderen Festgelegten
Stiickelung ausgetauscht werden.

Dieses Wertpapier kann ein Festverzinsliches Wertpapier, ein Variabel Verzinsliches
Wertpapier, ein Wertpapier mit Kuponauszahlung, ein Wertpapier mit Hybrider Verzinsung,
ein Nullkupon-Wertpapier, ein Wertpapier mit Doppelwéhrungsgebundener Verzinsung, ein
Wertpapier mit Indexgebundener Verzinsung, ein Wertpapier mit Aktiengebundener
Verzinsung, ein Wertpapier mit Wahrungsgebundener Verzinsung, ein Wertpapier mit
Rohstoffgebundener Verzinsung, ein Wertpapier mit Fondsgebundener Verzinsung oder ein
Zinssatzgebundenes Wertpapier (ein Zinssatzgebundenes Wertpapier) oder eine
Kombination der vorgenannten Arten sein.

Dieses Wertpapier  kann ein Raten-Wertpapier, ein Wertpapier  mit
Doppelwdhrungsgebundener ~ Riickzahlung  (zusammen  mit  Wertpapieren — mit
Doppelwidhrungsgebundener Verzinsung als Doppelwihrungswertpapiere bezeichnet), ein
Wertpapier mit Indexgebundener Riickzahlung (zusammen mit Wertpapieren mit
Indexgebundener Verzinsung als Indexgebundene Wertpapiere bezeichnet), ein
Wertpapier mit Aktiengebundener Riickzahlung (zusammen mit Wertpapieren mit
Aktiengebundener Verzinsung als Aktiengebundene Wertpapiere bezeichnet, wobei dieser
Begriff auch GDR-/ADR-Gebundene Wertpapiere umfasst), ein Wertpapier mit
Wihrungsgebundener Riickzahlung (zusammen mit Wertpapieren mit Wahrungsgebundener
Verzinsung als Wihrungsgebundene Wertpapiere bezeichnet), ein Wertpapier mit
Rohstoffgebundener Riickzahlung (zusammen mit Wertpapieren mit Rohstoffgebundener
Verzinsung als Rohstoffgebundene Wertpapiere bezeichnet), ein Wertpapier mit
Fondsgebundener Riickzahlung (zusammen mit Wertpapieren mit Fondsgebundener
Verzinsung als Fondsgebundene Wertpapiere bezeichnet), ein Wertpapier mit
Kreditgebundener Riickzahlung (ein Kreditgebundenes Wertpapier) oder eine
Kombination der vorgenannten Arten sein, abhdngig von der in den mafBigeblichen
Emissionskonditionen angegebenen Riickzahlungsmodalitét.

Ein  Indexgebundenes  Wertpapier, ein  Aktiengebundenes  Wertpapier, ein
Wihrungsgebundenes ~ Wertpapier, ein  Rohstoffgebundenes =~ Wertpapier,  ein
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Fondsgebundenes = Wertpapier, ein  Kreditgebundenes  Wertpapier und  ein
Zinssatzgebundenes Wertpapier oder eine Kombination der vorgenannten Arten wird jeweils
als Basiswertgebundenes Wertpapier bezeichnet, abhiingig von der in den mafigeblichen
Emissionskonditionen angegebenen Zinsmodalitdt und/oder Riickzahlungsmodalitét.

Einzelurkunden sind mit Zinsscheinen ausgestattet, es sei denn, es handelt sich um
Nullkupon-Wertpapiere; in letzterem Fall sind Bezugnahmen auf Zinsscheine und
Zinsscheingldubiger in diesen Emissionsbedingungen nicht anwendbar.

1.02 Die Wertpapiere werden bei ihrer Begebung entweder, (a) wenn dies in den maBigeblichen
Emissionskonditionen angegeben ist, durch eine vorldufige Globalurkunde (die Vorliufige
Globalurkunde) oder (b) wenn dies in den mafBgeblichen Emissionskonditionen angegeben
ist, durch eine Dauerglobalurkunde (die Dauerglobalurkunde, zusammen mit der
Vorlaufigen Globalurkunde als Globalurkunden bezeichnet) verbrieft, die jeweils im
Wesentlichen dem als Anhang zu dem Emissions- und Zahlstellenvertrag beigefiigten
Muster entspricht (vorbehaltlich etwaiger Anderungen und Erginzungen). Im Fall von bei
ihrer Begebung durch eine Vorliufige Globalurkunde verbrieften Wertpapieren kdnnen am
oder nach dem vierzigsten Tag nach dem Tag der Begebung der Wertpapiere (der
Austauschtag) Miteigentumsanteile an der Vorldufigen Globalurkunde, vorbehaltlich des
Eingangs einer nach den geltenden Vorschriften des US-Finanzministeriums erforderlichen
Bescheinigung (gemédfl dem in der Vorldufigen Globalurkunde vorgegebenen Muster) iiber
das wirtschaftliche Eigentum an diesen Wertpapieren, gegen eine der folgenden
Urkundenarten ausgetauscht werden:

(1) wenn dies in den malgeblichen Emissionskonditionen angegeben ist, gegen
Miteigentumsanteile an einer Dauerglobalurkunde; oder

(ii) wenn dies in den malgeblichen Emissionskonditionen angegeben ist, gegen
Einzelurkunden, die im Wesentlichen dem als Anhang zu dem Emissions- und
Zahlstellenvertrag beigefiigten Muster entsprechen (vorbehaltlich etwaiger
Anderungen und Ergiinzungen).

Zur  Klarstellung wird festgehalten, dass Vorldufige Globalurkunden und
Dauerglobalurkunden, die Direct-Agency-Wertpapiere verbriefen, ungeachtet der Tatsache,
dass diese nicht gemdB dem Emissions- und Zahlstellenvertrag begeben werden, im
Wesentlichen dem als Anhang zu dem Emissions- und Zahlstellenvertrag beigefligten
Muster entsprechen (vorbehaltlich etwaiger Anderungen und Ergéinzungen).

1.03 Fillt ein Tag, an dem eine Zinszahlung auf die Wertpapiere féllig wird, in den Zeitraum, in
dem die Wertpapiere durch eine Vorldufige Globalurkunde verbrieft sind, so wird die
diesbeziigliche Zinszahlung nur dann auf die Vorldufige Globalurkunde geleistet, wenn die
nach den geltenden Vorschriften des US-Finanzministeriums erforderliche Bescheinigung
iiber das wirtschaftliche Eigentum an der Vorldufigen Globalurkunde bei Euroclear Bank
SA/NV (Euroclear), Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (Clearstream
Frankfurt) und/oder Clearstream Banking, société anonyme (Clearstream Luxemburg und
zusammen mit Euroclear, Clearstream Frankfurt sowie allen etwaigen zusitzlichen oder
alternativen, jeweils fiir die Bank akzeptablen Clearingsystemen jeweils als Clearingsystem
bezeichnet) eingegangen ist. Kapital- bzw. (gegebenenfalls) Zinszahlungen auf eine
Dauerglobalurkunde erfolgen iiber Euroclear, Clearstream Frankfurt und/oder Clearstream
Luxemburg, ohne dass eine Bescheinigungspflicht besteht.

1.04 Miteigentumsanteile an einer Dauerglobalurkunde konnen, wie in den malgeblichen
Emissionskonditionen angegeben, vollstindig (jedoch nicht nur teilweise) entweder

(1) nach Wahl der Inhaber von Miteigentumsanteilen an der Dauerglobalurkunde; oder
(i1) nur bei Eintritt eines Austauschereignisses

gegen Einzelurkunden ausgetauscht werden.

In diesem Zusammenhang bezeichnet Austauschereignis einen der folgenden Umsténde:
(a) ein Kiindigungsgrund ist eingetreten und dauert an;

(b) in Bezug auf eine Serie von Wertpapieren, die vollstindig oder teilweise iiber ein
maligebliches Clearingsystem gehalten wird, wurde der Bank angezeigt, dass alle
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2.01

2.02

mafgeblichen Clearingsysteme wiahrend eines ununterbrochenen Zeitraums von
14 Tagen flir den Geschiftsverkehr geschlossen sind (und zwar nicht aufgrund von
gesetzlichen oder sonstigen Feiertagen) oder ihre Absicht zur dauerhaften
Einstellung ihrer Geschiftstdtigkeit bekundet haben oder ihre Geschiftstatigkeit
tatsdchlich dauerhaft eingestellt haben, und ein Nachfolge-Clearingsystem steht
nicht zur Verfligung;

(c) der Bank sind nachteilige steuerliche Folgen entstanden bzw. werden nachteilige
steuerliche Folgen entstehen, die nicht eingetreten wiren bzw. eintreten wiirden,
wenn die in der Dauerglobalurkunde verbrieften Wertpapiere in Einzelurkunden
verbrieft wiren.

Einzelurkunden iiber verzinsliche Wertpapiere sind bei ihrer Erstlieferung mit Zinsscheinen
(Zinsscheine) ausgestattet, deren Vorlage in bestimmten nachstehend beschriebenen Fillen
eine Voraussetzung fiir die Zahlung von Zinsen darstellt. Einzelurkunden iiber verzinsliche
Wertpapiere sind, wenn dies in den mafigeblichen Emissionskonditionen angegeben ist, bei
ihrer Erstlieferung ferner mit Talons fiir weitere Zinsscheine (Talons) ausgestattet. Soweit
sich aus dem Zusammenhang nicht etwas anderes ergibt, gelten in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahmen auf Zinsscheine im Sinne der vorstehenden
Begriffsbestimmung oder sonstige Zinsscheine auch als Bezugnahmen auf Talons im Sinne
der vorstehenden Begriffsbestimmung oder sonstige Talons. In Raten riickzahlbare durch
Einzelurkunden verbriefte Wertpapiere sind bei ihrer Begebung mit Riickzahlungsscheinen
(die Riickzahlungsscheine) fiir die Zahlung der Tilgungsraten (mit Ausnahme der letzten
Rate)  ausgestattet.  Globalurkunden sind bei ihrer Begebung nicht mit
Riickzahlungsscheinen, Zinsscheinen oder Talons ausgestattet.

Eigentum

Vorbehaltlich der nachstehenden Bedingungen geht das Eigentum an den Wertpapieren,
Riickzahlungsscheinen und Zinsscheinen bei Lieferung tiber.

Der Glaubiger eines Wertpapiers, eines Riickzahlungsscheins oder eines Zinsscheins wird
(sofern nach geltenden gesetzlichen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften nicht etwas
anderes erforderlich ist) in jeder Hinsicht als Eigentiimer behandelt (unabhédngig davon, ob
Zahlungen darauf trotz Filligkeit ausstehend sind, und unabhédngig von -etwaigen
diesbeziiglichen Eigentumsanzeigen (notice of ownership), Treuhandanzeigen (notice of
trust) oder Anspruchsanzeigen (notice of interest), Vermerken darauf oder von einem
Verlust oder Diebstahl des Wertpapiers, des Riickzahlungsscheins oder des Zinsscheins) und
niemand haftet aufgrund einer solchen Behandlung des betreffenden Glaubigers. Bei einer
Globalurkunde gilt dies jedoch unbeschadet der Bestimmungen des unmittelbar
nachfolgenden Absatzes.

Fiir den Zeitraum der Verbriefung der Wertpapiere durch eine von oder fiir Euroclear,
Clearstream Frankfurt und/oder Clearstream Luxemburg gehaltene Globalurkunde wird jede
Person (mit Ausnahme von Euroclear, Clearstream Frankfurt oder Clearstream Luxemburg),
die in den Unterlagen von Euroclear, Clearstream Frankfurt bzw. Clearstream Luxemburg
jeweils als Glaubiger eines bestimmten Nennbetrags oder einer bestimmten Anzahl von
Stiicken dieser Wertpapiere aufgefiihrt ist (wobei in diesem Zusammenhang sémtliche von
Euroclear, Clearstream Frankfurt oder Clearstream Luxemburg hinsichtlich des einer Person
zustehenden Nennbetrages bzw. der einer Person zustehenden Anzahl von Stiicken dieser
Wertpapiere ausgestellten Bescheinigungen oder sonstigen Dokumente in jeder Hinsicht
endgiiltig und bindend sind, sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt), von der Bank
und den Zahlstellen in jeder Hinsicht als Glaubiger des betreffenden Nennbetrages bzw. der
betreffenden Anzahl von Stiicken dieser Wertpapiere behandelt, ausgenommen — lediglich
im Fall von durch eine gemeinsame Verwahrstelle oder einen gemeinsamen Verwahrer fiir
Euroclear oder Clearstream Luxemburg verwahrten Wertpapieren — im Hinblick auf Kapital-
oder Zinszahlungen auf den Nennbetrag bzw. die Anzahl von Stiicken dieser Wertpapiere,
wobei der Inhaber der betreffenden Globalurkunde zu diesem letztgenannten Zweck von der
Bank und jeder Zahlstelle als Gldubiger des Nennbetrags bzw. der Anzahl von Stiicken
dieser Wertpapiere nach Maflgabe und vorbehaltlich der Bestimmungen der mafigeblichen
Globalurkunde zu behandeln ist (und die Begriffe Wertpapiergliubiger, Gliubiger der
Wertpapiere bzw. Gliubiger und dhnliche Bezeichnungen entsprechend auszulegen sind).
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4A.

Bezugnahmen auf Euroclear, Clearstream Frankfurt und/oder Clearstream Luxemburg sind
ausschlieflich als Bezugnahmen auf das Clearingsystem bzw. die Clearingsysteme zu
verstehen, das bzw. die in Bezug auf die jeweiligen Wertpapiere in Teil B der maBgeblichen
Emissionskonditionen angegeben ist bzw. sind, und gelten, soweit der Zusammenhang dies
erlaubt, auch als Bezugnahmen auf alle zusétzlichen oder alternativen in den maBgeblichen
Emissionskonditionen angegebenen Clearingsysteme.

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Bank
und sind untereinander und im Verhéltnis zu allen anderen ausstehenden gegenwértigen und
zukiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Bank ohne jede
Vorzugsbehandlung gleichrangig, jedoch (im Fall einer Insolvenz) nur insoweit dies nach
den gesetzlichen Bestimmungen iiber Glaubigerrechte zuléssig ist.

Verzinsung

Verzinsung — Fester Zinssatz

Wenn die Wertpapiere gemidfl Angabe in den maligeblichen Emissionskonditionen
Festverzinsliche Wertpapiere sind, werden sie ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich)
auf ihren ausstehenden Nennbetrag zu dem Satz bzw. den Sétzen per annum entsprechend
dem Zinssatz bzw. den Zinssédtzen verzinst. Die Zinszahlungen erfolgen nachtréglich am
Zinszahltag bzw. an den Zinszahltagen eines jeden Jahres bis zum Falligkeitstag
(einschlieBlich). Solange die Festverzinslichen Wertpapiere durch eine Globalurkunde
verbrieft sind, erfolgt die Zinsberechnung auf der Grundlage des gesamten ausstehenden
Nennbetrags der durch die betreffende Globalurkunde verbrieften Festverzinslichen
Wertpapiere. Bei durch Einzelurkunden verbrieften Festverzinslichen Wertpapieren erfolgt
die Berechnung der Zinsbetrdge (jeweils ein Zinsbetrag) auf der Grundlage ihres
ausstehenden Nennbetrags.

Sind die Wertpapiere durch Einzelurkunden verbrieft, so entspricht der an jedem Zinszahltag
zahlbare Zinsbetrag dem Festzinsbetrag, sofern die malgeblichen Emissionskonditionen
nicht etwas anderes vorsehen. Sofern die mafigeblichen Emissionskonditionen dies vorsehen,
entsprechen Zinszahlungen an einem Zinszahltag dem angegebenen Bruchteilzinsbetrag.

AuBer bei durch Einzelurkunden verbrieften Wertpapieren, fiir die in den maligeblichen
Emissionskonditionen ein Festzinsbetrag oder ein Bruchteilzinsbetrag angegeben ist, erfolgt
die Zinsberechnung filir eine Periode, indem die folgenden Betrige mit dem in den
maligeblichen Emissionskonditionen fiir diese Periode angegebenen Zinssatz multipliziert
werden:

(A) (bei durch eine Globalurkunde verbrieften Festverzinslichen Wertpapieren) der
gesamte ausstehende Nennbetrag der durch diese Globalurkunde verbrieften
Festverzinslichen Wertpapiere; oder

(B) (bei durch Einzelurkunden verbrieften Festverzinslichen Wertpapieren) der
Berechnungsbetrag,

wobei der resultierende Betrag in beiden Féllen mit (i) dem anwendbaren Zinstagequotienten
und (i) dem maBgeblichen FX-Faktor bei Festzinssatz, wenn dieser in den mafigeblichen
Emissionskonditionen als anwendbar angegeben ist, multipliziert und das Ergebnis auf die
nichste Untereinheit der maBgeblichen Festgelegten Wéhrung gerundet wird; halbe
Untereinheiten sind dabei aufzurunden oder anderweitig entsprechend den anwendbaren
Marktkonventionen zu runden. Handelt es sich bei der Festgelegten Stiickelung eines
Festverzinslichen Wertpapiers, das durch eine Einzelurkunde verbrieft ist, um ein Vielfaches
des Berechnungsbetrags, so entspricht der in Bezug auf dieses Festverzinsliche Wertpapier
zahlbare Zinsbetrag dem Produkt aus dem (wie vorstehend beschrieben) fiir den
Berechnungsbetrag ermittelten Betrag und dem Betrag, mit dem der Berechnungsbetrag
multipliziert wird, um die Festgelegte Stiickelung zu erreichen, ohne dass eine weitere
Rundung vorgenommen wird.

In dieser Ziffer 4A haben die folgenden Begriffe jeweils die folgende Bedeutung:
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Zinstagequotient bezeichnet in Bezug auf die Berechnung eines Zinsbetrags geméal dieser
Ziffer 4A:

(1) wenn in den maBgeblichen Emissionskonditionen "Actual/Actual (ICMA)"
angegeben ist:

(a) bei Wertpapieren, bei denen die betreffende Periode von dem letzten
Zinsperioden-Enddatum (oder, wenn es keinen solchen Tag gibt, dem
Verzinsungsbeginn) (jeweils einschlieBlich) bis zum betreffenden
Zahlungstag (ausschlieBlich) (die Zinsberechnungsperiode) kiirzer ist als
die Feststellungsperiode (wie nachstehend definiert), in die das Ende der
Zinsberechnungsperiode fallt, oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in
der betreffenden Zinsberechnungsperiode geteilt durch das Produkt aus
(1) der Anzahl der Tage in der Feststellungsperiode und (2) der Anzahl der
Feststellungstage (wie in den maligeblichen Emissionskonditionen
angegeben), die in einem Kalenderjahr eintreten wiirden; oder

(b) bei Wertpapieren, bei denen die Zinsberechnungsperiode langer ist als die
Feststellungsperiode, in der die Zinsberechnungsperiode endet, die Summe
aus:

(1) der Anzahl der Tage in der Zinsberechnungsperiode, die in die
Feststellungsperiode fallen, in welcher die
Zinsberechnungsperiode beginnt, geteilt durch das Produkt aus
(A) der Anzahl der Tage der Feststellungsperiode und (B) der
Anzahl der Feststellungstage, die in einem Kalenderjahr eintreten
wirden; und

(2) der Anzahl der Tage in der Zinsberechnungsperiode, die in die
nichste Feststellungsperiode fallen, geteilt durch das Produkt aus
(A) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und
(B) der Anzahl der Feststellungstage, die in einem Kalenderjahr
eintreten wiirden;

(i1) wenn in den mafgeblichen Emissionskonditionen "30/360" angegeben ist, die
Anzahl der Tage in der Periode von dem jeweils letzten Zinsperioden-Enddatum
(oder, wenn es keinen solchen Tag gibt, dem Verzinsungsbeginn) (jeweils
einschlieBlich) bis zu dem jeweiligen Zahlungstag (ausschlieBlich) (wobei die
Berechnung der Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 Tagen
und zwolf Monaten zu je 30 Tagen erfolgt) geteilt durch 360; und

(iii) wenn in den mafigeblichen Emissionskonditionen "Actual/365 (Fixed)" angegeben
ist, die tatsdchliche Anzahl der Tage in der Zinsperiode geteilt durch 365; und

FX-Faktor bei Festzinssatz bezeichnet entweder den FX-Faktorg,, bei Festzinssatz oder
den FX-Faktorys bei Festzinssatz, wie in den maBgeblichen Emissionskonditionen
angegeben;

Hierbei gilt:

Basiswihrung bei Festzinssatz bezeichnet die in den maBgeblichen Emissionskonditionen
als solche angegebene Wiahrung;

FX-Faktorg,, bei Festzinssatz bezeichnet in Bezug auf einen Zinszahltag eine Bruchzahl
mit dem maBgeblichen Devisenkurss.ss bei Festzinssatz als Zahler und dem mafgeblichen
Devisenkursusng bei Festzinssatz als Nenner;

FX-Faktor,,s bei Festzinssatz bezeichnet eine Bruchzahl mit dem maBgeblichen
Devisenkurspsng bei Festzinssatz als Zihler und dem mafBgeblichen Devisenkursgcpss bei
Festzinssatz als Nenner;

Schluss-Feststellungstag FX bei Festzinssatz hat die diesem Begriff in den maBgeblichen
Emissionskonditionen zugewiesene Bedeutung;
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FX-Fixingzeitpunkt bei Festzinssatz bezeichnet den in den malgeblichen
Emissionskonditionen als solchen angegebenen Zeitpunkt bzw., wenn die maB3gebliche FX-
Referenzquelle bei Festzinssatz zu dem betreffenden Zeitpunkt nicht verfiigbar ist,
denjenigen anderen Zeitpunkt an dem mafgeblichen Anfénglichen Feststellungstag FX bei
Festzinssatz bzw. Schluss-Feststellungstag FX bei Festzinssatz, den die Berechnungsstelle
nach ihrer Wahl und nach ihrem alleinigen Ermessen bestimmt;

Anfinglicher Feststellungstag FX bei Festzinssatz bezeichnet den in den mafigeblichen
Emissionskonditionen als solchen angegebenen Tag bzw., wenn der betreffende Tag kein
Geschiftstag ist, den ndchstfolgenden Geschiftstag;

Devisenkurs bei Festzinssatz bezeichnet den Devisenkursgy,s bel Festzinssatz und den
Devisenkurssng bei Festzinssatz;

Devisenkursgqyuss bei Festzinssatz bezeichnet in Bezug auf einen Zinszahltag den von der
Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen unter Bezugnahme auf die jeweilige FX-
Referenzquelle bei Festzinssatz am malgeblichen Schluss-Feststellungstag FX bei
Festzinssatz bestimmten Wechselkurs zum jeweiligen FX-Fixingzeitpunkt bei Festzinssatz
zwischen der Basiswdhrung bei Festzinssatz und der Festgelegten Wéhrung (ausgedriickt
entweder als (i) die Anzahl der Einheiten der Basiswéhrung bei Festzinssatz oder eines Teils
davon, gegen die bzw. den eine Einheit der Festgelegten Wiahrung umgetauscht werden
kann, oder (ii) die Anzahl der Einheiten der Festgelegten Wiahrung oder eines Teils davon,
gegen die bzw. den eine Einheit der Basiswdhrung bei Festzinssatz umgetauscht werden
kann, jeweils abhidngig von der Konvention fiir die betreffende FX-Referenzquelle bei
Festzinssatz);

Devisenkurs,upng bei Festzinssatz bezeichnet in Bezug auf einen Zinszahltag den von der
Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen unter Bezugnahme auf die jeweilige FX-
Referenzquelle bei Festzinssatz am malgeblichen Anfinglichen Feststellungstag FX bei
Festzinssatz bestimmten Wechselkurs zum jeweiligen FX-Fixingzeitpunkt bei Festzinssatz
zwischen der Basiswdhrung bei Festzinssatz und der Festgelegten Wéhrung (ausgedriickt
entweder als (i) die Anzahl der Einheiten der Basiswihrung bei Festzinssatz oder eines Teils
davon, gegen die bzw. den eine Einheit der Festgelegten Wiahrung umgetauscht werden
kann, oder (ii) die Anzahl der Einheiten der Festgelegten Wiahrung oder eines Teils davon,
gegen die bzw. den eine Einheit der Basiswdhrung bei Festzinssatz umgetauscht werden
kann, jeweils abhéngig von der Konvention fiir die betreffende FX-Referenzquelle bei
Festzinssatz);

FX-Referenzquelle bei Festzinssatz bezeichnet die in den malgeblichen
Emissionskonditionen als solche angegebene Quelle bzw., wenn diese Quelle zum
jeweiligen Zeitpunkt dauerhaft oder voriibergehend nicht verfligbar ist, einen Nachfolger
oder eine diese Quelle ersetzende Stelle, der bzw. die nach der Feststellung der
Berechnungsstelle nach ihrem alleinigen Ermessen fiir die Feststellung des maBgeblichen
Devisenkursesgcniss bei Festzinssatz bzw. Devisenkursesanmng bei Festzinssatz geeignet ist
und bei dem bzw. der es sich unter anderem auch um einen Fixing-Kurs handeln kann; und

Fixing-Kurs bezeichnet jeden von der Europdischen Zentralbank (oder einem Nachfolger
oder einer diese fiir die Zwecke dieser Verdffentlichung ersetzenden Stelle) jeweils
verdffentlichten Fixing-Kurs fiir eine Wahrung.

In diesen Emissionsbedingungen bezeichnet:

Feststellungsperiode die Periode von einem Feststellungstag (einschliellich) bis zum
néchsten Feststellungstag (ausschlieflich) (wobei der Begriff in dem Fall, dass entweder der
Verzinsungsbeginn oder dasletzte Zinsperioden-Enddatum kein Feststellungstag ist, die
Periode bezeichnet, die am ersten Feststellungstag vor diesem Tag beginnt und am ersten
Feststellungstag danach endet); und

Untereinheit in Bezug auf andere Wahrungen als den Euro die kleinste Einheit dieser
Wihrung, die in dem Land der betreffenden Wiahrung als gesetzliches Zahlungsmittel zur
Verfiigung steht, und in Bezug auf Euro einen Cent.

Verzinsung von Variabel Verzinslichen Wertpapieren, Wertpapieren mit Indexgebundener
Verzinsung, Wertpapieren mit Aktiengebundener Verzinsung, Wertpapieren mit
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Wihrungsgebundener Verzinsung, Wertpapieren mit Rohstoffgebundener Verzinsung,
Wertpapieren mit Fondsgebundener Verzinsung und Zinssatzgebundenen Wertpapieren mit
Ausnahme von Wertpapieren mit Kuponauszahlung.

Zinszahltage

Wenn die Wertpapiere geméll Angabe in den maB3geblichen Emissionskonditionen Variabel
Verzinsliche Wertpapiere, Wertpapiere mit Indexgebundener Verzinsung, Wertpapiere mit
Aktiengebundener Verzinsung, Wertpapiere mit Waihrungsgebundener Verzinsung,
Wertpapiere mit Rohstoffgebundener Verzinsung, Wertpapiere mit Fondsgebundener
Verzinsung oder Zinssatzgebundene Wertpapiere sind und in den malgeblichen
Emissionskonditionen "Wertpapiere mit Kuponauszahlung" nicht als anwendbar angegeben
ist, werden sie ab dem Verzinsungsbeginn (einschlielich) verzinst. Die Zinszahlungen
erfolgen nachtréglich an jedem in den mafigeblichen Emissionskonditionen angegebenen
Zinszahltag (jeweils ein Zinszahltag), der unmittelbar auf einen Zinsperioden-Endtag folgt
oder damit zusammenfillt. Jeder Zinsperioden-Endtag féllt entweder auf:

(1) das Festgelegte Zinsperioden-Enddatum bzw. die Festgelegten Zinsperioden-
Enddaten in jedem Jahr, die in den maf3geblichen Emissionskonditionen angegeben
sind; oder

(i1) ist in den mafigeblichen Emissionskonditionen kein Festgelegtes Zinsperioden-

Enddatum angegeben, jeden Tag (ein solcher Tag wird zusammen mit jedem
Festgelegten Zinsperioden-Enddatum als Zinsperioden-Enddatum bezeichnet),
der um die in den mafgeblichen Emissionskonditionen als Festgelegte Periode
angegebene Anzahl an Monaten oder den dort angegebenen sonstigen Zeitraum
nach dem vorangegangenen Zinsperioden-Enddatum oder, im Fall des ersten
Zinsperioden-Enddatums, nach dem Verzinsungsbeginn liegt.

Die Zinsen sind in Bezug auf jede Zinsperiode (wobei dieser Begriff fiir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen den Zeitraum ab einem Zinsperioden-Enddatum (bzw. dem
Verzinsungsbeginn) (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden (bzw. ersten) Zinsperioden-
Enddatum (ausschlieBlich) bezeichnet) zu zahlen. Solange Variabel Verzinsliche
Wertpapiere, Wertpapiere mit Indexgebundener Verzinsung, Wertpapiere mit
Aktiengebundener Verzinsung, Wertpapiere mit Waihrungsgebundener Verzinsung,
Wertpapiere mit Rohstoffgebundener Verzinsung, Wertpapiere mit Fondsgebundener
Verzinsung oder Zinssatzgebundene Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft sind,
erfolgt die Zinsberechnung auf der Grundlage des gesamten ausstehenden Nennbetrags der
durch die betreffende Globalurkunde verbrieften Wertpapiere. Bei durch Einzelurkunden
verbrieften Variabel Verzinslichen Wertpapieren, Wertpapieren mit Indexgebundener
Verzinsung, Wertpapieren mit Aktiengebundener Verzinsung, Wertpapieren mit
Wihrungsgebundener Verzinsung, Wertpapieren mit Rohstoffgebundener Verzinsung,
Wertpapieren mit Fondsgebundener Verzinsung oder Zinssatzgebundenen Wertpapieren
erfolgt die Zinsberechnung auf der Grundlage ihres ausstehenden Nennbetrags.

Wenn in den maB3geblichen Emissionskonditionen eine Geschéftstag-Konvention angegeben
ist und falls (a) es in dem Kalendermonat, in den ein Zinsperioden-Enddatum fallen sollte,
keine numerische Entsprechung fiir diesen Tag gibt oder (b) ein Zinsperioden-Enddatum
ansonsten auf einen Tag fallen wiirde, der kein Geschiftstag ist, gilt je nach festgelegter
Geschiftstag-Konvention das Folgende:

(D in Fillen, in denen Festgelegte Perioden gemil dem vorstehenden Absatz (ii)
angegeben sind und die "Variabler-Zinssatz-Konvention" (Floating Rate
Convention) angegeben ist, (I)ist das Zinsperioden-Enddatum im Fall des
vorstehenden Buchstaben (a) der letzte Tag im betreffenden Monat, der ein
Geschiftstag ist, und die Bestimmungen des nachstehenden Buchstaben (B) finden
entsprechend Anwendung, und (II) im Fall des vorstehenden Buchstaben (b) wird
das Zinsperioden-Enddatum auf den ndchstfolgenden Geschiftstag verschoben, es
sei denn, dieser Termin fallt in den nichsten Kalendermonat; in diesem Fall
(A) wird das Zinsperioden-Enddatum auf den unmittelbar vorangehenden
Geschiftstag vorgezogen und (B) ist jedes folgende Zinsperioden-Enddatum der
letzte Tag in dem Monat, der um die Festgelegte Periode nach Eintritt des
vorangegangenen Zinsperioden-Enddatums liegt; oder
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2) ist die "Folgender-Geschiftstag-Konvention" (Following Business Day Convention)
angegeben, so wird das Dbetreffende Zinsperioden-Enddatum auf den
nédchstfolgenden Geschéftstag verschoben; oder

3) ist die "Modifizierte Folgender-Geschiftstag-Konvention" (Modified Following
Business Day Convention) angegeben, so wird das betreffende Zinsperioden-
Enddatum auf den nichstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, dieser
Termin fallt in den néchsten Kalendermonat; in diesem Fall wird das Zinsperioden-
Enddatum auf den unmittelbar vorangehenden Geschiftstag vorgezogen; oder

@) ist die "Vorangegangener-Geschiftstag-Konvention" (Preceding Business Day
Convention) angegeben, so wird das Zinsperioden-Enddatum auf den unmittelbar
vorangehenden Geschéftstag vorgezogen.

In diesen Emissionsbedingungen bezeichnet Geschiiftstag einen Tag, an dem sowohl:

(A) (a) Geschiftsbanken und Devisenmirkte Zahlungen abwickeln und fiir den
allgemeinen Geschéftsverkehr (einschliefllich des Handels mit Devisen und
Fr