Tama lopulliset ehdot -asiakirja on epavirallinen kaannds englanninkielisistd lopullisista ehdoista.
Sijoittajan tulee lukea englanninkieliset lopulliset ehdot ja perehtya niihin, silla ne saattavat poiketa
suomenkielisesta kadnnoksesta.

TARKEA HUOMAUTUS

Tutustuessasi liitteena oleviin lopullisiin ehtoihin (*'Lopulliset Ehdot™) sitoudut noudattamaan seuraavia
ehtoja.

Lopullisten Ehtojen siséltdmét tiedot voi olla tarkoitettu ja/tai kohdennettu vain henkil@ille, jotka asuvat
Lopullisissa Ehdoissa ja/tai Ohjelmaesitteessa (kuten méaaritelty Lopullisissa Ehdoissa) méaritellyissd maissa.
Néitd tietoja ei ole tarkoitettu ndiden maiden ulkopuolella asuvien henkildiden kayttdon ja/tai sellaisten
henkildiden kayttdoon, joille Lopullisissa Ehdoissa esitetty tarjous ei ole osoitettu, eikd heidan tulisi turvautua
naihin tietoihin. Ennen toimimista Lopullisten Ehtojen sisaltamien tietojen perusteella, sijoittajan tulee
varmistaa Lopullisista Ehdoista ja/tai Ohjelmaesitteestd, ettd han on niiden sisdltamien tietojen
tarkoitettu vastaanottaja.

Lopulliset Ehdot tai Ohjelmaesite ei ole tarjous myyda tai kehotus ostaa arvopapereita Yhdysvalloissa tai
milladn muulla alueella, jossa tallainen tarjous, kehotus tai myynti olisi laiton ennen kyseisen alueen
arvopaperimarkkinalain mukaista rekisterdintid, rekisterdinnista vapauttamista tai hyvaksyntéa.

Lopullisissa Ehdoissa ja Ohjelmaesitteessd Kkuvattuja arvopapereita ei ole rekisterdity eikd rekisterdida
Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain ja sen muutosten (Securities Act) ("Arvopaperilaki”) mukaisesti,
eika niit4 saa tarjota tai myyda suoraan tai epasuorasti Yhdysvalloissa tai yhdysvaltalaisille henkil6ille, heidén
lukuunsa tai heidén hyvakseen tai Yhdysvalloissa oleskeleville henkil&ille (termit on méadritelty arvopaperilain
Regulation S -sédadoksessa ("Regulation S -sdadds™)). Lopullisissa Ehdoissa kuvattuja arvopapereita tarjotaan
ainoastaan ulkomaisissa transaktioissa muille kuin yhdysvaltalaisille henkil6ille Regulation S -sd&doksen
mukaisesti.

Lopulliset Ehdot, paivatty 1. lokakuuta 2014

NORDEA PANKKI SUOMI OYJ
Liikkeeseenlasku: Kéarkivaluutta 2017 Sijoitusobligaatio Sarja A690
osana 10 000 000 000 euron
Strukturoitujen Velkakirjojen Ohjelmaa

Alla mainittu Ohjelmaesite (ndiden Lopullisten Ehtojen tdydentdménd) on laadittu lukuun ottamatta alla olevan
alakohdan (b) méaarédyksia siten, ettd Velkakirjoja tarjotaan Esitedirektiivin tdytdntédn panneissa Euroopan
talousalueen jasenvaltioissa ("Jasenvaltio") Esitedirektiivin sisaltdmén poikkeuksen mukaisesti. Poikkeus sallii
Velkakirjojen tarjoamisen ilman ohjelmaesitteen julkaisemista, sikéli kuin kyseisen Jasenvaltion direktiivin
pohjalta taytantdon pantu laki sisaltdd tallaisen poikkeuksen. Siten Velkakirjoja tarjoava taho tai niiden
tarjoamista suunnitteleva taho voi tarjota niitd ainoastaan

(@) tilanteessa, jossa tarjouksen tekeminen ei velvoita Liikkeeseenlaskijaa tai Valittjad julkaisemaan
kyseisestd tarjouksesta esitettd Esitedirektiivin 3 artiklan mukaisesti tai tdydentdméaan esitettd
Esitedirektiivin 16 artiklan mukaisesti; tai

(b) niilla Julkisen Tarjouksen Alueilla, jotka on mainittu jaljempéand B-osan kohdassa 10, edellyttaen, ettd
tarjoaja kuuluu henkilgihin, jotka on kuvattu jaljempana B-osan kohdassa 10 ja tayttdvat samassa
kohdassa mainitut ehdot, ja ettd tarjous tehddin samassa kohdassa méériteltynd Tarjousaikana.

Liikkeeseenlaskija sitoutuu Ohjelmaesitteen kayttdon Velkakirjojen jalleenmyynnissa ja niihin lopullisesti
sijoitettaessa edelld olevan (b) ala-kohdan méaaréysten mukaisesti ja ottaa vastuun Ohjelmaesitteen sisallosta.
Liikkeeseenlaskija tai Valittajat eivat ole antaneet eivatka anna valtuutusta Velkakirjojen tarjoamiseen missaan
muissa tilanteissa.

llmaus "Esitedirektiivi" tarkoittaa direktiivia 2003/71/EY (muutoksineen, mukaan lukien 2010
Muutosdirektiivi) ja "2010 Muutosdirektiivi* tarkoittaa direktiivia 2010/73/EU kuitenkin edellyttéen, etta
kaikki tdman asiakirjan viittaukset "Esitedirektiiviin" koskien Euroopan talousalueen jasenvaltioita tarkoittavat
direktiivia 2003/71/EY (muutoksineen, mukaan lukien 2010 Muutosdirektiivi, siltd osin kuin se on pantu



taytantdon asianomaisessa Jasenvaltiossa) ja sisaltavat kaikki taytdntddnpanotoimenpiteet asianomaisessa
Jasenvaltiossa.

OSA A - SOPIMUSEHDOT

Tassa asiakirjassa kaytetyilla termeilld on sama merkitys kuin Yleisissd Ehdoissa ("Yleiset Ehdot"), jotka
siséltyvat 20. joulukuuta 2013 pdivattyyn Ohjelmaesitteeseen, 14. helmikuuta 2014 péivéttyyn ensimmaiseen
tdydentdvadn Ohjelmaesitteeseen, 12. maaliskuuta 2014 péivattyyn toiseen tdydentdvadn Ohjelmaesitteeseen ja
1. elokuuta 2014 pdivattyyn kolmanteen tdydentdvadn Ohjelmaesitteeseen, jotka yhdessd muodostavat
ohjelmaesitteen ("Ohjelmaesite™) Esitedirektiivin tarkoittamassa merkityksessd. Tdma asiakirja muodostaa
tassd kuvattujen Velkakirjojen Lopulliset Ehdot Esitedirektiivin 5.4 artiklan mukaisesti, ja asiakirjaa tulee lukea
yhdessd Velkakirjojen Ohjelmaesitteen kanssa. Velkakirjojen tiivistelmd (johon sisaltyy Ohjelmaesitteen
tiivistelmd, jota on tdydennetty vastaamaan nditd Lopullisia Ehtoja), on nédiden Lopullisten Ehtojen liitteené.
Liikkeeseenlaskijaa ja tarjottavia Velkakirjoja koskevat taydet tiedot ilmenevét ainoastaan tarkastelemalla seka
néitd Lopullisia Ehtoja ettd Ohjelmaesitettd ja sen tdydennyksid. Ohjelmaesite ja tdydentdvat ohjelmaesitteet ja
ndmé Lopulliset Ehdot ovat nahtdvénd pankin aukioloaikoina Liikkeeseenlaskijan paakonttorissa osoitteessa
Aleksis Kiven katu 9, 00020 Nordea, Helsinki seka Internet-osoitteesta www.nordea.com. Samoista osoitteista
on saatavilla myds esitteiden kopioita.

l. YLEISET EHDOT

1. (i) Liikkeeseenlaskija: Nordea Pankki Suomi Oyj
2. 0] Sarjan Numero: A690
(ii) Erdn Numero: 1
3. Maédritelty Valuutta tai Maaritellyt Valuutat: EUR
4, Kokonaispddoma:
(i) Sarja: Vahvistetaan asiakirjassa Final Terms Confirmation
Announcement
(i) Era: Vahvistetaan asiakirjassa Final Terms Confirmation
Announcement
5. Liikkeeseenlaskuhinta: 110 prosenttia
6. 0] Velkakirjan nimellisarvo: EUR 1000
(i) Laskentamadra: EUR 1 000
7. (1) Liikkeeseenlaskupéivé: 13.11.2014
(i) Koronlaskennan alkamispdiva: Ei sovellu
8. Takaisinmaksupdiva: 13.11.2017
9. Takaisinmaksun Perusmaara: EUR 1 000
10. Lisétuotot: Soveltuu

Lisatuotto (Lisatuotot) lisatddn Takaisinmaksun

Perusmadraén
11. (i) Takaisinmaksun Vahimmaismaara Soveltuu
. Takaisinmaksun 100 prosenttia

Vahimmaismaara



12.

13.

14.

15.

16.

29.

30.

31.

32.

(ii) Takaisinmaksun Enimmaismaara
Pankkipdivéolettama:
Valuuttapéivéolettama:

Asianomainen porssi:

Suunniteltu Kaupankayntipdivaolettama:

MAHDOLLISEEN KORONMAKSUUN
LITTYVAT EHDOT

TAKAISINMAKSUUN LITTYVAT
LISAEHDOT

Sovellettavat arvonkehitysrakenteet:

Sovellettavassa Arvonkehitysrakenteessa
kaytettava Korin Tuoton laskentatapa:

Rakenteiden yhdistelmat:
Arvonkehitysrakenteeseen liittyvat kohdat:
Paivamaarat ja ajat

Q) Ensimmaéinen/Ensimmaéiset
Arvostuspaiva(t):

(i) Arvostuspaiva(t):

Ei sovellu

Seuraava Pankkipéiva

Seuraava Pankkipéivé

Ehtojen mukaisesti

Seuraava Suunniteltu Pankkipéaiva

El SOVELLU

Kohdat 17-28 on tarkoituksella jatetty pois

SOVELTUU

Basket Short -rakenne

Ei sovellu
Ei sovellu
Soveltuu
27.10.2014
Soveltuvaa
Arvostus-
Ensimmai-  Ensimmai- paivaa
nen/ sen Arvos- koskevat
Ensimmai- tuspéivan Keskiar-
Kohde- set Arvos- Keskiar- votus-
etuus tuspaiva(t) votus paivat
Valuuttapari
EURBRL Ei sovellu Ei sovellu
(ks Osa B 27.10.2014
7)
Valuuttapari
EURZAR Ei sovellu Ei sovellu
(ks Osa B 27.10.2014
7)
Valuuttapari
EURTRY Ei sovellu Ei sovellu
(ks Osa B 27.10.2014
7)
27.10.2017
Soveltuvaa
Arvostus-
paivaa
Arvostus- koskevat
Kohde-  Arvostus- péil‘(’é” Keskiar-
e Keskiar- votus-
etuus paivat) votus péivat
Valuuttapari 27.10.2017 Eisovellu Ei sovellu

EURBRL
(ks Osa B



(iii)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)
(ix)
(x)

Twin-Win-arvostuspaiva(t):
Arvostusajankohta:
Tasapainotuspéiva:

Suunniteltu Takaisinmaksupaiva:
Back Stop -péiva:
Havaintopaiva(t):
Havaintopdivan Keskiarvotus:

Riskitason Havaintopaiva(t):

7)

Valuuttapari
EURZAR
(ks Osa B
7)

Valuuttapari
EURTRY
(ks Osa B
7)

Ei sovellu.

27.10.2017 Eisovellu

27.10.2017 Eisovellu

Ehtojen mukaisesti
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Maérat ja arvot

(xi) Tuottokerroin: Alustavasti 200 prosenttia, kuitenkin vahintdén 180
prosenttia. Tuottokerroin vahvistetaan
Liikkeeseenlaskupdivana ja julkistetaan asiakirjassa

Final Terms Confirmation Announcement
(xii) Tuottokerroin 2: Ei sovellu
(xiii)  Tuottokerroin 3: Ei sovellu
(xiv)  Lahtokurssi: Ehtojen mukaisesti

(xv) Loppukurssi: Ehtojen mukaisesti

(xvi)  Korin Toteutustaso: Ei sovellu
(xvii)  Korin L&ht6taso: Ei sovellu
(xviii)  Korin Lattia: Ei sovellu
(xix)  Korin Vahimmadistuotto: Ei sovellu
(xx) Korin Katto: Ei sovellu
(xxi)  Korin Enimmadistuotto: Ei sovellu
(xxii)  Rajaehto (-ehdot): Ei sovellu
(xxiii) Korvaava Tekija: Ei sovellu
(xxiv)  Arvonkehityksen Enimmaismaara: Ei sovellu
(xxv)  Arvonkehityksen Vahimmaismaard:  Ei sovellu
(xxvi)  Lock-in-taso(-t): Ei sovellu



33.

34.

. Lock-in-tuotto (-tuotot)
(xxvii) Globaali Katto:
(xxviii) Globaali Lattia:
(xxix)  Lahtékuponki:
(xxx)  Paikallinen Katto:
(xxxi) Paikallinen Lattia:
(xxxii) N:
(xxxiii) Outperformance-optio:

(xxxiv) Korin Tuotto (Tuotot) - Kiinted,
Jaksoittainen:

(xxxv) Kohde-etuuden Tuotto (Tuotot) -
Kiinted:

(xxxvi) Kupongin Rajaehto (-ehdot):

(xxxvii) Kuponkikorko:

(xxxviii) K:
(xxxix) I:
(xN Inflaatiosuojattu Paddoma:

(x1i) Palkkion Maara:
(xlii)  Hyvitys:
(xliii)  Volatiliteettitavoite:
(xliv)  Vahimmaispositio:
(xlv)  Enimmadispositio:
(xlvi)  Annualisointitekijé:
Strategiaan liittyvat kohdat
(i) Best of / Worst of Modifier
. N:
(ii) TOM Cumulative Strategy:
(iii) Lookback Initial Price Modifier:
(iv) Lookback Final Price Modifier:
(v) Lookback-tuotto:
(vi) Lookback-tekija:
(vii) Lock-in Modifier:

Valuuttakomponentteihin Liittyvat Ehdot

Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
1

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Soveltuu
Soveltuu Ehdon 6(a)(ii) osalta
1

Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu
Ei sovellu

Ei sovellu



35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

(i) Valuuttakomponentti - Kori:
(i) Valuuttakomponentti - Kohde-etuus:

Inflaatiosuojattuihin Velkakirjoihin
Liittyvat Ehdot:

Luottotodistuksiin Liittyvat Ehdot:

Rahastosidonnaisiin Velkakirjoihin
Liittyvat Ehdot:

TAKAISINMAKSU OSISSA JA
ENNENAIKAINEN TAKAISINMAKSU

Takaisinmaksu osissa

Valinnainen Ennenaikainen Takaisinmaksu
(Osto)

Valinnainen Ennenaikainen Takaisinmaksu
(Myynti)

Verotussyista  tehtévan takaisinmaksun

yhteydessé maksettava(t)
Ennenaikainen/Ennenaikaiset
Takaisinmaksumaara(t) Laskentamé&araa
kohden:

Autocallable-rakenteisten Velkakirjojen

Ennenaikainen/Ennenaikaiset
Takaisinmaksupéiva(t):

Korjaussumman maksu Ennenaikaisen
Takaisinmaksun yhteydessa:

Ei sovellu
Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

SOVELTUU

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Liikkeeseenlaskijan — madritteleméa
Laskentamé&arad kohden

Ei sovellu

Ei sovellu

prosenttiosuus

EHDOT HAIRIOTILANTEITA, OIKAISUJA JA MUITA POIKKEUSTILANTEITA

VARTEN

Lainmuutos:

Kasvaneet Suojauskulut:
Suojaushairio:
Markkinahdirio:
Hyodykemarkkinahdirio:
Valuuttahairio:
Laskennan Oikaisu:
Korjaukset:

Korjaus - Hyddyke:
Korjaus - Valuutta:
Poikkeustilanteet:

Rate Option Fall Back:

Ehtojen mukaisesti
Ehtojen mukaisesti
Ehtojen mukaisesti
Ehtojen mukaisesti
Ei sovellu

Ehtojen mukaisesti
Ehtojen mukaisesti
Ehtojen mukaisesti
Ei sovellu

Ehtojen mukaisesti
Ei sovellu

Ei sovellu



VELKAKIRJOJEN YLEISET EHDOT
56. Velkakirjatyypit: Suomalaiset Velkakirjat

Velkakirjat ovat arvo-osuusmuotoisia Suomalaisia
Velkakirjoja

57. Uusi Arvopaperitodiste: Ei
58. Muut Rahoituskeskukset tai muut  Helsinki
maksupaiviin liittyvat erityisehdot:
59. Laskenta-agentti: Nordea Pankki Suomi Oyj
60. Fyysisiin -~ Velkakirjoihin  tulevaisuudessa Ei.

liitettdvien Kuponkikorkojen ja Kuittien
Talongit (ja péivét, joina Talongit erdantyvat):

61. Sovellettava laki: Suomen laki

LOPULLISTEN EHTOJEN TARKOITUS

N&mda Lopulliset Ehdot muodostavat lopulliset ehdot, jotka vaaditaan téssd kuvattujen Velkakirjojen
liikkeeseenlaskuun Nordea Bank AB:n (publ) ja Nordea Pankki Suomi Oyj:n 10 000 000 000 euron
Strukturoitujen Velkakirjojen Ohjelman mukaisesti.

VASTUU

Liikkeeseenlaskija on vastuussa ndiden Lopullisten Ehtojen sisaltdmisté tiedoista. Liikkeeseenlaskija vahvistaa,
ettd tiedot on toistettu oikein ja ettd sikali kuin se on tietoinen, tassé esitetyistd tiedoista ei ole jatetty pois
mitaan, mika tekisi tiedoista vaaria tai harhaanjohtavia.

Nordea Pankki Suomi Oyj:n puolesta allekirjoittanut:

Nimenkirjoittaja



OSA B - MUUT TIEDOT

NOTEERAUS JA KAUPANKAYNNIN
KOHTEEKSI OTTAMINEN

Liikkeeseenlaskijan (tai sen asiamiehen) odotetaan
hakevan Velkakirjojen noteerausta virallisella listalla ja
niiden ottamista kaupankdynnin kohteeksi NASDAQ
OMX:n porssissa Helsingissa.

Liikkeeseen laskettavilla
luottoluokitusta.

LUOTTOLUOKITUKSET Velkakirjoilla ei ole

LIIKKEESEENLASKUUN/TARJOAMISEEN LITTYVIEN LUONNOLLISTEN JA
JURIDISTEN HENKILOIDEN EDUT

Pois lukien kappaleessa "Merkinta ja myynti" mainitut seikat VVelkakirjojen tarjoamiseen liittyvat
henkil6t eivat Liikkeeseenlaskijan tiedon mukaan saa oleellista tarjoamiseen liittyvaé etua.

TARJOUKSEN TARKOITUS, ARVIO NETTOTUOTOSTA JA
KOKONAISKUSTANNUKSISTA

Velkakirjojen liikkeeseenlaskun nettotuotot kaytetddn Nordea-konsernin pankkitoimintaan ja
yhtididen yleisiin liiketoimintatarpeisiin.

INDEKSIN / KAAVAN / MUUN MUUTTUJAN KEHITYS JA MUITA KOHDE-
ETUUTEEN LIITTYVIA TIETOJA

Porssi ja Historiallista ja
optio- tai tulevaa kehitysta
Kohde-etuus (- Osuus futuuri- Toteutus koskevan tiedon
Kori etuudet) Korista porssi Lahtokurssi -taso lahde
Yksittéinen Euro — Brasilian | Ei Ei sovellu Ohjelmaesitteen | 100 Avistakurssia
Kori real  ("BRL”) | sovellu Ehtojen prosenttia | laskettaessa kaytetaan
valuuttakurssi. mukaisesti EURUSD
Valuuttakurssi valuuttakurssia,  joka
vastaa Brasilian vastaa  Yhdysvaltain
realia dollaria suhteutettuna
suhteutettuna yhteen euroon, siten
yhteen  euroon kuten se julkaistaan
ja lasketaan Reutersin sivulla
EURUSD ja EBC37 noin klo. 14.15
USDBRL CET. USDBRL
valuuttakurssien valuuttakurssi  vastaa
kautta. Brasilian realia
suhteutettuna  yhteen
Yhdysvaltain dollariin,
siten kuten se
julkaistaan  Reutersin
sivulla BRFR noin klo
1315 Sao Paolon
aikaa.
Euro — Etela- | Ei Ei sovellu Ohjelmaesitteen | 100 Avistakurssi  vastaa
Afrikan Randi | sovellu Ehtojen prosenttia | Eteld-Afrikan Randia
("ZAR”) mukaisesti suhteutettuna  yhteen
valuuttakurssi. euroon, siten kuten se
Valuuttakurssi julkaistaan  Reutersin
vastaa  Etela- sivulla EBC37 noin
Afrikan Randia klo. 14.15 CET.
suhteutettuna
yhteen euroon.
Euro — Turkin | Ei Ei sovellu Ohjelmaesitteen | 100 Avistakurssi vastaa
liira  ("TRY”) | sovellu Ehtojen prosenttia | Turkin liiraa
valuuttakurssi. mukaisesti sti suhteutettuna  yhteen
Valuuttakurssi euroon, siten kuten se
vastaa  Etela- julkaistaan  Reutersin
Afrikan Randia sivulla EBC37 noin
suhteutettuna klo. 14.15 CET.
yhteen euroon.

Liikkeeseenlaskija ei aio tarjota lilkkeeseenlaskun jélkeista tietoa.




10.

11.

LISATIETOJA KOHDE-ETUUKSIEN OSUUKSISTA KOREISSA

Osuus Korista (Korko):

Osuus Korista:

. Osuus Korista - kiintea:

. Osuus Korista - Rainbow:

. Osuus Korista - Replacement
Cliquet:

. Osuus Korista - Momentum:

. Osuus Korista - Accumulating
Rainbow:

TOIMINNALLISET TIEDOT
ISIN-koodi:

Arvopaperitunniste:
Selvitysjarjestelma(t):

Mahdollisten Maksuagenttien nimet ja
osoitteet:

MYYNTI

(M Myyntitapa:

(ii) Mikali syndikoitu:

(iii) Jos ei-syndikoitu, Valittajan nimi
ja osoite:

(iv) Arvio merkintétakauspalkkion ja
liikkeeseenlaskupalkkion
kokonaisméaarasta:

(v) Myyntirajoitukset
Yhdysvalloissa:

(vi) Julkinen Tarjous:

EHDOT

Tarjoushinta:

Ei sovellu

Ei sovellu
Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

F14000090782
Ei sovellu

Euroclear Finland

Ei sovellu

Ei-syndikoitu
Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Liikkeeseenlaskija antaa suostumuksensa
Ohjelmaesitteen  kayttoon  Velkakirjojen  Julkisen
Tarjouksen yhteydessd 1.10.2014 ldhtien (sisdltyy
Tarjousaikaan) ja 22.10.2014 saakka ("Tarjousaika™)
Suomessa ("Julkisen Tarjouksen Alueet"), kun
tarjoajana on hyvéksytty rahoituksen vélittaja FIM
Pankki Oy ja kun Ohjelmaesitteessd maéritellyt
Valtuutetun Tarjoajan Ehdot tayttyvat. Edellytyksena
on, ettd kyseiselld taholla/kyseisilla tahoilla on oikeus
tehdd tarjouksia rahoitusvélineiden  markkinoita
koskevan direktiivin 2004/39/EY mukaisesti.

110 %



Tarjouksen ehdot:

Merkintéprosessin kuvaus:

Kuvaus  mahdollisuudesta  rajoittaa
merkintdja ja tavasta, jolla merkitsijoille

palautetaan heidén maksamansa
yliméaréinen osuus:

Merkinnan vahimmais- ja/tai
enimmaismaéraé koskevat
yksityiskohdat:

Velkakirjojen maksamisen ja
toimittamisen  tapaa ja  aikarajoja
koskevat yksityiskohdat:

Tarjouksen  tulosten  julkistamistapa

ja -paivamaara:

Etumerkintdoikeuden kayttoon,
merkintdoikeuksien siirrettavyyteen ja
kayttamattomien merkintdoikeuksien
kasittelyyn liittyvét toimenpiteet:

Jos eri& on rajoitettu tiettyihin maihin:

Jaetun maaran ilmoittaminen
merkitsijoille ja tieto siit4, voiko
kaupankaynnin aloittaa ennen
ilmoituksen antamista:

Merkitsijaltd tai ostajalta
veloitettavat kulut ja verot:

erityisesti

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa tarjous

(a) jos Velkakirjojen yhteenlaskettu padoma on
22.10.2014 tai sit& ennen vdhemman kuin EUR
1500 000;

(b) jos Tuottokerrointa ei voida maarittda vahintaan
arvoon 180 prosenttia; tai

(c) sellaisten taloudellisten tai poliittisten seikkojen
vuoksi, jotka Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan
saattavat vaarantaa onnistuneen tarjouksen.

Liikkeeseenlaskija voi myds korvata mink& tahansa
edelld olevissa taulukoissa luetellun Kohde-etuuden
vastaavantyyppisellda Kohde-etuudella milloin tahansa
Liikkeeseenlaskupdivana tai ennen sité.

Ei sovellu

Ei sovellu

Merkinnan vahimmaismaara on EUR 3 000

Ei sovellu

Final Terms Confirmation Announcement -asiakirja
julkaistaan arviolta 29.10.2014 Irlannin keskuspankin
kautta ja Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilla.

Ei sovellu

Ei sovellu

Ei sovellu

Tamantyyppisten  velkakirjojen  liikkeeseenlaskun
yhteydesséd  Liikkeeseenlaskijalle aiheutuu  muun
muassa tuotantoon, myyntiin, lisensseihin,
porssilistaukseen ja riskienhallintaan liittyvia kuluja.
Naiden kulujen Kkattamiseksi  Liikkeeseenlaskija
veloittaa vélityspalkkioita. Valityspalkkio sisaltyy
hintaan ja on korkeintaan 1,5 prosenttia yhteensa
(vastaten 0,5 prosenttia vuodessa) Velkakirjojen

hinnasta.

FIM Pankki Oy:n perima palkkio siséltyy hintaan ja on
enintddn 3,0 prosenttia yhteensd (vastaten 1,0



Liikkeeseenlaskijan  tiedossa  olevat
Valtuutetut Tarjoajat ja niiden osoitteet
niissé maissa, joissa tarjous tehdaan.

prosenttia vuodessa) laskettuna Velkakirjojen hinnasta.
Lisaksi FIM Pankki Oy perii merkintapalkkiota joko
2,0 tai 1,0 prosenttia.

FIM Pankki Oy
Osoite:
Pohjoisesplanadi 33 A

00100 Helsinki



LOPULLISTEN EHTOJEN LIITE — LIIKKEESEENLASKUN TIHVISTELMA

Tiivistelmat koostuvat esitettévia tietoja koskevista vaatimuksista eli kohdista. Kohdat on numeroitu osissa A-E
(A.1-E.7).

Tama tiivistelma sisaltaa kaikki ne kohdat, jotka tdmantyyppisia arvopapereita ja naita Liikkeeseenlaskijoita
koskevissa tiivistelmissa tulee olla. Koska joitakin kohtia ei vaatimusten mukaan tarvitse kasitelld, kohtien
numerointi ei valttdmatta ole jatkuva.

Vaikka jokin kohta on kasiteltava tiivistelmassé arvopaperityypin ja sen Liikkeeseenlaskijan vuoksi, saattaa
olla, ettei kohdasta ole annettavissa mitdan tietoa. Tallaisessa tapauksessa tiivistelméssa on lyhyt kuvaus
kohdasta ja maininta "Ei sovellu".

Erityisesti  kursivointi  merkitsee kohtia, jotka tulee tdydentdd Velkakirjojen Eréda koskevaan
liikkeeseenlaskukohtaiseen tiivistelmaén sellaista vaadittaessa.

Osassa "Velkakirjojen Ehdot" tai muualla tédssa Ohjelmaesitteessa madritellyilla sanoilla ja ilmauksilla on
sama merkitys myos tiivistelmassa.

Osa A — Johdanto ja varoitukset

Al Johdanto: Tat& tiivistelmad on luettava Ohjelmaesitteen johdantona, ja sijoittajan tulee
perustaa Velkakirjoja koskeva sijoituspaatoksensd koko Ohjelmaesitteeseen. Jos
Euroopan talousalueen Jésenvaltion tuomioistuimessa nostetaan
Ohjelmaesitteeseen siséltyvida tietoja koskeva kanne, kantaja voi ennen
oikeudenkdynnin alkamista joutua vastaamaan esitteen k&anndskuluista
Jasenvaltion kansallisen lainsdadannon nojalla. Liikkeeseenlaskijoilla on
Jasenvaltioissa siviilioikeudellinen vahingonkorvausvastuu tiivistelman ja sen
kaannosten tiedoista vain, jos ne ovat harhaanjohtavia tai virheellisia suhteessa
Ohjelmaesitteen muihin osiin tai jos tiivistelm& yhdesséa Ohjelmaesitteen muiden
osien kanssa ei sisalla tarkeitd tietoja, joiden avulla sijoittajat voivat tehda
Velkakirjoja koskevan sijoituspaatoksen.

A2 Suostumus: Velkakirjojen tiettyja Erid, joiden nimellisarvo on alle 100 000 euroa (tai sen
vasta-arvo missd tahansa muussa valuutassa), voidaan tarjota olosuhteissa, joissa
Esitedirektiivin mukaisesta velvoitteesta julkaista ohjelmaesite ei voida poiketa.
Tallainen tarjous on "Julkinen Tarjous".

Liikkeeseenlaskija antaa luvan kayttdd Ohjelmaesitettda Velkakirjojen Julkisen
Tarjouksen yhteydessa seuraavin ehdoin, kun tarjouksen tekijana on FIM Pankki
Oy (jolla on valtuudet tehd& tarjouksia rahoitusvalineiden markkinoita koskevan
direktiivin 2004/39/EY mukaisesti) ("Valtuutettu Tarjoaja"): (a) Julkinen Tarjous
tulee tehdé ajanjaksona, joka alkaa ja johon sisaltyy 1.10.2014 ja joka paattyy
22.10.2014 ("Tarjousaika™), Suomessa ("Julkisen Tarjouksen Alue™) ja (b)
Valtuutetun Tarjoajan on téytynyt sitoutua Valtuutetun Tarjoajan Ehtoihin.

Valtuutetut Tarjoajat antavat Sijoittajille tietoa Velkakirjojen Julkisen
Tarjouksen ehdoista silloin, kun Valtuutettu Tarjoaja tekee Julkisen
Tarjouksen Sijoittajalle.

Osa B — Liikkeeseenlaskijat

B.1 Liikkeeseen- Nordea Bank AB (publ)

laskijoiden
viralliset nimet: | Nordea Pankki Suomi Oyj




Osa B - Liikkeeseenlaskijat

Liikkeeseen- Nordea
laskijoiden

kaupalliset

nimet:

B.2 Liikkeeseen- Nordea Bank AB (NBAB) on julkinen osakeyhtid, ja sen rekisterinumero on
laskijoiden 516406-0120. NBAB:n péaakonttori sijaitsee  Tukholmassa  osoitteessa
kotipaikka  ja | Smélandsgatan 17, 105 71 Stockholm. NBAB:n toimintaa sadtelevit Ruotsin
yhtidmuoto: osakeyhtitlaki ja Ruotsissa pankki- ja rahoitustoiminnasta annettu laki.

Nordea Pankki Suomi Oyj (NPS) on Suomen osakeyhtilain mukainen osakeyhtid.
NPS on rekisterdity kaupparekisteriin, ja sen Y-tunnus on 1680235-8. NPS:n
paakonttori sijaitsee Helsingissd osoitteessa Aleksanterinkatu 36 B, 00100
Helsinki. NPS:n toimintaa saatelevat Suomen osakeyhtidlaki ja laki liikepankeista
ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista.

B.4b | Trendit: Ei sovellu. Ei ole mitddn selvia trendejd, jotka vaikuttaisivat

Liikkeeseenlaskijoihin tai markkinoihin, joilla ne toimivat.

B.5 Konserni: NBAB on Nordea-konsernin emoyhtid. Nordea-konserni on tuottojen perusteella

Pohjoismaiden (Norja, Ruotsi, Suomi ja Tanska) suurin finanssipalvelukonserni
(tiedot perustuvat Nordea Marketsin (Nordea Pankki Suomi Oyj) tutkimuksiin).
Konsernilla on toimintaa myds Ven4jalla, Baltian maissa sekd Luxemburgissa ja
konttoreita my6s muualla maailmassa. Nordea Bank AB:n kolme tarkeinta
tytaryhtiota ovat Nordea Bank Danmark A/S Tanskassa, NPS Suomessa ja Nordea
Bank Norge ASA Norjassa.
NBAB:n tietojen mukaan Nordea-konsernilla on Pohjoismaissa toimivien
finanssipalvelukonsernien suurin asiakaskunta (tiedot perustuvat Nordea Marketsin
(Nordea Pankki Suomi Qyj) tutkimuksiin): koko toiminta-alueella oli 31.12.2013
noin 11 miljoonaa asiakasta, joihin siséltyy noin 10 miljoonaa asiakaschjelmiin
kuuluvaa henkildasiakasta ja noin 0,6 miljoonaa aktiivista yritysasiakasta. Samana
ajankohtana Nordea-konsernin taseen loppusumma oli 630,4 miljardia euroa ja
ensisijaiset omat varat olivat 24,4 miljardia euroa. Lisédksi Nordea oli
Pohjoismaiden suurin varallisuudenhoitaja, jonka hoidossa oleva varallisuus oli
yhteensa 233,3 miljardia euroa’.

B.9 Tulosennusteet | Ei sovellu. Liikkeeseenlaskijat eivat sisallytd tulosennustetta tai -arviota
ja -arviot: Ohjelmaesitteeseen.

B.10 | Tilintarkastus- Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksessa ei ole huomautuksia
kertomuksen Liikkeeseenlaskijoille.
huomautukset:

B.12 | Téarkeita Jaljempéna olevissa taulukoissa esitetddn yhteenvetona valikoituja taloudellisia
taloudellisia tietoja, jotka on otettu ilman olennaisia muutoksia Liikkeeseenlaskijoiden
tietoja: 31. joulukuuta 2013 péaattynyttd vuotta koskevasta tilintarkastajien tarkastamasta

konsernitilinpa4toksestd sek&d  Liikkeeseenlaskijoiden  30. kesékuuta 2014
paéattynytta puolivuotiskautta koskevasta tilintarkastamattomasta
konsernitilinpaatoksestd. Yhteenvetoa tulee lukea yhdessa edelld mainittujen
tietojen kanssa. Tiedot esitetddn tdmén tdydentdvdn Ohjelmaesitteen ja
Ohjelmaesitteen liitteissa, tilintarkastuskertomuksissa ja niiden liitteissa”.

Asiakasmaérd, taseen loppusumma, ensisijaiset omat varat ja hoidossa oleva varallisuus on péivitetty 12. maaliskuuta

2014 paivatyn tdydentdvan Ohjelmaesitteen mukaisesti. Ne kuvaavat nyt tilannetta 31. joulukuuta 2013, joka on
viimeisimman julkistetun tilintarkastetun tilinp&atoksen paivamaara.

Taulukot sisdltavat vuoden 2014 tammi-kesdkuuta koskevat valikoidut taloudelliset tiedot ja vastaavan ajanjakson

vertailutiedot edeltévaltd vuodelta 1. elokuuta 2014 pdivétyn tdydentédvén Ohjelmaesitteen mukaisesti.




Osa B - Liikkeeseenlaskijat

NBAB:n tarkeita taloudellisia tietoja:

Konserni

2013 2012 1-6/2014  1-6/2013

(Miljoonaa euroa)
Tuloslaskelma

Liiketoiminnan tuotot yhteensé 9891 9998 4957 4996
Luottotappiot, Netto.........ccvveerirririrnne. -735 -895 -293 -384
Tilikauden tulos .........ccccoveveiccninnicnne, 3116 3126 1517 1567
Tase

Varat Yhteensd .........cocccvevvvviccnininieinnnn, 630 434 668 178 636 726 621 896

Velat Yhteensa........coooovvecicicieicrerirnnnnnn, 601 225 640 173 607 880 594 025
Oma padoma Yhteensa .........cccveeeneneas 29 209 28 005 28 846 27871
Velat ja oma padoma yhteensa................ 630 434 668 178 636 726 621 896

Rahavirtalaskelma

Liiketoiminnan rahavirta ennen

liiketoimintaan kuuluvien saamisten ja

velkojen mUUtosta.........cccoveveveenirerinicene, 7607 6633 6 060 3288
Liiketoiminnan rahavirta......................... 6 315 19 754 -9 638 -3191

Investointien rahavirta ..............c..coceveue. 572 774 2303 281
Rahoitustoiminnan rahavirta................... -1927 -170 -1683 -1 400
Tilikauden rahavirta...........cccocoeviveiennene 4960 20 358 -9018 -4 310
IMUULOS ..

4960 20 358 -9 018 -4 310

NPS:n tarkeita taloudellisia tietoja:

Konserni

2013 2012 1-6/2014 1-6/2013

(Miljoonaa euroa)
Tuloslaskelma

Liiketoiminnan tuotot yhteensa......... 2224 2824 1219 1122
Tilikauden tulos .........ccoovevevieiinnnn. 828 1181 506 418
Tase

Varat Yhteensa..........cccevvvveeeeervnnne. 304 761 335461 317 523 306 598
Velat yhteensd........cccccevvvveecenninnnn. 295 247 326 244 308 308 297 553

Oma padoma yhteensé .............
Velat ja oma padoma yhteensa
Rahavirtalaskelma
Liiketoiminnan rahavirta ennen
liiketoimintaan kuuluvien

9514 9217 9215 9045
304 761 335461 317523 306 598

saamisten ja velkojen muutosta......... 1489 -441 1217 1023
Liiketoiminnan rahavirta................... 5 686 18 720 -10 857 -164
Investointien rahavirta....................... 85 333 1603 -2

Rahoitustoiminnan rahavirta.............. -615 -3 526 -767 -678
Tilikauden rahavirta.........c..cccceevene. 5156 15527 -10 021 -844
MUULOS ..ot 5156 15 527 -10 021 -844

NBAB:n tai NPS:n normaalissa liiketoiminnassa, tulevaisuudenndkymissa tai
tilanteessa ei ole viimeisimman julkistetun, 31.joulukuuta 20133 paattynytta
tilikautta koskevan tilintarkastetun tilinpdatoksen jalkeen tapahtunut olennaisia
negatiivisia muutoksia.

Paivamaard, jonka jalkeen NBAB:n tai NPS:n normaalissa liiketoiminnassa, tulevaisuudenndkymissd tai tilanteessa ei
ole tapahtunut olennaisia negatiivisia muutoksia, on nyt 12. maaliskuuta 2014 pdivatyn tdydentdvan Ohjelmaesitteen
mukaisesti 31. joulukuuta 2013, koska se on molempien viimeisimman julkistetun tilintarkastetun tilinpaatoksen
paivamaaré.




Osa B - Liikkeeseenlaskijat

NBAB:n tai NPS:n taloudellisessa tilanteessa tai kaupankdyntiasemassa ei ole
viimeisimman julkistetun, 30. kesakuuta 2014 * paattynytta puolivuotiskautta
koskevan tilintarkastamattoman tilinpdatoksen jélkeen tapahtunut olennaisia
muutoksia.

B.13 | Viimeaikaiset Ei sovellu kumpaankaan Liikkeeseenlaskijaan. Mitka&n Liikkeeseenlaskijoihin
tapahtumat: liittyvat viimeaikaiset tapahtumat eivédt ole vaikuttaneet olennaisesti arvioihin
Liikkeeseenlaskijoiden maksukyvystd 30. kesidkuuta 2014 ° paéttynytts
puolivuotiskautta koskevan viimeisimman tilintarkastamattoman tilinpaatéksen

julkistamisen jéalkeen.

B.14 | Riippuvuus Ei sovelluu NBAB ja NPS eivdt ole riippuvaisia Nordea-konsernin muista
muista yksikoista.
konsernin
yksikoista:

B.15 | Liikkeeseen- Nordea-konsernin organisaation perustana on kolme liiketoiminta-aluetta:
laskijan vahittdispankki, suurasiakkaat ja padomamarkkinat sek& varallisuudenhoito.
paaasialliset Niiden lisdksi Nordea-konsernin organisaatioon kuuluu yksikk6 nimelta
toiminnot: konsernitoiminnot ja muut liiketoiminnot sek& konsernin tuki- ja palvelutoiminnot

ja konsernin riskienhallinta, jotka ovat organisaation muita keskeisia osia.

Nordea-konserni tarjoaa kattavan valikoiman pankki- ja rahoitusalan tuotteita ja
palveluja henkilo-  ja  yritysasiakkaille,  joihin  sisdltyvat myads
finanssipalveluyritykset. Nordea-konsernin tuotteet ja palvelut sisaltavat laajan
valikoiman henkildasiakkaille tarkoitettuja pankkipalveluja, kuten asuntolainoja ja
kulutusluottoja, luotto- ja pankkikortteja ja muita sddstdmiseen sekda henki- ja
elakevakuutuksiin liittyvid tuotteita. Lisdksi Nordea-konserni tarjoaa laajan
valikoiman  yrityksille  suunnattuja  pankkipalveluja,  kuten  lainoja,
maksuliikepalveluja, maksu- ja tilipalveluja, riskienhallinnan tuotteita ja
neuvontapalveluja, velkaan ja padomaan liittyvia tuotteita likviditeetin ja pddoman
kasvattamista ~ varten  sekd  yritysrahoituspalveluja,  yhteisdasiakkaiden
varallisuudenhoitopalveluja ja yritysten henki- ja eldkevakuutuksia. Nordea-
konserni myy myds vahinkovakuutustuotteita. Nordea-konsernilla  on
Pohjoismaiden kattavin palveluverkosto; silla on noin tuhat toimipaikkaa, joista
noin 210 on Venéjélla ja Baltian maissa, puhelinpalvelu jokaisessa Pohjoismaassa
ja erittdin Kilpailukykyinen verkkopankki. Nordea-konserni toimii 18 maassa
ympdéri maailmaa.

NBAB harjoittaa  pankkitoimintaa Ruotsissa o0sana  Nordea-konsernin
liiketoimintaorganisaatiota. NBAB kehittdd ja markkinoi rahoitustuotteita
ja -palveluja henkildasiakkaille, yrityksille ja julkiselle sektorille.

NPS harjoittaa pankkitoimintaa Suomessa osana Nordea-konsernia, ja sen toiminta
on tdysin integroitu Nordea-konsernin toimintaan. NPS:II& on pankkitoimilupa
luottolaitostoiminnasta Suomessa annetun lain mukaisesti.
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Paivamaard, jonka jalkeen NBAB:n tai NPS:n taloudellisessa tilanteessa tai kaupankdyntiasemassa ei ole tapahtunut

olennaisia muutoksia, on nyt 1. elokuuta 2014 pdivatyn tdydentdvén Ohjelmaesitteen mukaisesti 30. kesdkuuta 2014,
koska se on molempien viimeisimman julkistetun tilintarkastamattoman tilinpaatoksen paivamaara.

Paivamaard, jonka jalkeen Liikkeeseenlaskijoihin liittyvét viimeaikaiset tapahtumat eivét ole vaikuttaneet olennaisesti

arvioihin Liikkeeseenlaskijoiden maksukyvystd, on nyt 1.elokuuta 2014 pdivatyn tdydentdvdn Ohjelmaesitteen
mukaisesti 30. kesakuuta 2014, koska se on molempien viimeisimman julkistetun tilintarkastamattoman tilinpaatdksen
péivamaara.




Osa B - Liikkeeseenlaskijat

B.16 | Méaaraysvalta: Ei sovellu. NBAB:n tietojen mukaan sellaista osakassopimusta ei ole, joka antaisi
yksittéiselle osakkeenomistajalle tai joukolle osakkeenomistajia suoran tai
epésuoran méaérdysvallan Nordea-konsernissa. NPS on NBAB:n kokonaan
omistama tytaryhtio.

B.17 | Liikkeeseen- Ohjelmaesitteen julkaisupéivand Liikkeeseenlaskijoilla on seuraavat pitk&aikaisen

laskijan tai sen | (ei-takasijaisen) rahoituksen luottoluokitukset®:

Velka-

sitoumusten Moody's Investors Service Limited: Aa3 (negatiivisin nakymin)

luotto-

luokitukset: Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited: AA- (negatiivisin nékymin)
Fitch Ratings Limited: AA-
DBRS Ratings Limited: AA
Liikkeeseenlaskijoiden luottoluokitus ei aina kuvaa yksittdisiin, ohjelmassa
liikkeeseen laskettuihin Velkakirjoihin siséltyvaa riskia.
Liikkeeseen laskettavilla Velkakirjoilla ei ole luottoluokitusta.

Osa C — Velkakirjat

Cl1 Arvopapereiden | Liikkeeseenlasku Sarjoittain: Velkakirjat lasketaan liikkeeseen sarjoittain

tyyppi ja luokka:

(jokainen erikseen "Sarja"), ja jokaisen Sarjan Velkakirjoja koskevat samat
valuuttaan, nimellisarvoon, korkoon, laina-aikaan tai muihin seikkoihin liittyvat
ehdot, lukuun ottamatta liikkeeseenlaskuhintaa ja -paivéa sekd koronlaskennan
alkamispéivaa, jotka voivat olla samanlaisia tai vaihdella. Yhteen Sarjaan voi
kuulua sekd Haltijavelkakirjoja ettd nimetylle henkil6lle asetettuja Velkakirjoja.
Olemassa olevassa Sarjassa voidaan laskea liikkeeseen uusia velkakirjaeria
(jokainen erikseen "Era").

Velkakirjojen Sarjanumero on A690. Eranumero on 1.

Velkakirjatyypit: Liikkeeseen lasketut Velkakirjat voivat olla Haltijavelkakirjoja
tai nimetylle henkil6lle asetettuja Velkakirjoja. Haltijavelkakirjoja ei voi vaihtaa
nimetylle henkil6lle asetetuiksi Velkakirjoiksi eikd nimetylle henkil6lle asetettuja
Velkakirjoja Haltijavelkakirjoiksi.

Velkakirjat ovat nimetylle henkildlle asetettuja Velkakirjoja.

Lopullisissa Ehdoissa Velkakirjoista voidaan kayttd4d nimed "VP-velkakirjat".
VP-velkakirjat lasketaan liikkeeseen arvo-osuusmuodossa, jolloin Velkakirjan
omistusoikeus selvidd VP Securities A/S:n Liikkeeseenlaskijan puolesta
yllapitamastd VP-velkakirjojen arvo-osuusrekisteristd (“"Tanskalainen Arvo-
osuusrekisteri"). VP-velkakirjojen omistajilla ei ole mitdén fyysistad dokumenttia
omistusoikeudestaan. VVP-velkakirjoja ei lasketa liikkeeseen fyysisessd muodossa.
Nordea Bank Danmark A/S toimii VVP-velkakirjojen Hallinnoivana Y hteisoné.
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Molemmat Liikkeeseenlaskijat haluavat ilmoittaa, ettd Moody's Investors Service Limitedin maéritteleméalla

luottoluokituksella on negatiiviset ndkymat 1. elokuuta 2014 pdivétyn tdydentédvan Ohjelmaesitteen mukaisesti.




Osa C - Velkakirjat

Lopullisissa Ehdoissa Velkakirjoista voidaan kéayttad nime& "VPS-velkakirjat".
VPS-velkakirjat lasketaan liikkeeseen Nordea Bank Norge ASA:n kanssa
rekisterinpidosta tehdyn sopimuksen mukaisesti. Nordea Bank Norge ASA on
VPS-velkakirjojen Maksuagentti, ja ne rekisterfiddin arvo-osuusmuodossa
Norjan Arvopaperikeskukseen (Verdipapirsentralen ASA, johon viitataan tastd
eteenpdin lyhenteelld "VPS").

Lopullisissa Ehdoissa Velkakirjoista voidaan kéayttdd nimed '‘Ruotsalaiset
Velkakirjat". Ruotsalaiset Velkakirjat lasketaan liikkeeseen  arvo-
osuusmuodossa, jolloin Velkakirjan omistusoikeus selvidd Euroclear Swedenin
Liikkeeseenlaskijan puolesta yllapitdiméastd Ruotsalaisten Velkakirjojen arvo-
osuusrekisteristd. Ruotsalaisten Velkakirjojen omistajilla ei ole mitaén fyysista
dokumenttia omistusoikeudestaan. Ruotsalaisia Velkakirjoja ei lasketa
liikkeeseen fyysisessd muodossa. Nordea Bank AB (publ) toimii Ruotsalaisten
Velkakirjojen ruotsalaisena Hallinnoivana Y hteisona.

Lopullisissa Ehdoissa Velkakirjoista voidaan kayttdd nimed 'Suomalaiset
Velkakirjat™.  Suomalaiset  Velkakirjat lasketaan liikkeeseen  arvo-
osuusmuodossa, jolloin Velkakirjan omistusoikeus selvidd Euroclear Finlandin
Liikkeeseenlaskijan puolesta yllapitimastd Suomalaisten Velkakirjojen arvo-
osuusrekisteristd. Suomalaisten Velkakirjojen omistajilla ei ole mitdén fyysista
dokumenttia omistusoikeudestaan. Suomalaisia Velkakirjoja ei lasketa
liikkeeseen fyysisessd muodossa. Nordea Pankki Suomi Oyj toimii Suomalaisten
Velkakirjojen suomalaisena Hallinnoivana Y hteiséna.

Sveitsin frangin maaraiset Velkakirjat: Sveitsin frangin maaréiset Velkakirjat
noteerataan Sveitsin frangeina, ja ne lasketaan liikkeeseen haltijavelkakirjoina,
joista annetaan ainoastaan Lopullinen Arvopaperitodiste, jota séilyttdd SIX SIS
AG Oltenissa Sveitsissa tai jokin muu Sveitsin porssin hallituksen hyvaksyma
séilytysyhteisd. Lopulliset Arvopaperitodisteet ovat vaihdettavissa fyysisiin
Velkakirjoihin vain tietyissa tarkkaan maéritellyissa olosuhteissa.

Tunnistenumero(t): Lopullisissa Ehdoissa annetaan Velkakirjojen jokaiselle
Eralle tunnistenumero(t).

Velkakirjojen selvittdjd on Euroclear Finland. Velkakirjoille on annettu
seuraavat tunnistenumerot: FI4000090782.

C.2 Liikkeeseen Yhdysvaltain dollari, euro, punta, Ruotsin, Norjan tai Tanskan kruunu, Sveitsin
laskettavien frangi, jeni ja/tai muu valuutta tai muut valuutat, josta/joista pééatetddn
arvopaperien liikkeeseenlaskuhetkelld — sovellettavien lakien ja/tai madrdysten ja/tai
valuutta: keskuspankkien vaatimusten mukaisesti. Velkakirjat voidaan tallaisten lakien,

madraysten ja vaatimusten niin salliessa laskea liikkeeseen kaksivaluuttaisina
Velkakirjoina.
Velkakirjojen valuutta on EUR.

C5 Vapaa Tassd  Ohjelmaesitteessa  on  tiivistelmd  tietyistd — myyntirajoituksista

siirrettavyys: Yhdysvalloissa, Euroopan talousalueella, Yhdistyneessd Kuningaskunnassa,
Tanskassa, Suomessa, Alankomaissa, Norjassa, Ruotsissa, Espanjassa ja
Japanissa.

Velkakirjoja ei ole rekisteroity eikd rekisterdidd Yhdysvaltojen vuoden 1933
arvopaperilain (Securities Act) ("Arvopaperilaki) mukaisesti, eikd niitd saa
tarjota tai myydd Yhdysvalloissa tai yhdysvaltalaisille henkil6ille, heidan
lukuunsa tai heiddn edukseen lukuun ottamatta tiettyja transaktioita, joita
Arvopaperilain rekisterdintivaatimukset eivat koske.
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Jokaisessa  Esitedirektiivin  taytdntdon panneessa Euroopan talousalueen
jasenvaltiossa, mukaan lukien Ruotsi, (jokainen erikseen "Jasenvaltio™) jokainen
Ohjelmaan nimetty valittaja (jokainen erikseen "Valitt4ja") on vakuuttanut, ja
jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn Valittdjan on myds vakuutettava, ettd alkaen
Esitedirektiivin tdytantddnpanopdivastd Jasenvaltiossa (" Taytantéonpanopéiva™)
se ei ole tehnyt eikd tee tarjousta Velkakirjoista yleisdlle Jasenvaltiossa paitsi
toimiessaan Liikkeeseenlaskijan edelld mainitun kohdan A.2 mukaisesti
antamalla luvalla.

Jokainen Viélitt4ja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Vilittdjan on myds vakuutettava, ettd se on noudattanut ja noudattaa kaikkia
Englannissa vuonna 2000 rahoituspalveluista ja -markkinoista annetun lain
sdadoksia (Financial Services and Markets Act) kaikissa toimissaan, jotka
liittyvat Yhdistyneessd kuningaskunnassa liikkeeseen laskettuihin tai muulla
tavoin Yhdistynyttd kuningaskuntaa koskeviin Velkakirjoihin.

Jokainen Vailittdja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Vilittdjan on myds vakuutettava, ettd se ei ole tarjonnut tai myynyt eikd tarjoa,
myy tai toimita mitdadn Velkakirjoja Tanskassa suoraan tai epasuorasti julkisen
tarjoamisen  kautta ~ muutoin  kuin  Tanskan  arvopaperikauppalain
(Veerdipapirhandelsloven, 883/9.8.2011) tai sen nojalla annettujen asetusten
mukaisesti.

Jokainen Vailittdja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Viélittdjan on myds vakuutettava, ettd tarjotessaan tai myydessaan Velkakirjoja
Irlannissa se noudattaa rahoitusvalineiden markkinoista annetun sa&ddksen
(European Communities (Markets in Financial Instruments) Regulations 2007)
asetuksia 1-3 (muutoksineen), mukaan lukien ilman rajoituksia asetukset 7 ja 152
tai mitka tahansa niiden yhteydessé kéytetyt toimintatapasédannét, seké sijoittajien
korvauksista annettua lakia (Investor Compensation Act 1998), osakeyhtitlakia
vuosilta 1963-2012 (muutoksineen) (Companies Acts), keskuspankkilakia
vuosilta 1942-2013 (muutoksineen) (Central Bank Acts) ja kaikkia vuoden 1989
keskuspankkilain 117 pykaldn 1 momentin nojalla laadittuja toimintatapaséantojé,
markkinoiden véarinkdytostd annettua séadostda (Market Abuse (Directive
2003/6/EC) Regulations 2005) (muutoksineen) ja Irlannin keskuspankin vuonna
2005 annetun sijoitusrahastoja, yhtiditd ja sekalaisia sdadnnoksid koskevan lain
(Investment Funds, Companies and Miscellaneous Provisions Act) 34 pykélan
nojalla antamia méarayksia.

Jokainen Vilittaja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Valittdjan on myds vakuutettava, etté se ei ole tarjonnut tai myynyt eiké tarjoa tai
myy suoraan tai epasuorasti Velkakirjoja yleisélle Ranskassa ja ettei se ole jaellut
eikd jakele Ohjelmaesitettd, Lopullisia Ehtoja tai mitddn muuta Velkakirjoihin
liittyvadd tarjousmateriaalia yleisdlle Ranskassa tai ole aiheuttanut tai aiheuta
niiden jakelua ja ettd tarjoukset, myynnit ja jakelut on suunnattu ja suunnataan
Ranskassa vain (a) kolmansien osapuolten lukuun teht&dvéan salkunhoitoon
liittyvien sijoituspalvelujen tarjoajille (personnes fournissant le service
d'investissement de gestion de portefeuille pour compte de tiers) ja/tai (b)
pateville sijoittajille (investisseurs qualifiés) Ranskan raha- ja finanssimarkkinoita
koskevan lain (Code monétaire et financier) artiklojen L.411-1, L.411-2 ja
D.411-1 mukaisesti.
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Velkakirjoja, jotka ovat Viron arvopaperimarkkinalain 2  pykalén,
rahoitusvélineiden markkinoista annetun direktiivin (2004/39/EY) ja komission
rahoitusvélineiden markkinoista annetun direktiivin taytantéonpanoasetuksen
(1287/2006/EY) sek& niiden muutosten mukaisia "johdannaisinstrumentteja”, voi
tarjota Virossa vain, kun Kyseisen strukturoidun instrumentin sopivuus ja
asianmukaisuus sijoittajalle on arvioitu Viron ja Euroopan unionin lainsaddannén
mukaisesti.

Jokainen Vilittaja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Valittdjan on myods vakuutettava, ettd Velkakirjoja ei ole tarjottu eikd niita tarjota
Liettuassa julkisella tarjouksella muutoin kuin noudattaen kaikkia asiaankuuluvia
Liettuan lakeja ja erityisesti Liettuan arvopaperilakia (numero X-1023/18.1.2007)
sekd kaikkia sen nojalla annettuja asetuksia ja maarayksia muutoksineen.

Velkakirjoja ei ole rekisterdity Latvian rahoitusvalineiden markkinoita koskevan
lain mukaisesti, eikd niitd saa tarjota julkisesti tai myyda Latviassa.
Liikkeeseenlaskija ja Valittdjat eivat ole antaneet eivatkd anna valtuutusta
Velkakirjojen tarjoamiseen Latviassa muutoin kuin Latvian lain mukaisesti.

Jokainen Vilittaja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Valittdjan on myds vakuutettava, ettd se ei ole tarjonnut tai myynyt eikd tarjoa,
myy tai toimita Velkakirjoja suoraan tai epdsuorasti Tanskassa julkisen
tarjoamisen kautta ~ muutoin kuin  Tanskan arvopaperikauppalain
(Veerdipapirhandelsloven) ja sen muutosten sekd sen nojalla annettujen
madraysten mukaisesti.

Jokainen Vilittdja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Valittdjan on myods vakuutettava, ettd se ei tarjoa Velkakirjoja julkisesti eikéd tuo
niitd yleiseen kiertoon Suomessa muutoin kuin asiaankuuluvien Suomen lakien ja
erityisesti Suomen arvopaperimarkkinalain (495/1989) (uusi laki 746/2012) ja sen
nojalla annettujen asetusten ja maaraysten seké niiden muutosten mukaisesti.

Jokainen Vilittdja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Valittdjan on myos vakuutettava, ettd se toimii kaikkien Velkakirjojen tarjoamista
Norjassa koskevien lakien, asetusten ja madraysten mukaisesti. Norjan kruunuina
noteerattavia Velkakirjoja ei saa tarjota tai myyda Norjassa eikd Norjassa asuville
henkil6ille, heidén lukuunsa tai heidan edukseen muutoin kuin VPS-velkakirjojen
tarjoamista ja niiden rekisterdintid koskevien maardysten mukaisesti.

Jokainen Vilittdja on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn
Valittdjdn on myods vakuutettava, ettd se on tarjonnut ja tarjoaa Velkakirjoja
ainoastaan julkisella tarjouksella (oferta publica) Espanjassa Espanjan
arvopaperimarkkinalain (Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores),
sitd taydentdvan 4. marraskuuta annetun kuninkaan asetuksen 1310/2005
noteerausta virallisilla jalkimarkkinoilla, julkisia tarjouksia ja niiden edellyttdmaa
esitettd koskevien maardysten sekd tdmén lain ja asetuksen nojalla annettujen
madraysten mukaisesti. Velkakirjoja saavat Espanjassa tarjota tai myyda
ainoastaan yhteistt, joilla on arvopaperimarkkinalain ja 15. helmikuuta
sijoituspalveluyhtidihin  sovellettavasta lainsdddanndstd annetun kuninkaan
asetuksen 217/2008 mukainen lupa tarjota sijoituspalveluja Espanjassa, ja
tarjousten ja myynnin on tapahduttava arvopaperimarkkinalain ja muun
sovellettavan lainsdadanndn mukaisesti.
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Velkakirjoja ei ole rekisterdity eik& rekisterdida Japanin rahoitusinstrumentteja ja
porssid koskevan lain (25/1948 muutoksineen) mukaisesti, ja jokainen Valittaja
on vakuuttanut, ja jokaisen uuden Ohjelmaan nimetyn Valitt4jan on myds
vakuutettava, ettd se ei tarjoa tai myy Velkakirjoja suoraan tai epdsuorasti
Japanissa, Japanissa asuville henkildille tai heidan edukseen tai muille henkildille
suoraan tai epésuorasti uudelleen tarjoamista tai jalleenmyyntid varten Japanissa,
Japanissa asuville henkildille tai heidan edukseen muutoin kuin edelld mainitun
lain ja sen siséltamia rekisterdintivaatimuksia koskevan vapautuksen mukaisesti
ja Japanin muiden asiaankuuluvien lakien, maaraysten ja ministerididen ohjeiden
mukaisesti.

Fyysisessdé muodossa olevia Nollakuponkivelkakirjoja voidaan siirtdd tai
hyvaksyé suoraan tai epdsuorasti Alankomaissa, Alankomaista tai Alankomaihin
ainoastaan Liikkeeseenlaskijan tai Euronext Amsterdam by NYSE Euronextin
jasenen valitykselld Alankomaiden 21.5.1985 voimaan tulleen talletustodistuslain
(Wet inzake spaarbewijzen) (muutoksineen) ja sen taytdntéonpanoméaérdysten
mukaisesti.

C38

Arvopapereihin
liittyvat oikeudet,
niiden
keskindinen
jarjestys ja
oikeuksien
rajoitukset:

Velkakirjojen  Etuoikeusasema:  Velkakirjat ovat Liikkeeseenlaskijan
vakuudettomia ja etuoikeudettomia sitoumuksia, ja niilld on yhtdldinen
etuoikeusasema (pari passu) toisiinsa ndhden ja vahintddn yhtéldinen
etuoikeusasema Liikkeeseenlaskijan nykyisiin ja tuleviin vakuudettomiin ja
etuoikeudettomiin sitoumuksiin nahden.

Nimellisarvo:  Velkakirjat lasketaan liikkeeseen Lopullisissa Ehdoissa
ilmoitettujen nimellisarvojen mukaisesti, mutta kuitenkin niin, etta (i) liikkeeseen
laskettavien Velkakirjojen nimellisarvo on vahintd&dn 1 000 euroa (tai sen vasta-
arvo missa tahansa muussa valuutassa) ja (ii) kaikkia soveltuvia lakeja ja/tai
maéaarayksia ja/tai keskuspankkien vaatimuksia noudatetaan.

Liikkeeseen laskettavien Velkakirjojen nimellisarvo(t) on EUR 1 000.
Negative pledge -sitoumus: Ei ole.
Ristikkainen erdannyttamisperuste (cross default): Ei ole.

Verotus:  Kaikki  Velkakirjoihin  liittyvat maksut  suoritetaan ilman
verovahennyksia tai ennakonpidatyksid, elleivit Suomen tai Ruotsin lait,
asetukset tai muut s&ddokset tai suomalaisen tai ruotsalaisen viranomaisen
paatokset edellytd niitd. Mikali Liikkeeseenlaskijoiden on perittdvd suomalaisia
tai ruotsalaisia veroja osapuolilta, jotka eivat ole verovelvollisia Suomessa tai
Ruotsissa, Liikkeeseenlaskijan tulee maksaa tarvittava lisdsumma, jotta
Velkakirjojen haltijoille erépéivdnd maksettava nettosumma vastaa sitéd
rahasummaa, jonka haltija olisi saanut, mikali veroa ei olisi peritty (normaalit
poikkeukset otetaan huomioon).

Sovellettava laki: Velkakirjoihin ja kaikkiin ~ Velkakirjoihin liittyviin
sopimukseen perustumattomiin velvoitteisiin sovelletaan joko Englannin,
Suomen, Ruotsin, Tanskan tai Norjan lakia, paitsi ettd (i) VP-velkakirjojen
rekisterdintia VP-rekisteriin koskee Tanskan laki, (ii) VPS-velkakirjojen
rekisterdintida ~ VPS-rekisteriin  koskee Norjan laki, (iii) Ruotsalaisten
Velkakirjojen rekisterdintid Euroclear Swedenin rekisteriin koskee Ruotsin laki ja
(iv) Suomalaisten Velkakirjojen rekisterdintia Euroclear Finlandin rekisteriin
koskee Suomen laki.

Velkakirjoihin sovelletaan Suomen lakia.
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Arvopaperitodisteiden  taytantdénpano:  Arvopaperitodisteiden  kohdalla
yksittéisten sijoittajien oikeuksia suhteessa Liikkeeseenlaskijaan sadtelee
20.12.2013 paivatty sopimus ("Sopimus"), jonka kopio on nédhtévilld verojen ja
maksujen vélittdjand toimivan Citibank, N.A.:n Lontoon sivukonttorissa
("Verojen ja Maksujen Valittaja").

C.9

Arvopapereihin
liittyvat oikeudet

(jatkuu) seka
tiedot  korosta,
laina-ajasta,
tuotosta ja
haltijoiden
edustajasta:

Korko: Velkakirjat voivat olla korollisia tai korottomia. Mahdollinen korko voi

° olla kiinted tai vaihtuva

° olla  inflaatiosuojattu,  jolloin  koron  suuruus  madraytyy
kuluttajahintaindeksin mukaan

o olla sidottu siihen, tapahtuuko ennalta maéériteltyjen viiteyhteistjen

velkasitoumuksissa ns. Luottovastuutapahtuma ("Luottotodistus” tai
"CLN"). Luottovastuutapahtuma on yritystd koskeva tapahtuma
(esimerkiksi konkurssi tai maksun laiminlyonti), joka tyypillisesti
aiheuttaa Viiteyhteison luotonantajalle tappion. Mikali Viiteyhteisoon
liittyva Luottovastuutapahtuma toteutuu, maksettavan koron laskemiseen
kaytettyd nimellisarvoa voidaan pienentdd. Lisétietoa annetaan kohdassa

c.10.

o olla kumulatiivinen, jos tietyt arvonkehitykseen liittyvat kynnysarvot
saavutetaan

o olla sidottu tietyn viitekoron (joka voi olla korko tai inflaatiomittari)

kehitykseen tiettynd ajanjaksona verrattuna etukdteen maériteltyihin
toteutustasoihin/rajaehtoihin  ja korkoa voivat koskea (tietyissa
tapauksissa) myos yla- ja alarajat

o olla sidottu yhden tai useamman kohde-etuuksia siséltdvan korin
arvonkehitykseen (kukin erikseen "Kohde-etuus" ja yhdessé "Kori") tai
Korin sisdltdmén tietyn Kohde-etuuden arvonkehitykseen (esimerkiksi
heikoimmin kehittynyt Kohde-etuus) verrattuna etukateen méariteltyyn
toteutustasoon ja/tai

o olla sidottu prosenttiosuuteen niistd Korin siséltdmistd Kohde-etuuksista,
jotka ovat etukdteen madritellyn rajaehdon yldpuolella kunakin
pankkipaivana asianomaiseen koronmaksupéivéaan asti koronmaksupéiva
mukaan lukien (kukin erikseen "Koronmaksupaiva").

Jos Kuponkikorollisten Velkakirjojen Kohde-etuuksia sisaltdvan Korin tuotto
mind tahansa arvostuspdivand (kukin erikseen "Arvostuspéivd") on sama tai
suurempi kuin yksi tai useampi ennalta mdéritelty taso, Velkakirjojen korko
("Kuponkikorko™) maksetaan. Kuponkikoron suuruus riippuu saavutettavasta
rajaehdosta ja siit4, mika seuraavista rakenteista Velkakirjoille on valittu:

° Flat Coupon: Kuponkikorko on Velkakirjojen pddoma Kkerrottuna
kulloinkin sovellettavalla Kuponkikorolla.

o Memory Coupon: Kuponkikorko on Velkakirjojen pddoma Kerrottuna
kulloinkin sovellettavalla Kuponkikorolla ja kerrottuna niiden edeltévien
Koronmaksupaivien lukumaarallg, joilta ei ole maksettu Kuponkikorkoa.
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° Plus Flat Coupon: Kuponkikorko on Velkakirjojen paadoma kerrottuna
kulloinkin sovellettavalla Kuponkikorolla tai sitd korkeammalla Korin
Tuotolla (mééritellaan jaljempénd).

° Plus Memory Coupon: Kuponkikorko on Velkakirjojen péadoma
kerrottuna korkeimmalla seuraavista: a) Korin Tuotto tai b) kulloinkin
sovellettava Kuponkikorko kerrottuna niiden edeltavien
Koronmaksupaivien lukumaérallg, joilta ei ole maksettu Kuponkikorkoa.

Sovellettava korko tai sen laskentatapa voi vaihdella ajoittain tai se voi olla
pysyva missa tahansa Velkakirjasarjassa. Velkakirjoilla voi olla enimmaéiskorko,
vahimmaiskorko tai molemmat. Velkakirjojen korkojaksojen pituudet voivat
myds ajoittain vaihdella tai olla pysyvia missa tahansa Velkakirjasarjassa.

Velkakirjat eivat tuota korkoa.

Lunastus: Liikkeeseenlaskija lunastaa Velkakirjat niiden takaisinmaksumaaralla
("Takaisinmaksumaara™) Lopullisissa Ehdoissa madriteltynd yhtend tai
useampana takaisinmaksupdivana (" Takaisinmaksupéiva").

Takaisinmaksumddra voi koostua kiintedstd osuudesta (“Takaisinmaksun
Perusmaara") ja yhdestd tai useammasta lisdssummasta (“Lisatuotto”), joka
madraytyy yhden tai useamman jaljempand kohdassa C.10 maéritellyn
arvonkehitysrakenteen perusteella.

Laina-ajan péaattyessa maksettavaa Takaisinmaksumadrad laskettaessa Lisatuotto
voidaan lisatd Takaisinmaksun Perusmaéraan tai véhentad siitd, ja se voi olla
negatiivinen. Tamén vuoksi Velkakirjan Haltija saattaa tietyissd olosuhteissa
saada lopullisessa takaisinmaksussa Velkakirjojen Pddomaa pienemman summan.
Lopullisissa Ehdoissa méaaritelladn, mitd arvonkehitysrakennetta Velkakirjojen
kuhunkin Sarjaan sovelletaan.

Velkakirjat voidaan maksaa takaisin ennenaikaisesti (i) Yleisten Ehtojen
mukaisesti Liikkeeseenlaskijan tai Velkakirjojen haltijan pyynnostd, mikali
Lopulliset Ehdot sallivat tamén, tai (ii) mikali Liikkeeseenlaskijan on sen
kotipaikan verolainsdadédnndn muutosten vuoksi maksettava Velkakirjoihin
liittyvia ylimaaréaisia maksuja.

Mikali sovelletaan jotakin Autocallable-arvonkehitysrakennetta ja mikali Korin
tai yhden tai useamman Kohde-etuuden tuotto on ennalta médritetyn rajaehdon
suuruinen tai sitd parempi mind tahansa Havaintopdivand, Liikkeeseenlaskija
maksaa Velkakirjat takaisin ennenaikaisesti seuraavana ennenaikaisena
takaisinmaksupdivdnd maksaen madréan, joka vastaa Velkakirjan Pd4omaa ja
(mahdollista) ennalta mééritettyd kuponkikorkoa.

Lopullisten  Ehtojen salliessa ennenaikaisen takaisinmaksun yhteydessé
maksettavasta summasta ("Ennenaikainen Takaisinmaksuméaaré™) voidaan
vahentdd Laskenta-agentin méaarittdma summa, joka vastaa Liikkeeseenlaskijalle
ennenaikaisesta takaisinmaksusta aiheutuvien kustannusten, kulujen, verojen ja
maksujen summaa.

Ellei Velkakirjoja ole aiemmin lunastettu tai ostettu takaisin ja peruutettu,
jokainen Velkakirja lunastetaan arvoon, joka vastaa Takaisinmaksun
Perusméaaran EUR 1 000 ja kohdassa C.10 maéaritellyn yhden tai useamman
arvonkehitysrakenteen mukaisesti lasketun/laskettujen Lisatuoton/Lisatuottojen
summaa.

Takaisinmaksupaiva on 13.11.2017
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Liikkeeseenlaskuhinta:  Liikkeeseenlaskija méaarittdd Kkunkin Ohjelmassa
liikkeeseen laskettavan  Velkakirjojen Erdn liikkeeseenlaskuhinnan
lilkkeeseenlaskuhetkelld vallitsevien markkinaolosuhteiden mukaisesti.

Velkakirjojen Liikkeeseenlaskuhinta on 110 prosenttia.

Tuotto: Kunkin Velkakirjojen Erén tuotto lasketaan liikkeeseenlaskupdivan
liikkeeseenlaskuhinnan perusteella. Tdma ei ole ennuste tulevasta tuotosta.

Ei sovellu

Velkakirjan Haltijoiden edustajat: Ei sovellu. Velkakirjan Haltijoiden puolesta
toimivaa edustajaa ei ole nimitetty.

Kohde-etuuden  korvaaminen,  Takaisinmaksum&iran  ennenaikainen
laskeminen tai Yleisten Ehtojen muutos: Yleisten Ehtojen salliessa
Liikkeeseenlaskija voi korvata Kohde-etuuden, laskea Takaisinmaksumaaran
ennenaikaisesti tai muuttaa Yleisid Ehtoja tarpeelliseksi katsomallaan tavalla
tietyissa tilanteissa, mukaan lukien markkinahdirid, suojaushairio, lainmuutos,
hinnan korjaukset ja muut merkittdvat muutokset, jotka vaikuttavat yhteen tai
useampaan Kohde-etuuteen.

C.10

Johdannais-
komponentit:

Seuraavassa kuvatut arvonkehitysrakenteet méaréavat, kuinka Kohde-etuuksien
tai Viiteyhteisdjen arvonkehitys vaikuttaa Velkakirjojen Takaisinmaksuméaaraén
ja/tai Lisatuottoon. Liikkeeseenlaskija voi yhdistdd kaksi tai useampia
arvonkehitysrakenteita missd tahansa Velkakirjojen liikkeeseenlaskussa:

Basket Long -rakenne: Lisatuotto on Velkakirjojen Paioma kerrottuna (i)
summalla, joka vastaa Korin arvonkehitysta ("Korin Tuotto"), ja (ii) kertoimella,
jota kadytetddn madrittdmaan haltijoiden osuus asianomaisten Kohde-etuuksien
arvonkehityksestd (“Tuottokerroin"). Kohde-etuuden arvonkehitys maéritetadn
tarkastelemalla summaa, jolla Kohde-etuuden loppukurssi ("Loppukurssi®)
ylittdd sen lahtokurssin ("Kohde-etuuden Tuotto"). Loppukurssi maéraytyy
usein Kohde-etuuden keskimdérdisen arvon mukaan Velkakirjojen juoksuaikana
(eli Velkakirjan arvo méaritetdén useana ajankohtana juoksuajan kuluessa), mutta
se voi madrdytyd myos vain yhden arvostusajankohdan perusteella. Kohde-
etuuden Tuotolla tai Korin Tuotolla voi myds olla alaraja, joka toimii
arvonkehityksen véhimmaistasona, tai ylédraja, joka toimii arvonkehityksen
enimmaistasona’.

Basket Short -rakenne: Lis&tuotto on Velkakirjojen Pd&doma kerrottuna (i) Korin
kokonaistuotolla ja (ii) Tuottokertoimella. Koriin siséltyvien Kohde-etuuksien
positiivinen arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Korin kokonaistuottoon ja siksi
myds Velkakirjan Haltijoille maksettavaan tuottoon. Koriin siséltyvien Kohde-
etuuksien  negatiivinen  arvonkehitys  vaikuttaa  positiivisesti  Korin
kokonaistuottoon ja siksi myds Velkakirjan Haltijoille maksettavaan tuottoon.

Barrier Outperformance -rakenne: Mikali Korin arvonkehitys ylittdd maaratyn
rajaechdon (kurssikatto), Lisdtuotto on ennalta mééritelty Korin enimmadistuotto.
Miké&li maaratty rajaehto ei ylity, Lisatuotto on nolla.

Barrier Underperformance -rakenne: Mikali Korin arvonkehitys laskee maaratyn
rajachdon alle (kurssilattia), Lisdtuotto on ennalta madritelty Korin
enimmaistuotto. Mikali maaratty rajaehto ei alitu, Lisatuotto on nolla.

7

Ohjelmaesitteen mukaisesti.

Sanat "tai yldraja, joka toimii arvonkehityksen enimmaistasona” lisattiin 14. helmikuuta 2014 paivatyn taydentavan
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Best of / Worst of Barrier Outperformance -rakenne: Sama kuin Barrier
Outperformance -rakenne paitsi, ettd rajachdon méaritys ja Lisatuoton laskenta
tehdd&n N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden perusteella koko Korin
kehityksen sijaan. N:nneksi parhaiten kehittynyt Kohde-etuus on se Kohde-etuus,
jonka Tuotto on N:nneksi paras. N on Lopullisissa Ehdoissa madritelty
numeerinen arvo.

Best of / Worst of Barrier Underperformance -rakenne: Sama kuin Barrier
Underperformance -rakenne paitsi, ettd rajachdon maéritys ja Lisatuoton laskenta
tehdd&n N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden perusteella koko Korin
kehityksen sijaan.

Autocallable Structure — Long -rakenne: Mikéli Korin Tuotto on
Havaintopdivand ("Riskitason Havaintopaiva™) ennalta maaritellyn riskitason
alapuolella,  Lisatuotto  lasketaan  kertomalla  Velkakirjojen = P&ioma
Tuottokertoimella ja Korin Tuotolla tai sitd pienemmalla ennalta méaaritellylla
korin enimmaistuotolla. Mikéli Korin Tuotto ei ole Riskitason Havaintopéivana
ennalta madritellyn riskitason alapuolella, Lis&tuotto on Velkakirjojen Pd4&doma
kerrottuna Tuottokerroin 2:1la sekd korkeammalla seuraavista: (i) Korin Tuotto tai
(if) ennalta méaéritelty korin vahimmaistuotto. Lisdksi saatetaan maksaa
Kuponkikorko (ks. Kuponkikoron tiedot kohdassa C.9). Lisdksi Velkakirjat
maksetaan ennenaikaisesti takaisin, jos Korin Tuotto ylittdd maérdtyn rajaehdon
mind tahansa Havaintopdivana. Jos (jaljempand méariteltyd) Best of / Worst of
Modifier -rakennetta sovelletaan Autocallable-rakenteeseen, Lisdtuotto (ja
mahdollinen ennenaikainen takaisinmaksumaérd) maaraytyy N:nneksi parhaiten
kehittyneen Kohde-etuuden paatoskurssin perusteella koko Korin sijaan. N:n arvo
madritellaén sovellettavissa Lopullisissa Ehdoissa.

Autocallable Structure — Short -rakenne: Tadmé rakenne on samantyyppinen kuin
Autocallable Structure — Long -rakenne, mutta erona on se, ettd Korin siséltdmien
Kohde-etuuksien positiivinen arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Velkakirjojen
tuottoon.

Replacement Basket -rakenne: Lisatuotto lasketaan samoin kuin Basket
Long -rakenteessa paitsi, ettd koko Korin arvonkehitysta méériteltdessa parhaiten
kehittyneiden Kohde-etuuksien tuotot korvataan ennalta madritellylla arvolla.

Locally Capped Basket -rakenne: Lisatuotto lasketaan samoin kuin Basket Long-
tai Basket Short -rakenteessa paitsi, ettd koko Korin arvonkehitystd maariteltaessé
jokaisen Kohde-etuuden tuotolla on ennalta maéritelty prosentuaalinen
enimmaisarvo.

Rainbow Basket -rakenne: Lisatuotto lasketaan samoin kuin Basket
Long -rakenteessa paitsi, ettd Korin Kohde-etuuksien painotukset maaraytyvat
kunkin Kohde-etuuden suhteellisen arvonkehityksen perusteella. Kunkin Kohde-
etuuden tuotot lasketaan erikseen laina-ajan péaéttyessd, ja ne pannaan
jarjestykseen  suhteellisen  arvonkehityksen perusteella.  Kohde-etuuksien
painotukset vastaavat sovellettavissa Lopullisissa Ehdoissa maéaritellyn
suhteellisen jarjestyksen mukaisia painotuksia.

Booster-rakenteet: Booster-rakenteissa on korotettu positiivinen tai negatiivinen
tuotto, joka perustuu Kohde-etuuksien arvonkehitykseen. Sijoittajien osuus
Kohde-etuuksien  arvonkehityksestd  voi  kasvaa tai  vdhentyd eri
tuottokerroinvaihtoehtojen mukaan. Booster Long -rakenteessa Kohde-etuuksien
positiivinen arvonkehitys vaikuttaa positiivisesti Velkakirjojen tuottoon. Booster
Short -rakenteessa Kohde-etuuksien positiivinen arvonkehitys vaikuttaa
negatiivisesti Velkakirjojen tuottoon.
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Booster Risk Barrier Short -rakenne: Listtuotto riippuu Korin Tuotosta
verrattuna ennalta médritettyyn rajachtoon mind tahansa Arvostuspdivind ja
Korin l8htdarvoon. Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on mind tahansa
Arvostuspaivand sama kuin Korin laht6taso tai sitd suurempi, Lisétuotto lasketaan
kertomalla Velkakirjojen P&&oma Tuottokertoimella ja Korin Tuotolla. Jos Korin
Tuoton ja 1:n summa on kaikkina Arvostuspdivind rajaehdon tasolla tai sen
ylapuolella mutta Korin lahtéarvon alapuolella mind tahansa Arvostuspéivana,
Lisatuotto on nolla. Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on mind tahansa
Arvostuspaivana sekd rajaehdon ettd Korin lahtdarvon alapuolella, Lisétuotto
lasketaan Korin Tuoton ja erillisen tuottokertoimen perusteella. Laskennan
tuloksena on Padomaa pienempi Takaisinmaksumaéara. Koriin siséltyvan Kohde-
etuuden  positiivinen  arvonkehitys  vaikuttaa  negatiivisesti Korin
kokonaistuottoon. Koriin siséltyvdn Kohde-etuuden negatiivinen arvonkehitys
vaikuttaa positiivisesti Korin kokonaistuottoon, ja siksi myds vaikutus
Velkakirjojen Takaisinmaksumaaraéan on positiivinen.

Booster Risk Barrier Long -rakenne: Lisdtuotto lasketaan samoin kuin Booster
Risk Barrier Short -rakenteessa. Erona on se, ettd Koriin sisdltyvdn Kohde-
etuuden positiivisella arvonkehitykselld on positiivinen vaikutus Korin
kokonaistuottoon. Koriin sisaltyvén Kohde-etuuden negatiivisella
arvonkehitykselld on negatiivinen vaikutus Korin kokonaistuottoon ja siten myos
Velkakirjojen Takaisinmaksumaaraan.

Twin Win -rakenne: Lisétuotto lasketaan samoin kuin Basket Long -rakenteessa:
jos Korin arvonkehitys on positiivinen, myds Lisatuotto on positiivinen. Jos
Korin arvonkehitys on negatiivinen mutta parempi kuin ennalta maéaritelty
Rajaehto, Lisatuotto on myds silloin positiivinen. Jos Korin arvonkehitys on
negatiivinen ja heikompi kuin asianomainen Rajaehto, myds Lisatuotto on
negatiivinen ja Takaisinmaksumaara on siksi pienempi kuin Velkakirjojen
Paaoma.

Bonus Booster Short -rakenne: Lisatuotto lasketaan samoin kuin Booster Risk
Barrier  Short  -rakenteessa  paitsi, jos Korin  Tuotto ei ole
asianomaisena/asianomaisina Arvostuspaivanad/-pdivind rajaehdon alapuolella,
Lis&tuotto on korkeampi seuraavista: (i) ennalta maaritelty kuponkitaso tai (ii)
summa, joka lasketaan kertomalla Velkakirjojen Pd4doma Tuottokertoimella seka
Korin Tuotolla. Koriin siséltyvien Kohde-etuuksien positiivinen arvonkehitys
vaikuttaa negatiivisesti Korin kokonaistuottoon.

Bonus Booster Long -rakenne: Lisatuotto lasketaan samoin kuin Bonus Booster
Short -rakenteessa. Erona on se, ettd Koriin sisdltyvan Kohde-etuuden
positiivisella arvonkehitykselld on positiivinen vaikutus Korin kokonaistuottoon.
Koriin  sisdltyvdn  Kohde-etuuden negatiivinen arvonkehitys vaikuttaa
negatiivisesti Korin kokonaistuottoon.

Cliquet-rakenne: Lisatuotto perustuu Korin suhteellisten prosentuaalisten
muutosten kertyméaan ennalta méariteltyjen arvostusjaksojen aikana Velkakirjojen
juoksuajan kuluessa. Myds seuraavia ominaisuuksia voidaan kayttad: (i) Korin
muutoksille voidaan asettaa kullakin arvostusjaksolla paikallinen katto tai lattia,
(ii) muutosten kertymalla voi olla globaali katto tai lattia ja (iii) tuotteella voi olla
lock-in-ominaisuus, jolla tarkoitetaan sitd, ettd jos kumulatiivinen tuotto mina
tahansa arvostuspaivand saavuttaa ennalta maaritellyn lock-in-tason, lisétuotto on
véhint&én lock-in-tason suuruinen.

Reverse Cliquet -rakenne: Tdma on hyvin samantyyppinen kuin Cliquet-rakenne,
mutta maksettava lisdtuotto lasketaan vahentdmélla Korin suhteelliset
prosentuaaliset muutokset (ennalta madriteltyind arvostusjaksoina) ennalta
madritellysta l&htokorosta.




Osa C - Velkakirjat

Replacement Cliquet -rakenne: Tama on hyvin samantyyppinen kuin Cliquet-
rakenne, mutta erona on se, ettd tuotot, jotka syntyvét tietystd maérasta parhaan
arvonkehityksen arvostusjaksoja, korvataan ennalta maaritellylla prosenttiluvulla.

Reverse Replacement Cliquet -rakenne: Tama on hyvin samantyyppinen kuin
Reverse Cliquet -rakenne, mutta erona on se, ettd tuotot, jotka syntyvat tietysta
madrastda parhaan arvonkehityksen arvostusjaksoja, korvataan ennalta
maéritellylla prosenttiluvulla.

Rainbow Replacement Cliquet -rakenne: Jokaisen yksittdisen Kohde-etuuden
arvonkehitys lasketaan samalla perusteella kuin Cliquet-rakenteessa. Erona on se,
ettd Korin jokaisen Kohde-etuuden painotus maaraytyy sitten, kun kunkin Kohde-
etuuden arvonkehitys on tiedossa. Periaatteena on se, ettd parhaiten kehittyneelle
Kohde-etuudelle annetaan suurin paino ja niin edelleen.

Reverse Convertible -rakenne: Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on Korin
lahtotasolla tai sen ylapuolella, Takaisinmaksumaard on samansuuruinen Kkuin
Velkakirjojen P&ioma. Jos Korin Tuotto on Korin I&htStason alapuolella,
Takaisinmaksumddra on Padoma vahennettynd summalla, joka saadaan
kertomalla P4&doma Tuottokertoimella sekd Korin Tuotolla, jolloin tuloksena on
Takaisinmaksumé&ard, joka on pienempi kuin Velkakirjojen P&ioma. Koriin
sisdltyvien Kohde-etuuksien positiivisella arvonkehityksellda on positiivinen
vaikutus Velkakirjojen kokonaistuottoon, ja yksittdisten Kohde-etuuksien
negatiivisella  arvonkehitykselld  puolestaan on  negatiivinen  vaikutus
Velkakirjojen kokonaistuottoon.

Reverse Convertible Risk Barrier -rakenne: Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on
sama kuin Korin L&ht6taso tai sitd suurempi lopullisena Arvostuspéivéna,
Takaisinmaksumaéra on samansuuruinen kuin Velkakirjojen Pddoma.

Jos Korin Tuoton ja 1:n summa on Rajaehdon alapuolella mind tahansa
Arvostuspaivand ja jos Korin Tuotto on lopullisena Arvostuspdivana Korin
Lahtotason alapuolella, Takaisinmaksumaéré lasketaan kertomalla Velkakirjojen
Padoma Tuottokertoimella sek& Korin Tuotolla ja lisadméalla saatu summa
Velkakirjojen P&domaan (tdssa tapauksessa Takaisinmaksumé&ard on pienempi
kuin Velkakirjojen Pd&doma).

Best of / Worst of Reverse Convertible -rakenne: Takaisinmaksumaéré lasketaan
samoin kuin Reverse Convertible -rakenteessa paitsi, ettd mahdollinen
negatiivinen tuotto méaaraytyy N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden
mukaan (Korin kokonaiskehityksen sijaan).

Up and In Long: Up and In Long -rakenne on rajaehtoinen myyntioptio.
Lisatuotto lasketaan kertomalla Tuottokerroin, Velkakirjojen Pddoma seké Korin
loppuarvon ja Korin Toteutustason erotus edellyttden, ettd Kori on jokaisena
Arvostuspdivand Velkakirjojen juoksuaikana ollut ennalta maéritellyn Rajaehdon
tasolla tai sen yldpuolella. Mikédli Rajaehtoa ei saavuteta minaan
Arvostuspaivand, Lisdtuotto on nolla ja Takaisinmaksumaard on sama kuin
Velkakirjojen Pddoma. Rajaehto on aina korkeampi kuin Korin Toteutustaso.
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Up and Out Long: Up and Out Long -rakenne on rajaehtoinen myyntioptio.
Lisatuotto lasketaan kertomalla Tuottokerroin, Velkakirjojen P&doma sekd Korin
loppuarvon ja Korin Toteutustason erotus tai sitd korkeampi ennalta méaaritelty
kuponkitaso edellyttéen, ettéd Kori on jokaisena Arvostuspéivand Velkakirjojen
juoksuaikana ollut ennalta médritellyn Rajaehdon tasolla tai sen yldpuolella.
Mikéli Rajaehtoa ei saavuteta mind&n Arvostuspdivand, Lisdtuotto on nolla ja
Takaisinmaksumaadra on sama kuin Velkakirjojen Pddoma. Rajaehto on aina
korkeampi kuin Korin Toteutustaso.

Down and Out Basket Long: Down and Out Basket Long -rakenne on
rajaehtoinen myyntioptio. Lisdtuotto lasketaan kertomalla Tuottokerroin,
Velkakirjojen Pd&doma seka Korin loppuarvon ja Korin Toteutustason erotus, jos
Kori ei ole minddn Arvostuspaivana Velkakirjojen juoksuaikana ollut ennalta
madritellyn Rajaehdon tasolla tai sen alapuolella. Tdma tarkoittaa sité, ettd mikali
Rajaehto saavutetaan jonakin Arvostuspéivéand, Lisatuotto on nolla.

Worst of Down and Out Basket Long: Tama on sama rakenne kuin Down and Out
Basket Long paitsi, ettd Lisatuotto lasketaan huonoimmin kehittyneen Kohde-
etuuden perusteella koko Korin sijaan.

Worst of Call -optio: Worst of Call -optiorakenteessa tuotto riippuu Korin
huonoimmin kehittyneestd Kohde-etuudesta. Haltijalle maksettava Lisatuotto on
nolla tai sitd suurempi huonoimmin kehittyneen Kohde-etuuden Tuotto.

Outperformance-optio: Normaalissa korirakenteessa Lisatuotto riippuu yhden tai
useamman Kohde-etuuden muodostaman Korin absoluuttisesta kehityksesta,
mutta outperformance-rakenteessa se riippuu kahden Korin keskindisesta
suhteellisesta kehityksestd yksittdisen Korin absoluuttisen kehityksen sijaan.
Rakenteessa voidaan verrata joko kahta Basket Long -rakennetta, kahta Basket
Short -rakennetta tai yhtd Basket Long -rakennetta ja yhtd Basket
Short -rakennetta.

Non-Tranched CLN- ja Tranched CLN -rakenteet: Takaisinmaksumadra ja
mahdolliset korot perustuvat Viiteyhteisdjen samojen tai eri salkkujen
painotettuihin  tappioihin, jotka aiheutuvat yhdestd tai useammasta
Luottovastuutapahtumasta. Tranched CLN -rakenteessa
Luottovastuutapahtumalla  ei  ole  vélttdméttd  lainkaan  vaikutusta
Takaisinmaksuméaarddn ja mahdollisiin korkoihin tai vaikutus on suhteellista
suurempi. Tranche-ominaisuutta kaytetddn méaarittdimaan sen tappion suuruutta,
joka Haltijalle aiheutuu, mikali yhteen tai useampaan Viiteyhteisdon vaikuttava
Luottovastuutapahtuma toteutuu.

Nth to Default- ja Nth and Nth+1 to Default -rakenteet: Takaisinmaksumaara ja
mahdolliset korot perustuvat yhden Viiteyhteison salkun
Luottovastuutapahtumien lukuméaaraén ja mahdollisesti niiden jarjestykseen. Jos
Nth to Default CLN -rakenteessa Luottovastuutapahtumia on enintddn N-1
kappaletta, ne eivét vaikuta Takaisinmaksumaarddn ja mahdollisiin korkoihin,
mutta N:nnen Luottovastuutapahtuman vaikutus ndihin on suhteellista suurempi.
Myds Nth and Nth+1l to Default -rakenteissa N:nnen ja sitd useampien
Luottovastuutapahtumien vaikutus on suhteellista suurempi.

Digital Long: Mikéli Korin Tuotto lopullisena Arvostuspdivand ylittdd Korin
Toteutustason, Lisdtuotto on sama kuin Velkakirjojen P&&oma kerrottuna
Kuponkikorolla. Mikéli Korin Tuotto ei ylitd Korin Toteutustasoa lopullisena
Arvostuspaivand, Lisatuotto on nolla. Kohde-etuuksien positiivinen arvonkehitys
vaikuttaa positiivisesti Velkakirjojen tuottoon.
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Digital Short: Mik&li Korin Tuotto lopullisena Arvostuspdivdnd on Korin
Toteutustason alapuolella, Lisituotto on sama kuin Velkakirjojen P&&oma
kerrottuna Kuponkikorolla. Mikéli Korin Tuotto lopullisena Arvostuspéivéné on
Korin Toteutustasolla tai sen yldpuolella, Lisétuotto on nolla. Kohde-etuuksien
positiivinen arvonkehitys vaikuttaa negatiivisesti Velkakirjojen tuottoon.

Best of / Worst of Digitals: Digital Long- ja Digital Short -rakenteisiin voidaan
myo6s yhdistdd Best of / Worst of -ominaisuus, jossa Lisdtuotto lasketaan
N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden perusteella koko Korin sijaan.

Worst of Digital Memory Coupon 1: Worst of Digital Memory Coupon -optio on
sarja toisistaan riippuvaisia Worst of Digital -optioita. Lisatuotto on Velkakirjojen
Pddoma  kerrottuna  Kuponkikorolla ja K:lla, ja se maksetaan
Takaisinmaksupdivand. K on sen viimeisimman Arvostuspéivan numero, jona
digital-ehto on tayttynyt (ensimmaéinen arvostuspdiva = 1, toinen arvostuspaiva =
2 jne.).

Worst of Digital Memory Coupon 2: Worst of Digital Memory Coupon -optio on
sarja Worst of Digital -optioita. Jos digital-ehto tayttyy asianomaisena
Arvostuspdivand, senhetkinen kuponkikorko maksetaan yhdessa aiempien
maksamattomien kuponkikorkojen kanssa (koska ehto ei ollut tayttynyt aiemmin)
asianomaisena Koronmaksupéivana.

Series of Digitals: Takaisinmaksumaéraan vaikuttaa niiden Koriin siséltyvien
Kohde-etuuksien prosentuaalinen osuus, jotka ovat ennalta maaritellyn rajaechdon
ylépuolella jokaisena pankkipdivind asianomaiseen Arvostuspdivadn saakka
mukaan lukien Arvostuspéiva.

Delta 1 -rakenne: Takaisinmaksumé&ard vastaa lunastushintaa, jonka Kohde-
etuuksien haltija saa kaikkien Koriin sisaltyvien Kohde-etuuksien lunastuksesta ja
josta on vahennetty (i) Liikkeeseenlaskijalle maksettava strukturointimaksu ja (ii)
mahdolliset verot. Delta 1 -rakenteessa voitot tai tappiot ovat samanlaisia kuin ne,
joita sijoittajalle aiheutuisi suorasta sijoittamisesta Kohde-etuuksiin. Mikali
suojausosapuoli ei voi lunastaa Kohde-etuuksia ennen suunniteltua erapéivaa tai
mikéli suojausosapuoli katsoo, ettd se ei saa tayttd lunastushintaa ennen
suunniteltua erapéivad, suoritetaan lykatty lunastus, ja Liikkeeseenlaskija voi
suorittaa  Velkakirjojen  osittaisen  takaisinmaksun, kun asianomainen
suojausosapuoli on saanut merkittdvdn osan lunastushinnasta, tai peruuttaa
Velkakirjat maksamatta mitdan niiden haltijoille, jos Liikkeeseenlaskija katsoo,
ettd lunastushintaa ei saada ennen madrattya long stop -pdivaa.

Inflation Linker: Takaisinmaksumadrd on Velkakirjojen P&ioma Kkerrottuna
korkeammalla seuraavista: takaisinmaksun vahimmaisprosentti (ilmaistuna
prosenttiosuutena Velkakirjojen Pddomasta) tai tulos, joka saadaan jakamalla
lopullisen Arvostuspdivan Inflaatio Ensimmaisen Arvostuspdivan Inflaatiolla.

Barrier Outperformance -rakenne 2: Jos Korin Tuotto ylittdd mind tahansa
Arvostuspdivand Rajaehdon, Lisatuotto lasketaan kertomalla Velkakirjojen
Padoma Tuottokertoimella sek& Kuponkikorolla tai sitd korkeammalla Korin
Tuotolla. Mikéli Korin Tuotto ei ylitd Rajaehtoa yhtendk&an Arvostuspdivand,
Lisatuotto on nolla. Korin Tuotto voidaan laskea joko Basket Long- tai Basket
Short -rakenteen perusteella.
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Barrier Underperformance -rakenne 2: Jos Korin Tuotto alittaa miné tahansa
Arvostuspaivand Rajaehdon, Lisétuotto lasketaan kertomalla Velkakirjojen
Padoma Tuottokertoimella sek& Kuponkikorolla tai sitd korkeammalla Korin
Tuotolla. Mikali Korin Tuotto ei alita Rajaehtoa yhtendk&an Arvostuspéivana,
Lisatuotto on nolla. Korin Tuotto voidaan laskea joko Basket Long- tai Basket
Short -rakenteen perusteella.

Target Volatility -rakenne: Jos Velkakirjoihin  sovelletaan  Target
Volatility -rakennetta, Kohde-etuuksiin tai Koriin liittyva riski madaritellaan

vertaamalla
Q) Korin historiallista lyhyen aikavalin volatiliteettia ja
(i) volatiliteetin tavoitetasoa ("Volatiliteettitavoite™)

suhteessa ennalta méériteltyyn vahimmais- tai enimmaistasoon.

Kun Kohde-etuuksien tai Korin historiallinen lyhyen aikavélin volatiliteetti
kasvaa, Kohde-etuuksien tai Korin vaikutus tuottoon pienenee, ja kun Kohde-
etuuksien tai Korin historiallinen lyhyen aikavalin volatiliteetti pienenee, Kohde-
etuuksien tai Korin vaikutus tuottoon kasvaa.

Sovellettavat arvonkehitysrakenteet ovat: Basket Short -rakenne.

Korin Tuottorakenne on: Ei sovellu

Valuuttakomponentit: Mikali valuuttakomponentteja sovelletaan yhteen tai
useampaan edellda madriteltyyn arvonkehitysrakenteeseen, Korin Tuottoa tai
Kohde-etuuden Tuottoa voidaan oikaista kertomalla se tekijall4, joka ottaa
huomioon yhden tai useamman ulkomaisen valuutan kurssimuutokset
tarkasteltavina ajanjaksoina.

Valuuttakomponentti ei sovellu

Best of / Worst of Modifier: Mikali Best Of / Worst Of Modifier -rakennetta
sovelletaan yhteen tai useampaan edelld méariteltyyn arvonkehitysrakenteeseen,
Lisatuottoon liittyvat havainnoinnit, arvostukset ja laskelmat maardaytyvét
N:nneksi parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden arvonkehityksen perusteella koko
Korin kehityksen sijaan. N:n arvo maéritelladn Lopullisissa Ehdoissa.

Best of / Worst of Modifier -rakennetta sovelletaan, ja N:n arvo on: 1

Lookback Initial Price Modifier: Jos Velkakirjoihin sovelletaan Lookback Initial
Price Modifier -rakennetta, Velkakirjojen Lis&tuotto lasketaan Korin tai Kohde-
etuuden  korkeimman tai matalimman l&htokurssin  (minkd tahansa
Arvostusjakson alussa) perusteella Lopullisissa Ehdoissa méaritellylla tavalla.

Ei sovellu

Lookback Final Price Modifier: Jos Velkakirjoihin sovelletaan Lookback Final
Price Modifier -rakennetta, Velkakirjojen Lisétuotto lasketaan Korin tai Kohde-
etuuden  korkeimman tai matalimman loppukurssin  (mink& tahansa
Arvostusjakson lopussa) perusteella Lopullisissa Ehdoissa mééritellyll4 tavalla.

Ei sovellu




Osa C - Velkakirjat

Lock-in Modifier: Jos Velkakirjoihin sovelletaan Lock-in Modifier -rakennetta,
Korin Tuotto korvataan Lock-in-tason Mukaisella Korin Tuotolla laskettaessa
Lisatuottoa yhden tai useamman edelld kuvatun arvonkehitysrakenteen
mukaisesti. Lock-in-tason Mukainen Korin Tuotto on ennalta madritelty
prosenttiosuus, joka vastaa korkeinta Korin Tuoton mind tahansa
Arvostuspaivana saavuttamaa tai ylittdméaa lock-in-tasoa.

Ei sovellu

Yhdistelmérakenteet: Liikkeeseenlaskija voi Velkakirjojen jossakin tietyssd
liikkeeseenlaskussa  yhdistdd yhden tai useampia edelld kuvatuista
arvonkehitysrakenteista. Jos Lopullisissa Ehdoissa madaritellddn "Lisddminen",
Lis&tuoton kokonaismé&éra on yhtd suuri kuin kaikkien soveltuvien Lis&tuottojen
summa  Kkerrottuna  Kkussakin  tapauksessa  luvulla, joka heijastaa
Liikkeeseenlaskijan suunnittelemaa kunkin arvonkehitysrakenteen osuutta
kokonaistuotosta. Jos Lopullisissa Ehdoissa mééritelldédn "Vahentdminen”, yksi
Lisituotto vahennetddn toisesta. Jos Lopullisissa Ehdoissa maaritelldan
"Vaihtoehtoinen Laskutapa™, Lis&tuoton madrittelyssa kéytettava
arvonkehitysrakenne vaihtelee sen mukaan, ylittddké Korin Tuotto tiettynd
Arvostuspdivand yhden tai useamman ennalta méaritellyn Rajaehdon Lopullisten
Ehtojen mukaisesti.

Ei sovellu

Takaisinmaksun Enimmdaisméard: Jos Takaisinmaksun Enimmaismaaraé
sovelletaan, Takaisinmaksum&ard on pienempi seuraavista: (i) yhden tai
useamman edelld kuvatun arvonkehitysrakenteen perusteella laskettu summa tai
(ii) Lopullisissa Ehdoissa ennalta maéritelty takaisinmaksun enimméaismaara.

Ei sovellu

Takaisinmaksun Vahimmaismaara: Mikali Takaisinmaksun V&himmaismaaraé
sovelletaan, Takaisinmaksumé&ard on suurempi seuraavista: (i) summa, joka
lasketaan yhden edelld kuvatun arvonkehitysrakenteen mukaisesti, tai (ii) P4doma
kerrottuna  Liikkeeseenlaskijan  Liikkeeseenlaskupdivand  maarittelemalla
takaisinmaksun vahimmadistasolla.

Takaisinmaksun Vahimmaismaara on 100 prosenttia

Inflaatiosuojattu  Padoma: Mikali ndin on maédritelty, edelld kuvattujen
arvonkehitysrakenteiden mukaisesti mééritelty Takaisinmaksumaérd kerrotaan
madratyn  inflaatiomittarin,  kuten  kuluttajahintaindeksin,  kehityksella
Velkakirjojen juoksuaikana.

Ei sovellu




Osa C - Velkakirjat

TOM Cumulative Strategy: TOM Cumulative Strategy -rakenteessa tiettyihin
Kohde-etuuksiin ("Riskisijoitukset”) tehddin sijoitus vain rajoitetuksi ajaksi
kunakin kalenterikuukautena. Muulloin Velkakirjat muistuttavat
madrdaikaistalletusta tai muuta  korkosijoitusta.  Lopullisissa  Ehdoissa
maéritellda&n, mind paivind kunakin kalenterikuukautena tehdaan Riskisijoituksia
ja mind péivind on kyse korkoinstrumentista ("Muut Kuin Riskisijoitukset™).
Velkakirjojen Lisatuoton kokonaismaéra lasketaan tdmén perusteella.

Riskisijoitusten arvonkehitys, tai sekd Riskisijoitusten ettd Muiden Kuin
Riskisijoitusten arvonkehitys (soveltuvin osin), voidaan myds keskiarvottaa
etukdteen madriteltavien, Velkakirjojen Takaisinmaksupéivdd edeltévien
kuukausien ajalta Kohde-etuuksien arvonkehityksen volatiliteettiin Velkakirjojen
juoksuajan lopussa kohdistuvan riskin vahentamiseksi®.

TOM Cumulative Strategy -rakennetta ei sovelleta

Cl11

C21

Noteeraus ja
kaupankaynti:

Hakemus Velkakirjojen noteeraamiseksi ja kaupankaynnin kohteeksi ottamiseksi
Irlannin porssissd kahdentoista kuukauden kuluessa tdmén Ohjelmaesitteen
paivayksestd on tehty. Velkakirjoja voidaan laskea Ohjelmassa liikkeeseen myds
silld perusteella, ettd mikd&n toimivaltainen viranomainen, porssi ja/tai
noteerausjérjestelméd ei listaa, noteeraa ja/tai kdy kauppaa niilla TAI ettd
asianomaisen  Liikkeeseenlaskijan kanssa sovittavat muut toimivaltaiset
viranomaiset, porssit ja/tai noteerausjarjestelmat listaavat, noteeraavat tai kéyvat
kauppaa niilla.

Velkakirjoille haetaan noteerausta ja kaupankdynnin aloittamista Nasdag OMX
Helsinki Oy:ssa.

C.15

Velkakirjojen
arvo ja kohde-
etuuden arvo:

Velkakirjojen arvo mdaéraytyy yhden tai useamman Kohde-etuuden arvon ja
Velkakirjoihin  sovellettavan  arvonkehitysrakenteen perusteella. Eri
arvonkehitysrakenteista ja Velkakirjojen arvon ja kohde-etuuden arvon valisesta
suhteesta kerrotaan kohdassa C.10.

Sovellettavista arvonkehitysrakenteista ja Velkakirjojen tuotosta kerrotaan
kohdassa C.10.

Velkakirjojen rakenne voi siséltdd Tuottokertoimen tai muun vivun, joka maaraa
kunkin lainatyypin riskin suhteessa Kohde-etuuteen (-etuuksiin) eli sen, kuinka
suuri osuus arvonkehityksesté luetaan sijoittajan hyvaksi kussakin Velkakirjassa.
(Myds edelld kohdassa C.10 kuvattu Target Volatility -rakenne voi vaikuttaa
lainatyypin riskiin suhteessa Kohde-etuuksiin.) Liikkeeseenlaskija asettaa
Tuottokertoimen muun muassa laina-ajan, volatiliteetin, markkinakoron ja
Kohde-etuuden odotetun tuoton perusteella.

Alustava Tuottokerroin on 200 prosenttia

C.16

Toteutuspaiva tai
viimeinen
arvostuspaiva:

Ellei Velkakirjoja makseta takaisin ennenaikaisesti, toteutuspéiva (tai viimeinen
Takaisinmaksupdivé) on Velkakirjojen erépdiva.

Velkakirjojen erapaivé on 13.11.2017
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Osa C - Velkakirjat

C.17

Selvitys- Lopullisissa Ehdoissa mééritellddn péivét, joina Kohde-etuuden arvonkehitys
menettely: mitataan tai havainnoidaan ("Arvostuspaiva(t)" tai "Havaintopaiva(t)"). Ne
voivat pitdé sisélladn useita pdivia ("Keskiarvotuspéivat™), joina arvonkehitys
havainnoidaan ja keskiarvotetaan Velkakirjojen tuoton laskemiseksi.

Arvostuspaiva(t) on: 27.10.2017

Velkakirjat, joista annetaan Arvopaperitodiste, selvitetddn asianomaisena
takaisinmaksupaivéand, ja maksun suorittaa asianomainen Liikkeeseenlaskija, joka
maksaa Takaisinmaksumaarén (tai tarvittaessa Ennenaikaisen
Takaisinmaksumdardn)  asianomaiselle  Maksuagentille  Eurocleariin  ja
Clearstream Luxemburgiin l&hettdmistd varten. Sijoittajat saavat rahansa
Euroclearin ja Clearstream Luxemburgin tiliensd kautta Euroclearin ja
Clearstream Luxemburgin normaalien selvityskaytantdjen mukaisesti.

Fyysisten Velkakirjojen Takaisinmaksumé&ard (tai tarvittaessa Ennenaikainen
Takaisinmaksumaard) maksetaan Velkakirjaa vastaan tietyssd maksuagentin tai
rekisterinpitdjan toimipaikassa.

VP-velkakirjat selvitetddn VP-saantéjen mukaisesti, VPS-velkakirjat VPS-
sédantbjen mukaisesti, Ruotsalaiset Velkakirjat Euroclear Swedenin saanttjen
mukaisesti ja Suomalaiset Velkakirjat Euroclear Finlandin sdantdjen mukaisesti.

Velkakirjojen selvitys: Euroclear Finland

C.18

Tuotto: Sijoittajille maksettava tuotto tai Takaisinmaksumé&ard méaaréytyy Velkakirjoihin
sovellettavaan  tiettyyn  korkorakenteeseen tai  arvonkehitysrakenteeseen
sisdltyvien ~ Kohde-etuuksien/Viiteyhteisdjen  arvonkehityksen  perusteella.
Erilaisista korko- ja arvonkehitysrakenteista kerrotaan kohdissa C.9 ja C.10.

Sovellettavasta korko- ja arvonkehitysrakenteesta ja Velkakirjojen tuotosta
kerrotaan kohdissa C.9 ja C.10.

C.19

Toteutushinta tai | Kohde-etuuden viimeinen  kurssi  vaikuttaa  sijoittajille  maksettavaan
viimeinen kurssi: | Takaisinmaksumaérdén. Viimeinen kurssi maérdytyy Lopullisissa Ehdoissa
maériteltynd Arvostuspéivana (-péiving).

Ei sovellu.

C.20

Kohde-etuuden Kohde-etuus voi muodostua yhdestd tai useammasta seuraavista: osakkeet,
tyyppi: indeksit, viiteluotot, korot, rahastot, raaka-aineet ja valuutat.

Kohde-etuuden tyyppi on valuutat.

Osa D - Riskit

D.2

Liikkeeseenlaskija- Hankkiessaan ~ Velkakirjoja sijoittajat hyvaksyvat sen  riskin, ettd
kohtaiset riskit: Liikkeeseenlaskija voi menettdd maksukykynsd tai olla muutoin kyvytoén
suoriutumaan Kkaikista Velkakirjoihin liittyvistd maksuistaan. Monet tekijat yksin
tai yhdessa voivat aiheuttaa sen, ettd Liikkeeseenlaskija ei pysty suoriutumaan
kaikista Velkakirjoihin liittyvistd maksuistaan. On mahdotonta tunnistaa kaikki
nama tekijat tai maaritellda todennakdisimpia tekijoitd, koska Liikkeeseenlaskija
ei valttdmattd tiedd kaikkia tekijoitd ja tekijat, joita se ei nyt pida
merkityksellisind, voivat muuttua merkityksellisiksi —Liikkeeseenlaskijasta
riippumattomien tapahtumien seurauksena. Ohjelmaesitteessa
Liikkeeseenlaskijat ovat tunnistaneet joukon tekijoitd, joilla voi olla merkittdva
negatiivinen vaikutus niiden liiketoimintaan ja kykyyn suoriutua Velkakirjoihin




liittyvistd maksuistaan. Naita tekijoitd ovat muun muassa:
Vallitsevaan makrotaloudelliseen tilanteeseen liittyvat riskit

Euroopan talouskriisiin liittyvilla riskeillda on ollut ja voi olla jatkossakin
negatiivinen vaikutus maailmantalouteen ja rahoitusmarkkinoihin. Mikali
olosuhteet pysyvat nykyisellaan tai néilla tai muilla markkinoilla ilmenee liséa
levottomuutta, tilanne voi vaikuttaa olennaisen haitallisesti Nordea-konsernin
mahdollisuuteen hankkia padomaa ja likviditeettia Nordea-konsernin kannalta
hyvéaksyttavissé olevin ehdoin.

Liséksi Nordea-konsernin tulokseen vaikuttaa yleinen taloustilanne maissa,
joissa se toimii, erityisesti Pohjoismaissa (Norja, Ruotsi, Suomi ja Tanska).
Epésuotuisa taloudellinen kehitys ja tilanne Nordean toiminta-alueen
markkinoilla  voivat vaikuttaa haitallisesti  Nordean liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen, ja saattaa olla, etteivéat
Nordea-konsernin toteuttamat toimenpiteet riitd rajaamaan luotto-, markkina- tai
likviditeettiriskeja.

Nordea-konsernin luottosalkkuun liittyvat riskit

Nordea-konsernin velallisten ja vastapuolten luottokelpoisuuden epéedulliset
muutokset ja vakuusarvojen aleneminen voivat vaikuttaa Nordea-konsernin
saatavien takaisinsaantimahdollisuuksiin ja varojen arvoon, mika edellyttaa
Nordea-konsernin saatavakohtaisten luottotappiovarausten ja mahdollisesti
saatavaryhmakohtaisten luottotappiovarausten kasvattamista. Nordea-konsernin
luottotappiovarausten ja varauksiin siséltymattdmien luottotappioiden tuntuva
kasvu vaikuttaisi olennaisen haitallisesti Nordea-konsernin liiketoimintaan,
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Nordea-konserniin  kohdistuu  vastapuoliriski, selvitysriski ja maariski
rahoituspalvelualan ja rahoitusvélineiden transaktioissa. Mikali vastapuolet
jattavat velvoitteensa hoitamatta, silla voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Nordea-konsernin liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Markkinoihin liittyvat riskit

Nordea-konsernin hallussaan pitdmien rahoitusvélineiden arvo vaihtelee herkasti
erilaisten  markkinatekijoiden, kuten korkojen, luottoriskimarginaalien,
osakekurssien ja valuuttakurssien volatiliteetin ja Kkorrelaatioiden perusteella.
Arvonalentumiset tai realisoituneet arvonalentumistappiot voivat vaikuttaa
olennaisen haitallisesti  Nordea-konsernin liiketoimintaan, taloudelliseen
asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Rahoitusmarkkinoiden kehitys ja levoton
markkinatilanne  voivat  johtaa  Nordea-konsernin  kaupankaynti- ja
sijoitustoiminnan  tuottojen  tuntuvaan  supistumiseen tai  aiheuttaa
kaupankayntitappioita.

Nordea-konserniin kohdistuu rakenteellinen markkinariski

Nordea-konserniin kohdistuu rakenteellinen korkoriski, kun saamisten, velkojen
ja johdannaisten korkosidonnaisuusjaksot, maérat tai viitekorot poikkeavat
toisistaan. Liséksi Nordeaan kohdistuu valuuttakurssiriski ensi sijassa sen
Ruotsin ~ ja  Norjan  pankkitoimintojen  vuoksi,  silld  Nordean
konsernitilinpdatokset laaditaan Nordean toimintavaluutan euron maaraisina.
Tiettyd jaksoa koskeva poikkeama, joka johtuu koronmuutoksesta tai
epéonnistumisesta valuuttariskeiltd suojautumisessa, voi vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Nordea-konsernin taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan
tulokseen.

Likviditeetti- ja pddomavaateisiin liittyvat riskit




Olennainen osa Nordea-konsernin likviditeetti- ja rahoitustarpeesta taytetaan
asiakkaiden talletuksilla ja pankkienvalisten markkinoiden jatkuvalla
hyodyntamiselld  sekda  myods laskemalla  liikkeeseen  pitkdaikaisia
velkainstrumentteja, kuten  vakuudellisia  joukkolainoja. Maailman
rahoitusmarkkinoiden ja maailmantalouden levottomuus voi vaikuttaa
haitallisesti Nordea-konsernin likviditeettiin ja tiettyjen vastapuolten ja
asiakkaiden halukkuuteen asioida Nordea-konsernissa.

Euroopan vakavaraisuusdirektiivin (direktiivit 2006/48/EY ja 2006/49/EY)
edellyttdmien vakavaraisuussuhteiden lasku tai niiden pitdminen riittamattomana
voi vaikuttaa Nordea-konsernin liiketoiminnan tulokseen.

Nordea-konsernin varainhankinnan kustannukset ja konsernin mahdollisuudet
hyddyntdd luottomarkkinoita riippuvat oleellisesti sen luottoluokituksesta.
Luottoluokituksen lasku voi vaikuttaa haitallisesti Nordea-konsernin likviditeetin
saantiin ja kilpailuasemaan, ja siten sill& voi olla olennaisen haitallinen vaikutus
Nordean liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen.

Muita Nordea-konsernin liiketoimintaan liittyvia riskeja

Nordea-konsernin liiketoiminta on riippuvaista kyvysté kasitell& suurta joukkoa
monimutkaisia liiketoimia eri markkinoilla useissa valuutoissa. Liiketoimintaa
harjoitetaan useiden juridisten yksikdiden kautta. Vaikka Nordea-konserni on
toteuttanut riskienvalvontaan liittyvia ja muita toimenpiteitd riskien ja/tai
tappioiden rajoittamiseksi, takeita ei voida antaa siitd, ettd kyseisilla
menettelyilld kyetddn tehokkaasti hallitsemaan Nordea-konsernin operatiivisia
riskejd tai ettei Nordea-konsernin maine vahingoittuisi jonkin operatiivisen
riskin toteutumisen seurauksena.

Nordea-konsernin toimintaan Vengjalld ja Baltiassa (L&nsi-Eurooppaa ja
Pohjois-Amerikkaa levottomammilla ja taloudellisesti ja poliittisesti
kehittyméattomammilla markkinoilla) liittyy riskejd, jotka eivat koske ainakaan
vastaavassa laajuudessa sen toimintaa Pohjoismaissa. Tietyt ndistd markkinoista
ovat tyypillisesti levottomampia ja niin taloudellisesti kuin poliittisestikin
kehittymattdmampié kuin Lansi-Euroopan ja Pohjois-Amerikan markkinat.

Nordea-konsernin tulos riippuu hyvin pitkélle henkildston osaamisesta ja
tyopanoksesta, ja Nordea-konsernin mahdollisuudet kilpailla tehokkaasti ja
jatkaa strategiansa toteuttamista riippuvat konsernin kyvysta rekrytoida uusia
tyontekijoita sekd pitdd palveluksessaan ja motivoida nykyisia tyontekijoitaan.
Avainhenkildiden menetykset erityisesti kilpailijoille tai vaikeudet osaavan
henkildston rekrytoinnissa ja palveluksessa pitdmisesséd voivat vaikuttaa
haitallisesti Nordea-konsernin liiketoimintaan.

Nordea-konsernilla on Kilpailijoita kaikentyyppisissd pankkituotteissa ja muissa
tuotteissa ja palveluissa, joita se tarjoaa, eikd ole mitddn takeita siitd, ettd
Nordea-konserni pystyy séilyttdmadn Kilpailukykyisen asemansa
tulevaisuudessa.

Nordea-konsernin toiminta-alueen oikeudelliseen ympéristdon ja séantelyyn
liittyvat riskit

Nordea-konserniin  sovelletaan kattavaa séantelyd, ja se on useiden
valvontaviranomaisten valvonnan alainen. Lis&ksi Nordea-konserni noudattaa
lakeja, ma&rdyksia, hallinnollisia toimenpiteitd ja ohjeita kaikilla toiminta-
alueensa lainkdyttdalueilla. Téllainen s&antely voi toisinaan muuttua, ja
muutoksista voi aiheutua tuntuvia kustannuksia.

Nordea-konsernille  voi  aiheutua  merkittdvia  kustannuksia  uusien
vakavaraisuuteen seka elvytykseen ja kriisinratkaisuun liittyvien vaatimusten
seurannasta ja tayttdmisestd. Vaatimukset voivat my6s vaikuttaa nykyisiin




liiketoimintamalleihin. Liséksi ei voida taata, ettei Nordea-konserni riko lakeja
tai madrayksia tai etteivat rikkomukset tapahtuessaan aiheuttaisi merkittavia
korvauksia tai sakkoja.

Nordea-konsernin tavanomaisessa liiketoiminnassa on riskeja, jotka liittyvat
valvontaviranomaisten toimiin ja vahingonkorvauksiin. Nordeaan kohdistuu
useita vaatimuksia, kanteita, oikeudenkdyntejad ja viranomaistutkimuksia sen
toiminta-alueeseen kuuluvilla lainkayttdalueilla. Tallaiset vaatimukset ja
menettelyt voivat aiheuttaa Nordea-konsernille vahingonkorvausvelvollisuuden,
valittdmia tai valillisia kustannuksia (oikeudenkéyntikustannukset mukaan

lukien), vélittdmia tai vélillisia taloudellisia tappioita, siviili- ja
rikosoikeudellisia seuraamuksia, lupien tai valtuutuksien menetyksia tai
julkisuuskuvan vahingoittumista seka liiketoimintaan liittyvia

séantelyrajoituksia.

Nordea-konsernin toimintaan sovelletaan eri puolilla maailmaa erilaisia
veroasteita, jotka lasketaan paikallisen lainsaddannon ja kéytannon perusteella.
Lainsdaadanndn muutokset tai veroviranomaisten paatokset voivat heikentéa
Nordea-konsernin nykyisté tai aiempaa veroasemaa.

D.3

Velkakirjoihin
liittyvat riskit:

Ohjelmassa  liikkeeseen  laskettaviin ~ Velkakirjoihin  ja  yksittaisiin
velkakirjatyyppeihin liittyy myds riskejd, joita potentiaalisten sijoittajien tulisi
tarkastella huolellisesti ja jotka heid&n tulisi varmistaa ymmaértdvansa ennen
Velkakirjoja koskevan sijoituspaatoksen tekemista. N&itd ovat muun muassa:

e Tuotteen monimutkaisuus - Strukturoitujen Velkakirjojen
arvonkehitysrakenne on joskus monimutkainen ja voi siséltdd matemaattisia
kaavoja tai suhteita, jotka voivat olla vaikeita ymmartdd ja saattavat
hankaloittaa Velkakirjojen vertaamista muihin sijoitusvaihtoehtoihin.
Tuoton ja riskin valista suhdetta saattaa lisaksi olla vaikea arvioida.

o Velkakirjat, joilla ei ole padomasuojausta — Ohjelmassa voidaan laskea
liilkkeeseen Velkakirjoja, joilla ei ole padomasuojausta. Jos Velkakirjalla ei
ole padomasuojausta, ei voida taata, ettd sijoittajan takaisinmaksuhetkelld
saama takaisinmaksumé&ard on suurempi tai yhta suuri kuin padédoma.

e  Strukturoitujen Velkakirjojen hinnoittelu — Strukturoitujen Velkakirjojen
hinnoittelusta paattdd yleensa Liikkeeseenlaskija, eikd hinnoittelua yleensa
tehda neuvoteltujen ehtojen perusteella. Tastd syystd Liikkeeseenlaskijan ja
sijoittajien valilla voi vallita eturistiriita, koska Liikkeeseenlaskijan on
mahdollista vaikuttaa hinnoitteluun ja tehda voittoa tai valttdd tappioita
Kohde-etuuksien kautta. Liikkeeseenlaskijalla ei ole velvollisuutta toimia
Velkakirjan Haltijoiden etujen mukaisesti.

e Kohde-etuuksien arvonkehitys — Strukturoidun Velkakirjan Haltijan oikeus
tuottoon ja joskus myds p&doman takaisinmaksuun riippuu yhden tai
useamman  Kohde-etuuden  arvonkehityksestd ja  sovellettavasta
arvonkehitysrakenteesta. Strukturoidun Velkakirjan arvoon vaikuttavat
Kohde-etuuksien arvo tiettyind ajankohtina Velkakirjojen juoksuajan
kuluessa, Kohde-etuuksien kurssivaihteluiden voimakkuus, tulevaa
volatiliteettia koskevat odotukset, markkinakorot ja Kohde-etuuksien
voitonjakoa koskevat odotukset.




Valuuttakurssien  vaihtelut —  Valuuttakursseihin  voivat  vaikuttaa
monimutkaiset poliittiset ja taloudelliset tekijat, kuten inflaatio, korot,
maiden véliset maksutaseet, valtioiden ylijadmat tai alijadgmat seka
asianomaisten maiden harjoittama raha-, finanssi- ja/tai kauppapolitiikka.
Valuuttakurssien muutokset voivat vaikuttaa Kohde-etuuksien arvoon tai
tasoon monin eri tavoin. Mikali valuuttakurssien muutokset aiheuttavat
muutoksia Kohde-etuuksien arvoon tai tasoon, Velkakirjojen arvo tai taso
voi laskea. Mikéli yhden tai useamman Kohde-etuuden arvo tai taso on
maéritetty valuuttana, joka on eri kuin Velkakirjojen valuutta,
Velkakirjoihin  sijoittaneihin voi kohdistua tavanomaista suurempi
valuuttariski. Aiemmat valuuttakurssit eivat valttdmattd ennusta tulevia
valuuttakursseja.

Osakkeet Kohde-etuuksina — Osakkeiden Liikkeeseenlaskijat eivat osallistu
osaketodistusten liikkeeseenlaskuun. Osakkeiden liikkeeseenlaskijalla ei
siten ole velvollisuutta ottaa huomioon Velkakirjoihin sijoittaneiden etuja, ja
ndin ollen osakkeiden liikkeeseenlaskijan toimet voivat vaikuttaa
negatiivisesti Velkakirjojen markkina-arvoon. Velkakirjoihin sijoittaneella
ei ole oikeutta saada osinkoa tai muuta osuutta voitonjaosta, johon
osakkeisiin suoraan sijoittanut on muutoin oikeutettu.

Indeksit Kohde-etuuksina — Velkakirjoista, joiden Kohde-etuus on indeksi,
voidaan niiden takaisinmaksun yhteydessd maksaa pienempi summa kuin
sijoittajalle, joka on sijoittanut  suoraan indeksin  sisdltdmiin
osakkeisiinfomaisuuteen. Indeksin yllapitdja voi lisatd, poistaa tai vaihtaa
indeksin komponentteja tai tehdd metodologisia muutoksia, jotka voivat
vaikuttaa indeksin tasoon ja siten Velkakirjoihin sijoittaneille maksettavaan
tuottoon.

Raaka-aineet Kohde-etuuksina — Raaka-aineilla kdytdvd kauppa on
luonteeltaan spekulatiivista, ja kurssimuutokset voivat olla suuria, koska
hintoihin vaikuttavat arvaamattomat tekijat, kuten muutokset kysynnén ja
tarjonnan valisessa suhteessa, sadoloissa ja hallitusten politiikassa. Raaka-
ainesopimuksilla voidaan kdydéd kauppaa my6s suoraan markkinaosapuolten
kesken kaupankéyntipaikoissa, jotka ovat sééntelyn piirissé vain rajoitetusti
tai eivat lainkaan. Tdma lisaa sopimusten likviditeettiin ja hintakehitykseen
liittyvid riskeja. Raaka-ainefutuureihin sidottujen Velkakirjojen tuotto voi
olla erilainen kuin kyseiseen fyysiseen raaka-aineeseen sidottujen
Velkakirjojen tuotto, koska raaka-ainefutuurin hinnassa on yleensé preemio
tai alennus raaka-aineen spot-hintaan verrattuna.

Kohde-etuuksien kori — Jos kohde-etuutena on yksi tai useampi Kohde-
etuuksien kori, sijoittajiin kohdistuu jokaisen korin osan arvonkehitykseen
liittyvé riski. Mikali korin sisdltdmien Kohde-etuuksien vélilla on voimakas
riippuvuus, korin osien arvonkehityksessd tapahtuneet muutokset
vaikuttavat voimakkaasti Velkakirjojen arvonkehitykseen. Lisdksi pieni kori
tai epétasapainoisesti painotettu kori on yleensd alttiimpi korin jonkin osan
arvossa tapahtuville muutoksille. "Best of"'- tai "Worst of" -ominaisuuksia
siséltdvan korin laskenta tai arvo voi tuottaa hyvin erilaisia tuloksia
verrattuna rakenteisiin, joissa huomioidaan koko korin arvonkehitys.




e Luottotodistukset — Luottotodistuksiin kohdistuu Liikkeeseenlaskijan
luottoriskin lisaksi tietyn Viiteyhteison tai Viiteyhteiséjen korin luottoriski.
Viiteyhteison luottokelpoisuuden heikkenemiselld voi olla merkittava
haitallinen vaikutus Velkakirjojen markkina-arvoon ja mahdolliseen
padoman/koron maksuun. Luottovastuutapahtuman toteutuessa
Liikkeeseenlaskijan velvollisuus maksaa pd&oma takaisin voi vaihtua
velvollisuuteen maksaa muita méaarid, jotka lasketaan Viiteyhteisén arvon
perusteella. Koska mikéén Viiteyhteisoistd ei ole ollut mukana
Ohjelmaesitteen laatimisessa, ei voida taata, ettd kaikki Viiteyhteisdjen
taloudelliseen tilanteeseen ja luottokelpoisuuteen liittyvat olennaiset
tapahtumat tai tiedot ovat tiedossa Velkakirjojen liikkeeseenlaskuhetkella.

e Automaattinen ennenaikainen takaisinmaksu — Tietyntyyppiset Velkakirjat
maksetaan automaattisesti takaisin ennen suunniteltua erdpdivad, mikali
tietyt ehdot tayttyvét. Joissakin tapauksissa tdmé voi johtaa siihen, ettd
sijoittaja menettaa sijoituksensa osittain tai kokonaan.

o Velkakirjat, jotka Liikkeeseenlaskija voi maksaa takaisin valintansa mukaan
— Valinnaiseen  takaisinmaksuun liittyvd  ominaisuus  rajoittaa
todennakoisesti Velkakirjojen markkina-arvoa.

e Velkakirjat, joissa on liikkeeseenlaskuhetkelld merkittdvd alennus tai
preemio — Taméantyyppisten Velkakirjojen markkina-arvo vaihtelee
tavallisesti enemman koroissa tapahtuvien yleisten muutosten mukaan kuin
perinteisten korollisten arvopaperien kurssit.

Velkakirjoihin liittyy vyleisesti myos tiettyja riskejd, kuten muutokset ja
poikkeukset, EU:n séastddirektiivin mukaiseen ennakonpidétykseen liittyva riski
ja lain muutokset.

D.6 | Riskeihin liittyva | Suhteellisen monimutkaisiin arvopapereihin, kuten Velkakirjoihin, sijoittamiseen
varoitus: kohdistuu suurempi riski kuin vdhemmadan monimutkaisiin arvopapereihin
sijoittamiseen. Joissakin tapauksissa sijoittajat voivat menettdd koko
sijoituksensa tai osan siité.
Osa E — Tarjous
E.2b | Tarjouksen Ellei muuta todeta, Velkakirjojen minka tahansa liikkeeseenlaskun tuotot
tarkoitus ja | kaytetdén Liikkeeseenlaskijoiden ja Nordea-konsernin yleiseen pankkitoimintaan
tuottojen kayttd: | ja muihin konsernitoimintoihin.
Liikkeeseenlaskun tuotot kéytetadn Nordea-konsernin yleiseen pankkitoimintaan
ja muihin konsernitoimintoihin.
E.3 | Tarjouksen Velkakirjoista tehdaan Julkinen Tarjous Julkisen Tarjouksen Alueella (Alueilla)
ehdot: Tarjousaikana. Sijoittaja, joka aikoo hankkia tai hankkii Velkakirjoja
Valtuutetulta Tarjoajalta, tekee niin kyseisen Valtuutetun Tarjoajan ja kyseisen
Sijoittajan vélisten ehtojen ja muiden jarjestelyjen mukaisesti, mukaan lukien
hinnat, jakaminen ja selvitysjarjestelyt. Tama koskee myds Valtuutetun Tarjoajan
toteuttamaa Velkakirjojen tarjoamista ja myyntid Sijoittajalle.
E.4 | Liikkeeseenlaskun | Valittajalle tai Valtuutetulle Tarjoajalle voidaan maksaa palkkioita suhteessa
kannalta Ohjelmassa liikkeeseen laskettuihin Velkakirjoihin.
olennaiset edut:
Velkakirjojen liikkeeseenlaskuun liittyvat henkil6t eivat Liikkeeseenlaskijan
tiedon mukaan saa olennaista tarjoukseen liittyvaa etua.
E.7 | Arvioidut Ei ole odotettavissa, ettd Liikkeeseenlaskija veloittaisi sijoittajilta kuluja

Velkakirjojen liikkeeseenlaskun yhteydessd. Muut Valtuutetut Tarjoajat voivat




kustannukset:

kuitenkin veloittaa kuluja sijoittajilta. Valtuutetun Tarjoajan sijoittajalta perimét
kulut veloitetaan tarjoushetkelld Sijoittajan ja Valtuutetun Tarjoajan valisen
sopimuksen mukaisesti. (Mahdolliset) kulut mééritetd&n tapauskohtaisesti.

Liikkeeseenlaskija ei veloita Velkakirjoihin sijoittavilta mitdan kuluja.

Valtuutetun Tarjoajan kulut, jotka sisaltyvat hintaan, ovat arviolta yhteensa 3,0
prosenttia, vastaten 1,0 prosenttia vuodessa Velkakirjojen hinnasta. Lisaksi
Valtuutettu Tarjoaja veloittaa merkintépalkkiota joko 2,0 tai 1,0 prosenttia.




