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1 OHJELMAESITTEEN TIIVISTELMA

Ohjelmaesitteen tiivistelma on sen johdanto. Joukkovelkakirjaohjelman alla liikkeeseen laskettavia
lainoja koskevat sijoituspaattkset on kuitenkin tehtdva perustuen koko ohjelmaesitteeseen, mukaan
luettuna siihen viittaamalla liitetyt asiakirjat. Liikkeeseenlaskijoihin ei voida kohdistaa tiivistelmaan tai sen
kaannokseen perustuvaa siviilioikeudellista vastuuta missdan sellaisessa Euroopan talousalueen
jasenvaltiossa, jossa esitedirektiivin (Direktiivi 2003/71/EY) asianomaiset maaraykset on saatettu voimaan
paitsi jos tiivistelma on harhaanjohtava, epétarkka tai epdjohdonmukainen, kun sitd luetaan yhdessé
ohjelmaesitteen muiden osien kanssa.

Jos Euroopan talousalueen jasenvaltion tuomioistuimessa nostetaan kanne, joka perustuu
ohjelmaesitteeseen sisaltyviin tietoihin, kantaja saattaa ennen oikeudenkdynnin alkamista joutua
vastaamaan ohjelmaesitteen kdantamiskuluista tdman jasenvaltion kansallisen lainsdadanndn nojalla.

Jaljempana olevissa Yleisissa lainaehdoissa tai muualla ohjelmaesitteessa maaritellyilla kasitteilla on
sama merkitys myos tiivistelméassa.

Liikkeeseenlaskijoiden p&apiirteet ja niiden toimintaan liittyvia riskeja

Joukkovelkakirjaohjelman alla voivat laskea lainoja liikkeeseen Danske Bank A/S ("Danske Bank” tai
"lilkkeeseenlaskija”), jonka kotipaikka on Tanska ja Sampo Pankki Oyj ("Sampo Pankki” tai
"lilkkeeseenlaskija” ja yhdessd Danske Bankin kanssa ’liikkeeseenlaskijat”), jonka kotipaikka on Suomi.
Kullakin lainalla on vain yksi liikkeeseenlaskija, joka yksin vastaa sen ehtojen tayttamisesta.

Danske Bank

Danske Bank-konserni (’Konserni”) tarjoaa laajan valikoiman pankki-, asuntoluotto- ja
vakuutustuotteita sekd muita rahoituspalveluja. Se oli 31.12.2011 taseella mitattuna Tanskan johtava ja yksi
Pohjoismaiden suurimpia rahoituspalveluiden tarjoajia.

Danske Bank toimii omien konttoreiden kautta Pohjoismaissa, Irlannissa, Yhdistyneessa
Kuningaskunnassa (Lontoo), Saksassa, Puolassa ja Baltian maissa ja tytaryhtididen kautta Suomessa,
Pohjois-Irlannissa, Luxemburgissa ja Vendajalla.

Konsernilla on talla hetkella noin 5 miljoonaa asiakasta. Noin 2,1 miljoonaa asiakasta kayttaa
Konsernin verkkopalveluja.

31.5.2012 asti Danske Bank-konserni harjoitti liiketoimintaa viiden yksikon kautta. Nama olivat
pankkitoiminnot, Danske Markets ja Treasury, Danske Capital, Danica Pension ja muut toiminnot.

Konsernin  uusi organisaatio koostuu 1.6.2012 alkaen kolmesta liiketoimintayksikosta:
Henkilbasiakkaat, Yritysasiakkaat ja Corporates & Institutions.

Sampo Pankki

Sampo Pankki Oyj (Sampo Pankki) on ollut 1.2.2007 alkaen Danske Bankin taysin omistama tytaryhtio.
Sampo Pankki harjoittaa pankkitoimintaa Suomessa osana Danske Bank-konsernia ja sen toiminta on
taysin integroitu Danske Bank-konsernin toimintaan.

Sampo Pankki tarjpaa pankkipalveluja henkildasiakkaille, yrityksille ja yhteisoille omien
toimipaikkojensa sekd verkko- ja puhelinpankin kautta. Sampo Pankin palveluverkosto toimii
jakelukanavana myos Danske Bank-konsernin muiden yhtididen tuottamille sdastéamis- ja sijoitustuotteille ja
-palveluille.

Sampo Pankilla on talla hetkella yli 1,1 miljoonaa henkildasiakasta sekd noin 100 000 yritys- ja
yhteis6asiakasta Suomessa. Konttorien lukumaara on talla hetkella 117. Danske Bank-konserniin kuuluvien
yhtididen tuottamien s&aastamiseen ja sijoittamiseen liittyvien palvelujen (kuten sijoitusrahastojen)
tarjoaminen perinteisten pankkipalvelujen (kuten luottojen sekd tili-, kassanhallinta-maksuliike- ja
korttipalvelujen) ohella on keskeinen osa Sampo Pankin palveluverkoston asiakaspalvelua.
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Danske Bank-konsernin organisaation mukaisesti Sampo Pankin liiketoiminta jakautuu kolmeen
liketoimintayksikké6n: Henkildasiakkaat, Yritysasiakkaat ja Corporates & Institutions.

Sampo Pankilla on seitsemén Finanssikeskusta, jotka sijaitsevat Helsingissa (Etela-Suomi), Turussa
(Lansi-Suomi), Tampereella (Sisd-Suomi), Lahdessa (Itd&-Suomi), Kuopiossa (Savo-Karjala), Vaasassa
(Pohjanmaa) sekéd Oulussa (Pohjois-Suomi). Finanssikeskuksiin on keskitetty isommat yritysasiakkaat ja
Private Banking seka cash management- ja sijoituspalveluita.

Muita liiketoimintayksikoité ovat Corporates & Institutions ja Danske Capital.

Danske Bankin omaksuman kaytannén mukaisesti toimintaa tullaan jatkossa harjoittamaan kaikissa
maissa yhtendisesti Danske Bank-nimen alla. Nain ollen Sampo Pankki—nimesta luovutaan vuoden 2012
loppuun mennessa

Riskitekijoita

Koska Danske Bank-konsernilla on toimintaa eri puolilla maailmaa, se on alttiina monenlaisille riskeille.
Liikkeeseenlaskijoiden késityksen mukaan riskienhallinta on erds osa niiden ydinosaamista. Paljon
voimavaroja kaytetdan kehitettdessad toimintatapoja ja tyokaluja, jotka olisivat riskienhallinnassa
sovellettavien parhaiden kaytantdjen tasalla. Liikkeeseenlaskijat tunnistavat ja hallitsevat seuraavia
paariskityyppeja

Luottoriski on tappionvaara, joka johtuu vastapuolten tai velallisten kyvyttémyydesta tayttaa osittain tai
kokonaan velvoitteensa Konsernia kohtaan. Luottoriskiin siséltyvat muun muassa kokonaisen valtion
taloudellisista ongelmista tai kansallistamista taikka pakkolunastamista koskevista poliittisista paatoksista
aiheutuvat tappionvaarat. Luottoriskiin sisaltyvat maariski, ostettujen saamisten laimentumisriski (dilution
risk), toimitusriski ja vastapuoliriski. Toimitusriskilla tarkoitetaan rahoitusvélineiden, kuten johdannais- ja
valuuttakauppasopimusten, kauppojen maksujen selvitykseen liittyvda tappionvaaraa. Riski syntyy, kun
Konserni suorittaa maksunsa ennen kuin on mahdollista varmistua, etta vastapuolen maksu on saapunut.
Vakioimattomien (OTC) johdannaissopimusten luottoriskilla, joka sisaltyy vastapuoliriskiin, tarkoitetaan
likkeeseenlaskijan kanssa johdannaissopimuksen tehneen asiakkaan sopimusrikkomuksesta aiheutuvaa
tappionvaaraa.

Markkinariski on tappionvaara Konsernin varojen ja velkojen kaypien arvojen vaihtelusta, joka aiheutuu
markkinaolosuhteiden muutoksista.

Maksuvalmiusriskilla tarkoitetaan tappionvaaraa, jonka aiheuttaa (i) Konsernin rahoituskustannusten
suhteeton nousu, (ii) rahoituksen puutteesta johtuva uusien liiketoimien estyminen tai (iii) rahoituksen
puutteesta johtuva Konsernin kyvyttomyys vastata sitoumuksistaan.

Operatiivinen riski on tappionvaara, joka aiheutuu puutteellisista tai virheellisista sisaisista
toimintatavoista, inhimillisistd erehdyksista tai tietojarjestelmien virheistd taikka ulkoisista tapahtumista,
mukaan luettuna oikeudelliset, strategiset ja maineriskit.

Vakuutustoiminnasta aiheutuva riski koostuu Danica Pension-alakonsernin yhtioihin liittyvista riskeista,
mukaan luettuna markkinariski, henkivakuutusriski ja operatiivinen riski.

Elakeriskilla tarkoitetaan tappionvaaraa, ettd Konsernin etuuspohjaisessa elékejarjestelméassa syntyy
kattamatonta eldkevastuuta, joka aiheuttaa lisdsuoritusvelvoitteen nykyisille ja entisille tyontekijoille olevien
elakevelvoitteiden kattamiseksi.

Lainojen paapiirteet ja lainoihin liittyvia riskeja

Liikkeeseenlaskijat voivat laskea liikkeeseen minka tahansa valuutan maaraisia lainoja noudattaen
asianomaisia lakeja, asetuksia, maarayksia ja keskuspankkien vaatimuksia. Lainoihin liittyvat maksut
voidaan mainittujen sdanndsten puitteissa suorittaa yhdesséa tai useammassa muussakin valuutassa kuin
lainavaluutassa, tai maksujen maéra voidaan sitoa yhteen tai useampaan muuhun valuuttaan.

Liikkeessé olevien lainojen yhteinen padomamaaré voi olla enintd&n 2 miljardia euroa (tai sen vasta-
arvo muussa valuutassa). Liikkeeseenlaskijat voivat korottaa tai alentaa enimmaismaéraa. Lainoja voidaan
laskea liikkeeseen Euroclear Finland Oy:n (“EFi”) arvo-osuusjarjestelmaan liitettyind arvo-osuuksina tai
maksulipullisina haltijavelkakirjoina. Arvo-osuuksien yksikkékoko ja velkakirjojen litterat méaaéaritellaén
lainakohtaisissa ehdoissa.
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Laina voi koostua yhdesta lainaerdsta tai useasta lainaerastd, joilla on eri liikkeeseenlaskupaiva.
Lainaosuudet ovat ehdoiltaan samanlaisia lukuun ottamatta liikkeeseenlaskupéaivad, ensimmaista
korkomaaraa (jos lainalle maksetaan korkoa), emissiokurssia ja/tai arvo-osuuksien yksikkdkokoa taikka
velkakirjojen litterakokoa, jotka voivat poiketa lainaerasta toiseen.

Lainan arvo-osuuksien vahimmaisyksikkokoko tai velkakirjojen vahimmaislitterakoko on asianomaisen
keskuspankin (tai vastaavan elimen) tai lainavaluuttaan sovellettavien lakien tai saannésten kulloinkin
sallima tai edellyttdma&. Lainan arvo-osuuksien yksikkokoon tai velkakirjojen litterakoon on kuitenkin oltava
vahintdan 1.000 euroa (tai sen vasta-arvo muussa valuutassa), jos laina otetaan kaupankéynnin kohteeksi
NASDAQ OMX Helsinki Oy:n yllapitamassa arvopaperiporssissa ("Helsingin Arvopaperipdrssi”) tai muun
Euroopan Talousalueen jasenvaltion sdannellyilla markkinoilla tai lainaa tarjotaan Euroopan Talousalueen
jAsenvaltiossa olosuhteissa, joissa esitedirektiivi edellyttaé esitteen julkistamista.

Kunkin lainan osuuksilla on keskenddn sama etuoikeus ja ne ovat likkeeseenlaskijan valittémia,
ehdottomia ja vakuudettomia sitoumuksia. Lainoilla on vahintdan sama etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan
muilla nykyisilla ja tulevilla vakuudettomilla sitoumuksilla (mukaan luettuna talletuksista johtuvat
sitoumukset) jotka eivat ole etu- tai takasijaisia, lukuun ottamatta eraita laista johtuvia pakollisia poikkeuksia.

Laina-ajat voivat vaihdella yhdestad kuukaudesta erapaivattomyyteen, ottaen eraiden valuuttojen osalta
huomioon sovellettavaksi tulevien lakien, muiden saannodsten ja keskuspankkien vaatimukset. Laina
voidaan maksaa ennenaikaisesti takaisin joko nimellisarvostaan tai lainakohtaisissa ehdoissa maariteltyyn
takaisinmaksumaaraan.

Liikkeeseenlaskijat voivat tarjota lainoja, joiden padoman tai ylikurssin maksu on sidottu valuutta- tai
hyddykeindeksiin, hintaindeksiin, arvopaperi- tai hyddykepdrssin indeksiin, osakkeeseen tai osakekoriin,
valuuttaan tai valuuttakoriin, inflaatioon, hyddykkeisiin tai mihin tahansa muuhun lainakohtaisissa ehdoissa
maariteltyyn indeksiin tai osakkeisiin. Lainan paaoman ja/tai tuoton maksu voi perustua myods
lainakohtaisissa ehdoissa maaritellyn viitevelallisen velanhoitokayttaytymiseen. Tallaiseen lainaan
sijoittamisessa on merkittavia riskejd, joita ei lity tavanomaisiin kiinted- tai vaihtuvakorkoisiin velka-
arvopapereihin sijoittamiseen. Katso jaliempand ’Lainojen rakenteesta johtuvia riskeja” otsikon
"Riskitekijoéita” alla. Tallaisiin lainoihin sijoittamista harkitsevien tulee erityisesti ymmartaa, etta lainasta
takaisinmaksettava maara voi olla pienempi kuin lainan nimellispddoma, alimmillaan nolla. HARKITESSAAN
SIJOITTAMISTA LAINAAN, JOKA ON SIDOTTU YHTEEN TAl USEAMPAAN EDELLA TASSA
KAPPALEESSA MAINITTUUN OLENNAISEEN MUUTTUJAAN, SIJOITTAJAN ON ENNEN
SIJOITUSPAATOKSEN TEKEMISTA VARMISTETTAVA LAINAKOHTAISISTA EHDOISTA, MITKA NAMA
OLENNAISET MUUTTUJAT OVAT, MITEN MAKSETTAVA PAAOMA JA TUOTTO MAARAYTYVAT JA
MILLOIN NE ERAANTYVAT MAKSETTAVIKSI.

Kunkin lainaeran paaomamaara, korkoprosentti tai koron laskentatapa, emissiokurssi, laina-aika,
takaisinmaksettava pddomamaaréd ja muut tdssa ohjelmaesitteessd mainitsemattomat ehdot péaatetaan
likkeeseenlaskun yhteydessa tuolloin vallitsevien markkinaolosuhteiden mukaisesti ja ne ilmenevat
lainakohtaisista ehdoista.

Laina-ehdot eivat sisédlla panttaamattomuussitoumusta (negative pledge) tai ristiineradnnyttamisehtoa
(cross default).

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavia lainoja tullaan hakemaan listattavaksi ja kaupank&aynnin
kohteeksi Helsingin Arvopaperipérssin porssilistalle, joka on Rahoitusvéalineiden markkinat -direktiivin
2004/39/EY mukainen saannelty markkina. Ohjelman alla voidaan kuitenkin laskea likkeeseen myos
lainoja, jotka jokin muu listausviranomainen, pdorssi tai kaupankayntipaikka listaa tai ottaa kaupankaynnin
kohteeksi. Lainoja voidaan laskea liikkeeseen myos siten, ettd mikaan listausviranomainen, poérssi tai
kaupankayntipaikka ei niita listaa tai ota kaupankaynnin kohteeksi.

Lainat (lukuun ottamatta paperimuotoisina haltijavelkakirjoina liikkeeseen laskettuja lainoja) otetaan
selvitettdviksi EFi:n selvitysjarjestelmassa. Téllaiset lainat voidaan hyvaksya selvitettaviksi lisdksi myos
muissa selvitysjarjestelmissd, mukaan luettuna Euroclear Bank SA/NV ("Euroclear”) ja Clearstream
Banking, société anonyme ("Clearstream”).
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2 RISKITEKIJAT

Sijoittamista harkitsevan tulee lukea koko ohjelmaesite ja muodostaa oma kantansa ennen
sijoituspaatosta.

Liikkeeseenlaskijoiden kasityksen mukaan jaljempana olevat tekijat saattavat vaikuttaa niiden kykyyn
suoriutua joukkovelkakirjaohjelman alla liikkeeseen laskettavien lainojen mukaisista velvoitteistaan. Kaikki

tekijat ovat ennakoimattomia, joten ne saattavat toteutua tai jadda toteutumatta. Liikkeeseenlaskijat eivat
pysty arvioimaan minkaan tekijan toteutumisen todennakdisyytta.

Jaljempana kuvataan myos tekijoita, jotka liikkeeseenlaskijoiden kéasityksen mukaan saattavat olla
olennaisia arvioitaessa joukkovelkakirjaohjelman alla likkeeseen laskettaviin lainoihin liittyvia
markkinariskeja.

Liikkeeseenlaskijoiden kasityksen mukaan jaljempéna kuvattavat tekijat ilmentavat paéasiallisia riskeja,
jotka liittyvat  sijoittamiseen  joukkovelkakirjaohjelman alla liikkeeseen laskettaviin lainoihin.
Liikkeeseenlaskijat voivat kuitenkin olla kykenemattdmia maksamaan korkoa, p&domaa tai muuta
lainaehtojen mukaista suoritusta johtuen muistakin syistd, joita liikkeeseenlaskijat eivat saatavillaan olevilla
nykytiedolla pida merkittavina riskeina ja joita ne eivat talla hetkella osaa odottaa.

Seuraavassa kasitelldadn vain erditéd liikkeeseenlaskijoihin ja lainaosuuksien hankintaan seka
omistamiseen liittyvia tyypillisia riskeja. Siind ei varsinkaan oteta huomioon sijoittajan erityistietamysta tai
—ymmarrysta riskeista, jotka tyypillisesti liittyvat liikkeeseenlaskijoihin ja lainaosuuksien hankintaan seké
omistamiseen, perustuupa tallainen tietamys tai ymmarrys kokemukseen, koulutukseen tai muuhun
seikkaan, eikd myoskaan téllaisen erityistietdmyksen tai —-ymmarryksen puutetta tai muuta yksittédiseen
sijoittajaan liittyvaa olosuhdetta.

Jaljempana olevissa Yleisissa lainaehdoissa tai muualla ohjelmaesitteessa maaritellyilla kasitteilla on
sama merkitys myds tassa luvussa, ellei toisin mainita.

Liikkeeseenlaskijoihin liittyvia riskeja

Danske Bank-konserni on alttiina monenlaisille riskeille, joita se hallitsee eri tasoilla organisaatiotaan.
Riskityypit ovat:

. Luottoriski: Tappionvaara, joka johtuu vastapuolten tai velallisten kyvyttdomyydesta tayttaa
osittain tai kokonaan velvoitteensa Konsernia kohtaan. Luottoriskiin siséltyvat muun muassa
kokonaisen valtion taloudellisista ongelmista tai kansallistamista taikka pakkolunastamista
koskevista poliittisista paatoksistd aiheutuvat tappionvaarat. Luottoriskiin siséltyvat maariski,
ostettujen saamisten laimentumisriski (dilution risk), toimitusriski ja vastapuoliriski.
Toimitusriskilla tarkoitetaan rahoitusvalineiden, kuten johdannais- ja valuuttakauppasopimusten,
kauppojen maksujen selvitykseen liittyvaa tappionvaaraa. Riski syntyy, kun Konserni suorittaa
maksunsa ennen kuin on mahdollista varmistua, ettd vastapuolen maksu on saapunut.
Vakioimattomien (OTC) johdannaissopimusten luottoriskilla, joka sisédltyy vastapuoliriskiin,
tarkoitetaan  liikkeeseenlaskijan  kanssa johdannaissopimuksen tehneen  asiakkaan
sopimusrikkomuksesta aiheutuvaa tappionvaaraa.

. Markkinariski: Tappionvaara, joka johtuu markkinaolosuhteiden muutosten aiheuttamasta
Konsernin varojen ja velkojen kdypien arvojen vaihtelusta.

) Maksuvalmiusriski: Tappionvaara, jonka aiheuttaa Konsernin rahoituskustannusten suhteeton
nousu tai rahoituksen puutteesta johtuva uusien liiketoimien estyminen taikka rahoituksen
puutteesta johtuva Konsernin kyvyttémyys vastata sitoumuksistaan

. Operatiivinen riski: Tappionvaara, joka aiheutuu puutteellisista tai virheellisista sisaisista
toimintatavoista, inhimillisista erehdyksistd tai tietojarjestelmien virheistd taikka ulkoisista
tapahtumista, mukaan luettuna oikeudelliset, strategiset ja maineriskit.

. Vakuutustoiminnasta aiheutuva riski: Danica-alakonsernin yhtidihin liittyvat riskit, mukaan
luettuna markkinariski, henkivakuutusriski ja operatiivinen riski.
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. Elakeriski: Riski, ettd Konsernin etuuspohjaisessa elékejarjestelmassa syntyy kattamatonta
elakevastuuta, joka aiheuttaa lisasuoritusvelvoitteen nykyisille ja entisille tydntekijoille olevien
elakevelvoitteiden kattamiseksi.

Toiminnan saantelyn muutosten vaikutukset

Liikkeeseenlaskijoihin sovelletaan rahoituspalveluja koskevia lakeja, asetuksia sek& hallinnollisia
toimenpiteitéd ja periaatteita Tanskassa, Suomessa ja kussakin muussa maassa, jossa ne harjoittavat
liketoimintaa. Pankkien valvonnan ja saantelyn muutokset varsinkin Tanskassa ja Suomessa saattavat
vaikuttaa olennaisesti liikkeeseenlaskijoiden liiketoimintaan, niiden tarjoamiin tuotteisiin ja palveluihin tai
niiden varojen arvoon. Vaikka likkeeseenlaskijat toimivat ldheisessé yhteistydssé valvojiensa kanssa ja
seuraavat tilannetta jatkuvasti, voivat tulevat muutokset saantelyssa tai vero- taikka muussa politikassa olla
ennalta arvaamattomia ja liikkeeseenlaskijoiden vaikutusvallan ulkopuolella.

Basel Il kehikko

Baselin pankkivalvontakomitea vahvisti joulukuussa 2010 ehdotuksen, joka muun muassa tiukentaa
pankkien pddoma- ja maksuvalmiusvaatimuksia ("Basel III"). Euroopan komissio hyvaksyi 20.7.2011 vyl
600-sivuisen ehdotuksensa p&domavaatimusta koskevan direktiivin (Capital Requirement Directive)
uudistamiseksi ("CRD V"), mukaan luettuna Basel Illl:n kayttdonoton Euroopan unionissa. EU:n
neuvostossa ja Euroopan parlamentissa kdydaan neuvotteluja kunnes komissio, neuvosto ja parlamentti
saavuttavat asiassa lopullisen sopimuksen. Taman odotetaan tapahtuvan vuoden 2012 keskivaiheilla tai
lopulla. Nain ollen uudet sdannokset eivat ole viela lopullisessa muodossaan. Saannodkset tulevat voimaan
viimeistaan vuoden 2013 alussa mutta soveltaen siirtyméaaikaa.

CRD 1V:n ja Basel lll:n mukaan rajoituksettoman ensisijaisen oman paaoman (common equity Tier 1
capital, "CET1”, joka ei sisallda sekamuotoista (hybridid) paddomaa) vahimmaisvaatimus suhteessa
riskipainotettuihin saataviin nousee nykyisesta kahdesta prosentista liukuvasti 9,5 prosenttiin vuonna 2019.
Tama 9,5 prosentin pddomavaatimus sisaltdd 4,5 % prosentin vahimmaispadomavaatimuksen liséksi 2,5
prosentin suuruisen yleisen padomapuskurin (capital conservation buffer) ja 0-2,5 % prosentin suuruisen
vastasyklisen puskurin (countercyclical buffer). Viimeksi mainittu on voimassa luotonannon kasvaessa
liallisesti ja se voi vaihdella maasta toiseen. Jokaiselle systeemisesti merkittavalle pankille (systemic
important bank) maaratéan 9,5 prosentin vaatimuksen ylittavid puskurivaatimuksia, Ei ole kuitenkaan viela
varmaa, sisaltyvatkd systeemisesti merkittédvien pankkien puskurivaatimukset CRD 1V:4& koskevaan
lopulliseen sopimukseen vai paatetdaankd niistd vain kansallisen harkinnan perusteella. Tanskan elinkeino-
ja kasvuministeri on hiljattain perustanut systeemisesti merkittavia pankkeja selvittdvan komitean. Sen tulee
antaa vuoden 2012 loppuun mennessa suositus, joka sisaltda tanskalaisten systeemisesti merkittavien
pankkien kriteerit ja niille asetettavat vaatimukset. Danske Bankin odotusten mukaan se tulee olemaan
tanskalainen systeemisesti merkittdva pankki. Nain ollen Danske Bankia koskeva pddomavaatimus kasvaa,
mutta sen tarkkaa maaraa ei ole viela maaritelty.

Tarkemmin Basel lll:sta, katso jaljempana "Basel Ill kehikon voimaan saattaminen Euroopassa” sivulla
44.

Konserni saattaa joutua maksamaan talletussuojajarjestelmien mukaisia lisasuorituksia

Tanskassa ja muissa maissa on voimassa talletussuojajarjestelmia ja vastaavia rahastoja, joista
rahoitusalan yritysten asiakkaille voidaan maksaa korvauksia talletuksista, jos yritys ei maksa tai ei
todennakdisesti kykene maksamaan velkojaan. Useimmissa Konsernin toimintamaissa naita
talletussuojajarjestelmia rahoittavat suoraan tai valillisesti kyseisessé maassa toimivat ja/tai sielld toimiluvan
saaneet rahoitusalan yritykset. Esimerkiksi Tanskan jarjestelméssa taataan tietyille lain sdatamalla tavalla
perustetuille tileille tehdyt talletukset kokonaan, mukaan luettuna tietyt elaketilit, seké asiakkaan tavallisten
talletusten yhteisnettomaara kussakin pankissa 100.000 euroon asti. Tanskalaiset sijoittajat, jotka sailyttéavat
arvopapereitaan yrityksissa, jotka eivat kykene palauttamaan sdilytettavané olleita arvopapereita sijoittajille
maksujen lykkayksen tai pakollisen selvitystilan alkamisen johdosta, saavat korvausta 20.000 euron vasta-
arvoon asti sijoittajaa kohti. Koska vaikeuksiin joutuneiden pankkien maara on kasvanut erityisesti syksyn
2008 jalkeen, talletussuojajarjestelméaan kuuluvien pankkien, kuten Danske Bankin, maksamat maéarat ovat
nousseet. Tulossa oleva Tanskan talletussuojajarjestelmééa koskeva lainsdddannodn uudistus (Pankkipaketti
IV, katso jaljempana sivu 44 ja talletussuojadirektiivi) muuttavat Tanskan jarjestelméan maksuperusteiseksi
jarjestelméksi, jossa siihen osallisilta pankeilta vuosittain perittdvat maksut ovat entistd johdonmukaisempia
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suhteessa pankin tulokseen. Maksuvelvollisuus lakkaa kun varat ovat saavuttaneet uuden tavoitetason. Eri
EU-maiden talletussuojajarjestelmiin  kerattavien varojen tulevaa tavoitemaaraa kasitelladn viela
talletussuojadirektiivia koskevissa poliittisissa neuvotteluissa. Lopulliseen sopimukseen odotetaan
paastavan vuoden 2012 aikana ja kansallisen voimaantulon alkavan vuoden 2012 lopusta.

Yleinen markkinatilanne

Rahoitustoimiala menestyy yleensd olosuhteissa, joissa talous kasvaa, geopoliittiset olosuhteet ovat
vakaat, padomamarkkinat ovat lapinakyvat, likvidit ja vilkkaat, ja sijoittajien mieliala on positiivinen. Yleiset
taloudelliset ja geopoliittiset olosuhteet vaikuttavat Konsernin kaikkiin liikketoiminta-alueisiin, mika saattaa
aiheuttaa Konsernin toiminnan tuloksen ja rahoitusaseman vaihtelua vuodesta toiseen samoin kuin
pidemmallakin aikavalilla.

Viime vuosina rahoitusmarkkinoilla on ollut suuria vaihteluja eri puolila maailmaa. Vuoden 2008
jalkeinen rahoitusalan myllerrys ja sen seurannaisvaikutukset muuhunkin talouteen ovat yleisesti
vaikeuttaneet rahoitusalan ansaintaolosuhteita ja aiheuttivat tuolloin useiden rahoituslaitosten kaatumisia
Yhdysvalloissa ja Euroopassa sekad ennenndkemattdmia valtiollisten viranomaisten, valvontaviranomaisten
ja keskuspankkien toimenpiteitd eri puolilla maailmaa. Vuoden 2011 alkupuolella alkanutta toipumista
seurasi vuoden jalkipuoliskolla rahoitusmarkkinoiden kasvaneet huolenaiheet ja levottomuus. Etela-
Euroopasta alkaneet Euroopan velkaongelmat kasvoivat ja vaikuttivat muihinkin EU-maihin.
Maailmantalouden kasvua hillitsivat myds epailykset, miten USA:n selvida valtavasta budjettialijgdmastaan.
Epavarmuuden odotetaan jatkuvan vuonna 2012 ja talouskasvun perusta vaikuttaa heikolta. Taloudellinen
tilanne jatkuu epdvakaana. Konsernin toimintamarkkinoista on ollut vaikeuksissa erityisesti Irlannin
kansantalous, mik& on aiheuttanut ankaraa painetta Irlannin pankkisektoria kohtaan. My6s muilla EU:n
velkaantuneilla mailla on edessdadn mahdollinen julkisen talouden tiukentaminen ja taloudellinen kasvu
saattaa olla lahiaikoina heikkoa.

Monilla Konsernin markkina-alueilla taloudellinen kasvu heikkeni, ty6ttémyys nousi ja omaisuusarvot
alenivat vuodesta 2008 alkaen. Nama vaikeat talous- ja markkinaolosuhteet vaikuttivat Konserniin naina
vuosina monella tavalla, kuten muun muassa pienentamalla Konsernin tuotteiden ja palveluiden kysyntaa,
aiheuttamalla vaihtelua Danica Pensionin sijoitusten ja asiakasvarojen tuottoihin, lisdamalla
rahoituskustannuksia, aiheuttamalla monien Konsernin rahoitusinstrumenttien kaypien arvojen vaihtelua
sekad kasvattamalla liikearvosta tehtavia poistoja ja luottojen arvonalentumistappioita. Kaikki nama tekijat
heikensivat Konsernin kannattavuutta. Heikompi tai odotettua pidempaén viipyva taloudellisen toiminnan
elpyminen Konsernin paamarkkinoilla saattaa aiheuttaa Konsernille odotettua alempia tuottoja ja luottojen
arvonalentumistappioiden jatkumisen suurina. Jos viime vuosien epévarmat ja vaikeat makrotaloudelliset
olosuhteet jatkuvat, siitd saattaa aiheutua my6s korkomarginaalin, lainakannan laadun ja lainasalkun
kasvun alenemista samoin kuin lainojen vakuuksina olevien kiinteistjen ja muiden omaisuuserien arvojen
muutosten jatkumista, mika saattaa aiheuttaa luottojen arvonalentumistappioiden lisdantymista. Mika
tahansa markkinaolosuhteiden muutos saattaa heikentdd Konsernin tuloja omaan lukuun kaytavasta
arvopaperikaupasta ja Danica Pensionin sijoituksista ja asiakasvaroista. Jos taloudellisten olosuhteiden
paraneminen kestaa nykyisia odotuksia kauemmin tai olosuhteet huononevat, se saattaa johtaa Konsernin
liiketoiminnan, toiminnan tuloksen ja rahoitusasemaan heikkenemiseen entisestaan.

Ei myoskdaan ole takeita siité, ettd velka-arvopapereiden markkinat jatkavat toipumistaan tai etta
toipuminen jatkuu samassa tahdissa maailman muiden toipuvien luottomarkkinasektorien kanssa

Yleisid markkinariskeja

Jaljempana kuvataan lyhyesti eraitd markkinariskeja, mukaan luettuna likviditeetti-, valuutta-, korko- ja
luottoriski.

Jalkimarkkinat

Lainoja liikkeeseen laskettaessa niilla ei valttamatta ole vakiintuneita jalkimarkkinoita eika
jalkimarkkinoita synny ehka lainkaan. Jos jalkimarkkinat kehittyvéat, ne voivat olla ohuet. N&in ollen sijoittajat
eivat valttdmatta kykene myymaan lainaosuuksia helposti tai sellaisella hinnalla, joka antaisi heille tuoton,
joka vastaa samankaltaisesta sijoituksesta kehittyneilld jalkimarkkinoilla saatavaa tuottoa. Taméa koskee
erityisesti lainoja, jotka ovat erityisen herkkid korko-, valuutta- tai markkinariskeille, jotka on suunniteltu
toteuttamaan vain tiettyja sijoitustavoitteita tai —strategioita tai joiden rakenne vastaa vain suppeiden

Danske Bank A/S / Sampo Pankki Oyj
EUR 2 000 000 000 Joukkovelkakirjaohjelma
Ohjelmaesite 28.6.2012



sijoittajaryhmien sijoitusvaatimuksia. Tamankaltaisilla lainoilla on yleensa suppeammat jalkimarkkinat ja
niiden hintavaihtelut ovat suurempia kuin tavanomaisilla velka-arvopapereilla. Puuttuva likviditeetti saattaa
alentaa laina-osuuksien markkina-arvoa merkittavasti.

Valuuttakurssiriski ja valuutan sédannoéstely

Liikkeeseenlaskijat maksavat lainan padoman ja korot lainakohtaisissa ehdoissa maaritellyssa
valuutassa. Tastad aiheutuu valuuttamuuntoon liittyvia riskejd, jos sijoittajan taloudelliset toimet ovat
paasaantoisesti muun valuutan (sijoittajan valuutta”) kuin lainavaluutan maaraisia. Tallaisia riskeja ovat
valuuttakurssien merkittdvat muutokset, erityisesti lainavaluutan devalvoituminen tai sijoittajan valuutan
revalvoituminen, ja lainavaluutan tai sijoittajan valuutan kotimaan viranomaisten valuutansaénndstelytoimet
tai niiden muutokset. Sijoittajan valuutan arvon nouseminen suhteessa lainavaluuttaan pienentda (i)
sijoittajan lainasta saaman tuoton vasta-arvoa, (ii) sijoittajalle maksettavan lainapddoman vasta-arvoa ja (iii)
lainan markkinahinnan vasta-arvoa mitattuna sijoittajan valuutassa.

Hallitukset ja rahapolitikasta vastaavat viranomaiset voivat panna toimeen valuutansaanndéstelyn (ja
jotkin niista ovat menneisyydessa ndin myds tehneet), joka voi vaikuttaa valuuttakursseihin negatiivisesti.
Sen seurauksena sijoittaja voi saada sijoittajan valuutassa mitattuna korkoa tai padaomaa odotettua
vahemman tai ei lainkaan.

Korkoriski

Kiintedkorkoiseen lainaan sijoittamisessa on risking, ettd mydhemmat markkinakorkojen muutokset
saattavat alentaa lainan markkina-arvoa.

Luottokelpoisuusluokituksissa ei valttamatta oteta huomioon kaikkia riskeja

Lainalla ja/tai liikkeeseenlaskijalla voi olla yhden tai useamman riippumattoman luottokelpoisuuden
luokitteluyhtion antama luottokelpoisuusluokitus. Luokituksessa ei valttamatta oteta huomioon kaikkia
riskejd, jotka johtuvat lainan rakenteesta, markkinoista, muista edella kasitellyista tekijoista ja muista lainan
arvoon tai liikkeeseenlaskijan asemaan liittyvista tekijoistd. Luokitteluyhtid voi alentaa luokitustaan tai
peruuttaa sen kokonaan perustuen vain yhtion omaan kasitykseen lainan luottokelpoisuuden alenemisesta
tai alenemisen mahdollisuudesta. Jos lainan luokitus laskee tai se peruutetaan, lainan markkina-arvo voi
laskea. Luottokelpoisuusluokitus ei ole suositus ostaa, myyda tai omistaa arvopapereita, ja luokitteluyhtio
voi muuttaa luokitusta tai peruuttaa sen milloin tahansa.

Ohjelman alla liikkeeseen laskettavien lainojen markkinariskien arviointi

Laina ei valttamatta ole kaikille sijoittajille sopiva sijoituskohde

Lainaan sijoittamista harkitsevan on harkittava sijoituksen sopivuus omista lahtokohdistaan kasin.
Ennen kaikkea

(i) sijoittajalla on oltava riittava tietamys ja kokemus arvioida lainaa kokonaisuudessaan, siihen
sijoittamisen etuja ja riskeja seka tassd ohjelmaesitteessé, siihen viittaamalla liitetyissé asiakirjoissa ja
mahdollisissa esitteen tadydennyksissa annettuja tietoja;

(ii) sijoittajalla on oltava kaytettavissdan ja h&nen on tunnettava riittdvat analysointivalineet
arvioidessaan lainaan sijoittamista ja sijoituksen vaikutusta sijoitussalkkuunsa kokonaisuudessaan,
ottaen myds huomioon oma taloudellinen tilanteensa;

(iii) sijoittajalla on oltava riittavat taloudelliset voimavarat ja maksuvalmius kantaa kaikki lainaan
sijoittamisesta johtuvat riskit, mukaan luettuna lainan koron tai pddoman maksaminen yhdessa tai
useammassa valuutassa tai jossakin muussa valuutassa kuin sijoittajan taloudellisten toimien
paaasiallisessa valuutassa;

(iv) sijoittajan on ymmarrettdvd lainaehdot ja tunnettava lainaan liittyvien indeksien ja
finanssimarkkinoiden toiminta; ja
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(v) sijoittajan on osattava joko itse tai rahoitusalan neuvonantajan avulla arvioida talouden,
korkotason ja muiden tekijéiden mahdollisia kehityssuuntia, joilla saattaa olla vaikutusta sijoitukseen ja
sijoittajan kykyyn kantaa siihen liittyvia riskeja.

Jotkin lainat ovat monimutkaisia rahoitusvélineitd. Niitd saatetaan hankkia sijoittajan
kokonaissijoitussalkun tietoiseksi, tarkkaan mitoitetuksi ja soveliaaksi osaksi joko vahentamaéan salkun riskia
tai parantamaan sen tuottoa. Sijoittamista harkitsevan ei pida sijoittaa lainaan, joka on monimutkainen
rahoitusvaline, ellei hénelld ole asiantuntemusta joko itse tai rahoitusalan neuvonantajan avulla arvioida,
miten olosuhteiden muutokset vaikuttavat lainan markkina-arvoon sek& miten kyseinen sijoitus vaikuttaa
hanen kokonaissijoitussalkkuunsa.

Lainojen rakenteesta johtuvia riskeja

Joukkovelkakirjaohjelman alla voidaan laskea liikkeeseen monenlaisia lainoja. Monilla lainoilla saattaa
olla ominaisuuksia, jotka aiheuttavat sijoitusta harkitsevalle erityisia riskeja. Jaljempana kuvataan naista
ominaisuuksista tavallisimpia.

Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun

Ennenaikainen takaisinmaksuoikeus on omiaan alentamaan lainan markkina-arvoa. Ennenaikaisen
takaisinmaksuoikeuden voimassaoloaikana lainan markkina-arvo ei yleensd nouse merkittavasti
takaisinmaksukurssia korkeammaksi. Sama saattaa koskea ennenaikaista takaisinmaksukautta edeltavaa
aikaa.

Liikkeeseenlaskijan odotetaan maksavan laina takaisin, jos lainanottokustannukset ovat alemmat
kuin lainalle maksettava korko. Téallaisena aikana sijoittaja ei yleensd pysty sijoittamaan saamiaan
lyhennysvaroja uudelleen yhtd hyvalla korolla, ja uudelleensijoituskorko voi olla merkittavastikin alempi.
Sijoittamista harkitsevan on suhteutettava uudelleensijoitusriski samaan aikaan saatavilla oleviin muihin
sijoituskohteisiin.

Lainat, jotka on sidottu yhteen tai useampaan olennaiseen muuttujaan

Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen lainoja, joiden pd&oma tai korko maaraytyy suhteessa
indeksiin tai kaavaan, arvopapereiden tai hyddykkeiden hintojen muutoksiin, valuuttakurssien liikkeisiin tai
muihin tekijéihin (kukin naistd "olennainen muuttuja”). Liikkeeseenlaskija voi laskea liikkeeseen myos
lainoja, joiden padaoma tai korko taikka muu hyvitys maksetaan yhdesséa tai useammassa valuutassa, joka
voi olla muu kuin lainavaluutta.

Sijoitusta harkitsevan on otettava huomioon etté

(i) tallaisen lainan hintavaihtelut voivat olla suuria;

(ii) korko voi jaada kokonaan saamatta;

(iif) padoma tai korko saatetaan maksaa muuna aikana tai muussa valuutassa kuin on odotettu;

(iv) takaisin maksettava pddoma voi olla pienempi kuin lainan nimellismaéara, tai padoma voidaan
menettaé kokonaan;

(v) olennainen muuttuja saattaa olla alttina merkittaville vaihteluille, jotka eivat valttdmatta ole
samansuuntaisia korkotason, valuuttakurssien tai muiden indeksien muutosten kanssa;

(vi) jos olennainen muuttuja vaikuttaa lainaan kertoimen valityksella tai silla on jokin muu vipuvaikutus,
olennaisen muuttujan vaikutus maksettavaan padomaan tai korkoon on omiaan moninkertaistumaan; ja

(vii) olennaisen muuttujan muutosten ajoittuminen saattaa vaikuttaa sijoittajan saamaan todelliseen
tuottoon, vaikka olennaisen muuttujan keskimaardinen taso on odotusten mukainen. Mitd aiemmin
olennainen muuttuja muuttuu, sitd suurempi on yleensa muutoksen vaikutus tuottoon.

Sijoitus lainaan, joka on sidottu indeksiin, valuuttakurssiin, osakkeisiin, inflaatioon ja/tai hyddykkeisiin,
siséltdéd merkittéavia riskeja, joita ei liity vastaavanlaisiin sijoituksiin tavanomaisiin  kiintea- tai
vaihtuvakorkoisiin arvopapereihin.
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Indeksin historiallinen kehitys ei ole tae sen kehityksesta indeksiin sidotun lainan laina-aikana. Nain
ollen sijoitusta harkitsevan tulee keskustella omien rahoitusalan ja oikeudellisten neuvonantajiensa kanssa
riskeistd, jotka liittyvat sijoitukseen indeksiin sidottuun lainaan, ja tallaisen lainan soveltuvuudesta sijoittajan
omaan tilanteeseen.

Sijoitus lainaan, jonka ehtojen mukaan lainan paddoma, mahdollinen ylikurssi ja/tai korko ja/tai
sijoittajalle vastikkeena annettavat arvopaperit on sidottu yhteen tai useampaan valuuttaan tai korivaluuttaan
(mukaan luettuna valuuttojen tai korivaluuttojen véliset vaihtokurssit), hyddykkeisiin, arvopapereihin,
arvopaperikoreihin tai —indekseihin, korkotasoihin tai muihin indekseihin (yhdessa "indeksit”) joko suoraan
tai kaanteisesti (indeksilainat”), sisaltaa merkittavia riskeja, joita ei liity tavanomaisiin kiintea- tai
vaihtuvakorkoisiin velka-arvopapereihin tehtyihin sijoituksiin.

Nama riskit sisaltavat mahdollisuuden, etté (i) indeksi tai indeksit saattavat vaihdella merkittavasti, (ii)
maksettava korko on alempi kuin liikkeeseenlaskijan samaan aikaan liikkeeseen laskemalle tavanomaiselle
kiinted- tai vaihtuvakorkoiselle lainalle maksettava korko, (i) padaoman ja/tai ylikurssin maksu ja/tai
vastikkeena annettavien arvopapereiden toimittaminen voi tapahtua muulloin kuin sijoittajien odottamana
aikana, (iv) tietyissa tilanteissa korollisuus voi lakata ja (v) sijoitusta harkitseva saattaa menettaa laina-ajan
paattyessa koko sijoituksensa tai merkittdvan osan siitd. Nama riskit riippuvat toisiinsa liittyvista tekijoista,
jotka voivat olla taloudellisia, rahoituksellisia ja poliittisia ja jotka ovat liikkeeseenlaskijoiden vaikutusvallan
ulkopuolella.

Jos lainalle maksettavan paddoman, mahdollisen ylikurssin ja/tai koron ja/tai vastikkeena toimitettavat
arvopaperit maarittva kaava sisaltaa kertoimen tai vipuvaikutustekijan, sovellettavan indeksin tai indeksien
muutosten vaikutus moninkertaistuu. Joidenkin indeksien arvojen hintavaihtelut ovat viime vuosina olleet
erittain suuria. Menneisyydessa tapahtuneet vaihtelut eivat kuitenkaan valttmatta ennakoi tulevaisuudessa
tapahtuvia mahdollisia vaihteluja.

Sijoittajien tulee ottaa huomioon, ettd sijoituksesta osakesidonnaiseen lainaan saattaa johtua
markkinariskeja, jotka ovat samanlaisia kuin suorissa osakesijoituksissa, jolloin sijoittajien on hankittava
naitd koskevia neuvoja.

Viitevelallisen velanhoitokayttaytymiseen sidotun (credit linked) ja osakesidonnaisen lainan
(maksetaanpa padoma rahana tai arvopapereina) velkojat saattavat padoman takaisinmaksun sijasta saada
vastikkeena viiteyhtididen liikkeeseen laskemia arvopapereita, joiden markkina-arvo saattaa olla
merkittavasti alempi verrattuna alkuperaiseen sijoitukseen. Viitevelallisen velanhoitokayttaytymiseen sidotun
lainan luottoriski siséltdd myos viiteyhtion luottoriskin. Sijoittamista harkitsevien tulee ottaa huomioon, etta
he saattavat olla velvollisia ottamaan vastaan viiteyhtion liikkeeseen laskemia arvopapereita ja heidan tulee
varmistua, etta sijoittaessaan lainaan heidan on mahdollista ottaa vastaan téllaisia arvopapereita.

Indeksilainojen mahdollisiin  jalkimarkkinoihin  vaikuttaa useita tekijoitd, jotka eivat riipu
likkeeseenlaskijan luottokelpoisuudesta. Na&itd voivat olla indeksin tai indeksien monimutkaisuus tai
hintavaihtelu, viiteyhtion tai —yhtididen luottokelpoisuus, valuuttakurssien ja hyédykkeiden hintojen vaihtelu,
indeksilainan paaoman, mahdollisen ylikurssin ja/tai koron laskentatapa, lainan jaljella oleva laina-aika,
lainan takaisin maksamatta oleva maara, lainan takaisinmaksuun liittyvat piirteet, samaan indeksiin tai
indekseihin sidottujen muiden velka-arvopapereiden maard ja markkinakorkojen yleinen taso, suunta ja
vaihtelu. Nama tekijat voivat vaikuttaa myos indeksilainojen markkina-arvoihin.

Jotkut lainat on myds suunniteltu tiettyja sijoitustavoitteita tai —strategioita varten, mink& vuoksi niiden
jalkimarkkinat voivat olla ohuemmat ja hintavaihtelut suurempia kuin tavanomaisella korkoarvopapereilla.
Sijoittamista harkitsevat eivat ehka pysty myymaan lainaosuuksiaan nopeasti tai sellaiseen hintaan, joka
tayttaisi tuotto-odotukset. Sijoittamista harkitsevien ei tule hankkia tallaisia lainoja elleivat he ymmarra, etta
naita lainoja ei ehka ole mahdollista myyda nopeasti ja kykene kantamaan tasta johtuvaa riskia, ja etta
tallaisten lainojen arvo saattaa ajan mittaan vaihdella merkittavastikin.

HARKITESSAAN SIJOITTAMISTA LAINAAN, JOKA ON SIDOTTU YHTEEN TAlI USEAMPAAN
OLENNAISEEN MUUTTUJAAN, SIJOITTAJAN ON ENNEN SIJOITUSPAATOKSEN TEKEMISTA
VARMISTETTAVA LAINAKOHTAISISTA EHDOISTA, MITKA NAMA OLENNAISET MUUTTUJAT OVAT,
MITEN MAKSETTAVA PAAOMA JA TUOTTO MAARAYTYVAT JA MILLOIN NE ERAANTYVAT
MAKSETTAVIKSI.

Katetut joukkolainat (Covered Bonds)

Danske Bank on laskenut liikkeeseen Tanskan rahoitusliiketoimintalaissa (Financial Business Act)
tarkoitettuja katettuja joukkolainoja. Sampo Asuntoluottopankki Oyj, joka sulautui Sampo Pankkiin vuoden

11
Danske Bank A/S / Sampo Pankki Oyj
EUR 2 000 000 000 Joukkovelkakirjaohjelma
Ohjelmaesite 28.6.2012



2011 lopussa, on laskenut liikkeeseen kiinnitysluottopankkitoiminnasta annetussa laissa (688/2010)
tarkoitettuja katettuja joukkolainoja. Sampo Pankki on saanut Finanssivalvonnalta toimiluvan myds
kiinnitysluottopankkitoimintaan ja se jatkaa katettujen joukkolainojen liikkeeseen laskemista.

Katetuilla joukkolainoilla on liikkeeseenlaskijan konkurssissa etuoikeus erikseen maaériteltyihin
omaisuuseriin sijoitusrahastodirektiivin ja pddomavaatimusta koskevan direktiivin mukaisesti. Jos nama
omaisuuserat tai niiden kassavirrat eivat riita tyydyttdmaan saatavia, jotka perustuvat katettuihin
joukkolainoihin, niihin liittyviin johdannaissopimuksiin, pesénhoitajan toimesta liikkeeseen laskettuihin
uudelleenrahoitusjoukkovelkakirjoihin (Tanskan osalta) tai hanen toimestaan otettuihin
maksuvalmiusluottoihin (Suomen osalta) ja mahdollisiin muihin saataviin, joiden vakuutena omaisuuseréat
ovat, jaljella olevilla saatavilla on sama etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan vakuudettomilla sitoumuksilla,
jotka eivat ole etu- tai takasijaisia, mukaan luettuna tdman joukkovelkakirjaohjelman alla liikkeeseen lasketut
lainat.

Lainoihin liittyvia yleisia riskeja

Koska EFi:n arvo-osuuksina liikkeeseen laskettavat lainat ovat paperittomia, sijoittajat ovat siirtojen,
maksujen ja liikkeeseenlaskijan kanssa tapahtuvan tietojenvaihdon osalta riippuvaisia menettelytavoista,
joita EFi tai tapauksesta riippuen Euroclear, Clearstream tai muu lainoja selvitteleva selvittelykeskus
noudattavat.

Joukkovelkakirjaohjelman alla EFi:n arvo-osuuksina liikkeeseen laskettavista lainoista ovat todisteena
vain EFi:n tai sen tilinhoitajayhteison antamat tiliotteet eika niistd anneta velkakirjoja tai muita omistusta
osoittavia asiakirjoja. Lainaosuuksien omistusoikeus ja niiden muutokset ilmenevéat vain EFi:n ja sen
tilinhoitajayhteisojen yllapitaman arvo-osuusjarjestelman rekistereista.

Muutokset ja poikkeukset

Yleiset lainaehdot sisdltavat maarayksia lainan velkojien kokouksesta, joka voidaan kutsua koolle
kasittelemaan heidan etuihinsa vaikuttavia asioita. Kyseisten maaraysten mukaisilla enemmistdilla voidaan
tehda kaikkia lainan velkojia sitovia paatoksia riippumatta siitd, oliko lainaosuuden omistaja lasna
kokouksessa, osallistuiko han siella pidettyyn ddnestykseen tai danestikdo hdn enemmisttpéaatdsta vastaan.

Lain muutokset

Lainoihin sovelletaan Suomen lakia. Ohjelmaesitteen pdaivayksen jalkeisten lain muutosten,
tuomioistuinten paatdsten tai hallinnollisten toimintatapojen muutosten vaikutuksista ei voida antaa mitaan
takeita.

Yhdysvaltojen verolainsaadantd (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)

Liikkeeseenlaskijat ja muut lainoihin liittyvia maksuja valittdvat pankit ja muut rahoituslaitokset saattavat
joutua perimaan 30 prosenttia Yhdysvaltojen veroa kaikista tai joistakin lainoihin liittyvistd maksuista, jotka
maksetaan 31.12.2016 jalkeen ja jotka perustuvat (i) lainoihin, jotka on laskettu liikkeeseen tai joiden ehtoja
on olennaisesti muutettu 31.12.2012 jalkeen ja joita kasitelladn Yhdysvaltojen liittovaltiollisessa
verotuksessa velkana ja (i) liikkeeseenlaskupdivasta riippumatta lainoihin, joita kéasitellddn omana
paaomana Yhdysvaltojen tuloverolain (U.S. Revenue Code) pykélien 1471-1474 ("FATCA”) tai vastaavan
lain nojalla, jolla FATCA:aan liittyvat saannodkset on saatettu voimaan muussa valtiossa (intergovernmental
approach). Tama veronpidatys voi koskea sijoittajaa tai maksuja valittdvaa ei-yhdysvaltalaista pankkia tai
muuta rahoituslaitosta, jos sijoittaja tai tdllainen pankki tai muu rahoituslaitos ei noudata FATCA:n
saannoksid. Jos FATCA tulee voimaan Yhdysvaltojen veroviranomaisen (Internal Revenue Service)
ehdottamalla tavalla, lainaosuuksien omistajat voivat saada korkoa tai padomaa odotettua vAhemman.

FATCA-s&énndstd on erittdin monimutkainen ja sen soveltaminen on vield epaselvda. Edella oleva
kuvaus perustuu osittain maaraysten ja virallisten ohjeiden ehdotuksiin, jotka voivat muuttua. FATCA:n
soveltamista 31.12.2012 jalkeen (tai jos lainaa kasitellddn Yhdysvaltojen liittovaltiollisessa verotuksessa
omana padomana, milloin tahansa) likkeeseen laskettaviin lainoihin voidaan kasitella tarpeen mukaan
lainakohtaisissa ehdoissa tai ohjelmaesitteen tdydennyksessa.
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3 YLEISIA TIETOJA

Liikkeeseenlaskijat: Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2 — 12
DK-1092 Kédpenhamina K
Tanska
CVR-numero 61 12 62 28
kotipaikka Kdpenhamina
puhelin + 45 33 44 00 00
www.danskebank.com

Sampo Pankki Oyj
Hiililaiturinkuja 2
Helsinki

00075 SAMPO PANKKI
Y-tunnus 1730744-7
Kotipaikka Helsinki
puhelin 010 546 0000
www.sampopankki.fi

Danske Bankin Suomen konttori: Hiililaiturinkuja 2
00180 Helsinki
Y-tunnus 1078693-2
puhelin 010 546 0000

Ohjelman jarjestaja: Sampo Pankki Oyj
Hiililaiturinkuja 2
Helsinki
00075 SAMPO PANKKI
Y-tunnus 1730744-7
puhelin 010 546 0000

Ohjelmaesite on laadittu arvopaperimarkkinalain (495/1989 mythempine muutoksineen) mukaisesti ja
soveltaen Euroopan komission asetusta (EY) 809/2004 (liitteet V, Xl ja XlI). Liikkeeseenlaskijat taydentavat
ohjelmaesitetta siind olevien tietojen muutoksilla, jotka tapahtuvat lainan merkintdaikana ja/tai ennen lainan
ottamista porssilistalle ja joilla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajalle.

Finanssivalvonta on hyvaksynyt ohjelmaesitteen, mutta ei vastaa sen tietojen oikeellisuudesta.
Paéatoksen diaarinumero on 76/02.05.04/2012.

Ohjelmaesite ja niiden lainojen lainakohtaiset ehdot, joita koskee arvopaperimarkkinalain 2 luvun
mukainen esitteen julkistamisvelvollisuus, ovat nahtavilla verkkosivuilla www.joukkolainat.fi.
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4 OHJELMAESITTEESTA JA TILINTARKASTUKSESTA VASTUULLISET

Danske Bank A/S, jonka kotipaikka on Tanska, vastaa tastd ohjelmaesitteestd muuten paitsi Sampo
Pankkia koskevien tietojen osalta ja se vakuuttaa varmistaneensa riittdvan huolellisesti, etta
ohjelmaesitteessa taltd osin annetut tiedot vastaavat sen parhaan ymmarryksen mukaan tosiseikkoja ja etta
tiedoista ei ole jatetty pois mitdan asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

Kddpenhamina 28.6.2012
Danske Bank A/S

Sampo Pankki Oyj, jonka kotipaikka on Suomi, vastaa tasta ohjelmaesitteestd muuten paitsi Danske Bankia
koskevien tietojen osalta ja se vakuuttaa varmistaneensa riittdvan huolellisesti, ettd ohjelmaesitteessa téltéa
osin annetut tiedot vastaavat sen parhaan ymmarryksen mukaan tosiseikkoja ja etta tiedoista ei ole jatetty
pois mitdén asiaan todennékoéisesti vaikuttavaa.

Helsinki 28.6.2012

Sampo Pankki Oyj

Danske Bankin tilinpaatokset tilikausilta 2010 ja 2011 ovat tarkastaneet:
Tilikausi 2010:

Grant Thornton
Tanskan valtion hyvaksyma tilintarkastusyhteiso (Statsautoriseret Revisionsaktieselskab)

Ole Fabricius Christian F. Jakobsen

KPMG

Tanskan valtion hyvaksyma tilintarkastusyhteis® (Statsautoriseret Revisionspartnerselskab)
Per Gunslev Lars Rhod Sgndergaard

Tilikausi 2011:

PricewaterhouseCoopers Danmark (aiemmin Grant Thornton)
Tanskan valtion hyvaksyma tilintarkastusyhteis¢ (Statsautoriseret Revisionsaktieselskab)

Ole Fabricius Christian F. Jakobsen

KPMG
Tanskan valtion hyvaksyma tilintarkastusyhteiso (Statsautoriseret Revisionspartnerselskab)

Lars Rhod Sgndergaard Mona Blgnd

Danske Bankin tilintarkastaja tilikaudelle 2012 on KPMG.

Sampo Pankin tilinpaatdkset tilikausilta 2010 ja 2011 on tarkastanut:

Ernst & Young Oy
KHT-yhteis6

Kunto Pekkala KHT

Sampo Pankin tilintarkastaja tilikaudelle 2012 on KPMG Oy Ab, KHT-yhteisd, vastuunalainen tilintarkastaja
Petri Kettunen, KHT.
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Tilintarkastajien osoitteet ovat:

PricewaterhouseCoopers Danmark
Strandveje 44
DK-2900 Hellerup

KPMG
Helmuths vej 4
DK-2000 Frederiksberg

Ernst & Young Oy
Elielinaukio 5 B
FI-00100 Helsinki

KPMG Oy Ab
Mannerheimintie 20 B
FI-00100 Helsinki

Vuosien 2010 ja 2011 tilintarkastuskertomukset sisaltyvat kohdassa 9 viitattuihin asiakirjoihin.
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5 YLEISET LAINAEHDOT

1. Lainojen muoto

Danske Bank A/S, jonka kotipaikka on Tanska, ja Sampo Pankki Oyj, jonka kotipaikka on Suomi (kumpikin
erikseen “liikkeeseenlaskija” ja yhdessa “liikkeeseenlaskijat“) voivat laskea joukkovelkakirjaohjelman alla
likkeeseen voimassaolevan lainsdadanndén mukaisia joukkovelkakirjalainoja (“laina“). Kullakin lainalla on
vain yksi liikkeeseenlaskija, joka yksin vastaa sen ehtojen tayttAmisesta.

Yksittéisen lainan ehdot muodostuvat ndista yleisistad lainaehdoista ja lainakohtaisista ehdoista. Yleiset
lainaehdot ovat voimassa, ellei lainakohtaisissa ehdoissa toisin maarata.

Joukkovelkakirjaohjelman alla liikkeeseen laskettavilla lainoilla on sama etuoikeus kuin liikkeeseenlaskijan
muilla vakuudettomilla sitoumuksilla, jotka eivat ole etu- tai takasijaisia.

Laina voidaan laskea muodoltaan liikkeeseen:

a) maksulipullisina haltijavelkakirjoina, jotka paivatdan ja numeroidaan juoksevasti litteroittain
(“paperimuotoinen laina®),

b) Euroclear Finland Oy:n, Urho Kekkosen katu 5 C, 00100 Helsinki (“EFi*) arvo-osuusjarjestelm&éan
litettyind arvo-osuuksina (“arvo-osuusmuotoinen laina“) arvo-osuusjarjestelmasta ja arvo-osuustileista
annettujen kulloinkin voimassa olevien lakien ja EFi:n saantdjen ja paatdosten mukaisesti, tai

c) lainakohtaisissa ehdoissa maaritellylla muulla tavalla.

Lainan jarjestaja ja EFi:n sdéannoissa tarkoitetut liikkeeseenlaskijan asiamies seka maksuasiamies tai lainan
likkeeseenlaskun hoitaja méaaritelladn lainakohtaisissa ehdoissa.

Lainoja voidaan hakea listattavaksi NASDAQ OMX Helsinki Oy:n yllapitamaéan Helsingin Arvopaperiporssiin
("Helsingin Pdrssi”) tai lainakohtaisissa ehdoissa maariteltyihin muihin pérsseihin tai kauppapaikoille. Myds
listaamattomia lainoja voidaan laskea liikkeeseen.

Laina lasketaan liilkkeeseen lainakohtaisissa ehdoissa maériteltynd liikkeeseenlaskupaivana.

2. Nimellisarvo

Velkakirjojen nimellisarvot ja lukumé&éara seka arvo-osuusmuotoisten lainojen yksikkokoko maaritellaan
lainakohtaisissa ehdoissa. Nimellisarvon tai yksikkékoon on oltava kuitenkin vahintaan tuhat (1.000) euroa
tai sen vasta-arvo muussa valuutassa.

Lainaosuuksien takaisinmaksumaaran poiketessa nimellisarvosta maksettavan maaran laskentaperuste
maaritelladn lainakohtaisissa ehdoissa ja maaran laskee lainakohtaisissa ehdoissa maéaaritelty laskenta-
asiamies.

3. Ohjelman enimmaismaara sekd lainan paddoma

Kulloinkin liikkeessa olevien lainojen kuolettamattomien péadomien yhteenlaskettu maara voi olla enintdén
kaksi miljardia (2.000.000.000) euroa tai vasta-arvo muuna valuuttana. Liikkeeseenlaskijat voivat paattaa
enimmaismaaran korottamisesta tai alentamisesta.

Yksittédisen lainan pa&doma ja valuutta maaritellaédn lainakohtaisissa ehdoissa. Liikkeeseenlaskija voi
merkintdaikana paattda kunkin lainan pddoman korottamisesta tai alentamisesta.

Liikkeeseenlaskija voi ilman lainaosuuksien omistajien suostumusta korottaa jo likkeeseen lasketun lainan
paaomaa, jolloin uusien lainaosuuksien liikkeeseenlaskupdivé ja emissiokurssi voivat poiketa aiemmista.
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4. Laina-aika

Laina-aika on vahintdan yksi kuukausi. Lainan takaisinmaksupaiva tai takaisinmaksupaivat maaritellaan
lainakohtaisissa ehdoissa. Laina voi olla myos erapaivaton (perpetual).

5. Lainan merkinta
5.1 Merkintapaikka ja —aika

Laina tarjotaan merkittdvaksi lainakohtaisissa ehdoissa maéaariteltynd merkintdaikana lainakohtaisissa
ehdoissa maaritellyissd merkintapaikoissa. Liikkeeseenlaskija voi p&attad merkintdajan lyhentamisesta tai
pidentamisesta.

Merkintahinta ~on  merkinnan nimellismaara Kkerrottuna  merkintdajankohdan  emissiokurssilla.
Liikkeeseenlaskupaivan jalkeen merkittdessa on lisdksi maksettava merkitylle lainamaarélle lainan ehtojen
mukaan kertynyt korko liikkeeseenlaskupaivan ja merkinndn maksupaivan valiselta ajalta.

Merkittdessa lainaa ensimmaisen koronmaksupdivan jalkeen muuna kuin koronmaksupéivana merkitsijan
on maksettava kertynyt korko kulumassa olevan korkojakson alkamispéivén ja merkinndn maksupdivan
véliseltd ajalta. Merkinnan yhteydessd mahdollisesti perittavat palkkiot maaritellaédn lainakohtaisissa
ehdoissa.

5.2 Toimenpiteet yli- ja alimerkintatilanteissa

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus paattaa erikseen toimenpiteistd mahdollisessa yli- ja alimerkintatilanteessa
kuten esimerkiksi merkintdjen pienentamisestd. Lainakohtaisissa ehdoissa voidaan maaratd, ettd lainan
likkeeseenlasku edellyttaa maariteltya merkintéjen vahimmaismaaraa tai muun ehdon tayttymista.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus korottaa tai alentaa lainan maarad merkintdaikana tai keskeyttaa lainan
merkintd. Keskeytys ei saa kuitenkaan tapahtua lainan ensimmaisena merkintéapaivana.

5.3 Emissiokurssi

Lainan emissiokurssi on kiinted tai vaihtuva. Emissiokurssi maaritelladn lainakohtaisissa ehdoissa.
Liikkeeseenlaskija pidattaa oikeuden maarittaa emissiokurssin merkintakohtaisesti.

5.4 Merkint6jen maksu

Merkityt lainaosuudet on maksettava merkinnéan yhteydessa ilmoitettavaan maksupaivdan mennessa tai
muulla lainakohtaisissa ehdoissa maaratylla tavalla.

5.5 Merkitsijan peruutusoikeus ja merkintdjen vastaanottamisen keskeyttaminen eréissé tapauksissa

Jos liikkeeseenlaskijat lainan merkintdaikana tai ennen sen ottamista julkisen kaupankaynnin kohteeksi
taydentavat ohjelmaesitettd siind olevan virheen tai puutteen takia tai julkistavat mainittuna aikana
kokonaisuudessaan paivitetyn ohjelmaesitteen, merkitsijalla on arvopaperimarkkinalain (495/1989) 2 luvun
3b 8:n mukainen oikeus peruuttaa merkintdnsa kunnes laina on laskettu likkeeseen ja lainaosuudet on
luovutettu kohdan 6 mukaisesti. Taydennetty tai kokonaisuudessaan péivitetty ohjelmaesite ja tieto
peruutuksen méaéaraajasta ja sité koskevasta menettelysté ovat saatavilla merkintapaikoissa ja verkkosivuilla
osoitteessa www.joukkolainat.fi.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus keskeyttdd merkintdjen vastaanottaminen valittdmasti, kun ohjelmaesitteen
taydentamistarve on kaynyt ilmeiseksi.

6. Lainaosuuksien luovutus

Velkakirjat luovutetaan mydhemmin ilmoitettavana ajankohtana merkintdpaikassa merkintatodistusta
vastaan merkitsijélle tai sille, jolle hédnen oikeutensa on siirtynyt (paperimuotoinen laina). Arvo-osuudet
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kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille merkinnan tekemisen yhteydesséa ilmoitettavalla tavalla
(arvo-osuusmuotoinen laina).

7. Korko / hyvitys

Lainan kulloinkin kuolettamattomalle pddomalle maksetaan joko kiinteda, vaihtuvaan viitekorkoon sidottua
tai muulla tavoin madaraytyvaa korkoa tai hyvitysta. Korko tai muu hyvitys maksetaan lainakohtaisissa
ehdoissa méaariteltyina paivina.

Laina voidaan myds laskea liikkeeseen ns. nollakuponkisena lainana, jolloin lainaosuuden tuotto on sen
lunastushinnan ja merkintahinnan erotus. Lainaosuuden lunastushinta on se maara, jonka liikkeeseenlaskija
lainan erdpéaivana maksaa lainaosuuden pddomana sen omistajalle.

7.1 Kiintea korko

Lainalle, johon lainakohtaisten ehtojen mukaan sovelletaan tatd ehtoa, maksetaan lainakohtaisissa
ehdoissa maariteltya vuotuista korkoa.

7.2 Vaihtuva viitekorko
Lainalle, johon lainakohtaisten ehtojen mukaan sovelletaan tatd ehtoa, maksetaan vuotuista korkoa, joka
koostuu lainakohtaisissa ehdoissa maaritellystd vaihtuvasta viitekorosta ja marginaalista. Vaihtuva
viitekorko voi olla EURIBOR tai muu lainakohtaisissa ehdoissa maaritelty viitekorko.
EURIBOR-korko on Euroopan Pankkiyhdistysten Liiton noteeraama lainan korkojakson pituutta vastaavan
talletuksen korko, joka ilmoitetaan Reutersin sivulla EURIBORL1 tai sen korvaavalla sivulla kello 11.00
Brysselin aikaa kaksi Helsingin pankkipaivdd ennen korkojakson alkamispaivaa. Jos korkojakso ei vastaa
mitddn mainitulla Reutersin sivulla annettua ajanjaksoa, lasketaan korko interpoloimalla ajan suhteen
kahdesta tatd korkojaksoa lahinné olevasta edella mainitulla sivulla annetusta viitekorosta, joiden valiin
korkojakso asettuu.
Mikali EURIBOR-noteerausta tai sitd korvaavaa noteerausta ei ole saatavilla, kaytetaan liikkeeseenlaskijan
ilmoittamaa, lahinnd vastaavaa korkojakson pituisen ajan viitekorkoprosenttia, joka perustuu Suomessa
vallitsevaan korkotasoon.
7.3 Muu peruste hyvityksen maaraytymiselle
Lainan paadomalle maksetaan hyvitystd, joka perustuu lainakohtaisissa ehdoissa maariteltyjen yhden tai
useamman kohde-etuuden arvon kehitykseen tai kohde-etuutta koskevaan tapahtumaan taikka
muutokseen. Kohde-etuuksia voivat olla:
(a) osakkeen tai osakekorin hinta,
(b) yhden tai useamman pérssin osakeindeksin arvo,
(c) yhden tai useamman sijoitusrahaston arvo,
(d) valuutan, valuuttakorin tai valuuttaindeksin arvo,
(e) yhden tai useamman raaka-aineen tai hyddykkeen hinta,
(f) inflaatio,
(g) maariteltyjen viitevelallisten velanhoitokayttdytyminen (ns. credit linked note), tai
(h) muu tuottoperuste
tai edellisten yhdistelma.
Hyvityksen maarén laskee lainakohtaisissa ehdoissa méaaritelty laskenta-asiamies.
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7.4 Koron vahimmais- ja/tai enimmaismaara

Kohdissa 7.2 ja 7.3 mainitulle korolle tai hyvitykselle voidaan lainakohtaisissa ehdoissa maarata vahimmais-
tai enimmaismaara tai molemmat.

8. Korkojakso

Korkojaksolla tarkoitetaan jokaista ajanjaksoa, jolle korko lasketaan. Ensimmadinen korkojakso alkaa
likkeeseenlaskupdivdnd ja p&attyy sitd seuraavana lainakohtaisissa ehdoissa  maarattyné
koronmaksupaivand. Kukin seuraava korkojakso alkaa edellisend koronmaksupdivand ja péaattyy sita
seuraavana koronmaksupaivana, jollei lainakohtaisissa ehdoissa toisin ole sovittu.

9. Koronlaskuperuste
Lainakohtaisissa ehdoissa maaritellaan lainaan sovellettava koronlaskuperuste, joka voi olla:

(a) “Todelliset/Todelliset (ICMA)“ jolloin korkojakson todelliset paivat jaetaan luvulla, joka saadaan
kertomalla korkojakson todelliset pdivat vuoteen siséltyvien korkojaksojen lukumédralla (poikkeuksen
muodostavat mahdolliset epasaanndélliset korkojaksot).

(b) "Todelliset/Todelliset (ISDA)”, jolloin korkojakson todelliset paivat jaetaan muina kuin karkausvuosina
365:lla ja karkausvuosina 366:lla. Jos korkojakso ulottuu karkausvuodelle vain osittain, korkojakso jaetaan
kahteen osaan, joihin sovelletaan edella kerrottuja periaatteita ja saadut korkomaarat lasketaan yhteen.

(c) “Todelliset/365%, jolloin korkojakson todelliset paivat jaetaan 365:lla.
(d) “Todelliset/360, jolloin korkojakson todelliset paivat jaetaan 360:lla.

(e) “30E/360° eli “Eurobond-saantd®, jolloin korkovuosi koostuu 12:sta 30:n paivan kuukaudesta (kuitenkin
niin, ettd viimeisen korkojakson viimeisen péivan ollessa helmikuun viimeinen paiva, ei helmikuuta muuteta
30 -paivaiseksi), jotka jaetaan 360:lla.

(f) “30/360, jolloin korkovuodessa on 360 paivaa ja korkokuukaudessa on 30 paivaa.

10. Erityisehtoja eraille lainoille, joihin sovelletaan yleisten lainaehtojen kohtaa 7.3 (Muu peruste
hyvityksen maéaraytymiselle) tai joiden takaisinmaksettava maaré poikkeaa nimellispadomasta

10.1 Osakesidonnaiset lainat
10.1.1 Laht6- tai arvostuspdivan siirtyminen

Mikali 1ahto- tai arvostuspaiva ei ole lainaehtojen mukaisen osakkeen osalta pdrssipaiva, siirtyy lahto- tai
arvostuspaiva kyseisen osakkeen osalta seuraavaan porssipdivaan. Mikali lahtd- tai arvostuspaivana
vallitsee markkinahdirid, siirtyy I&htd- tai arvostuspdivé seuraavaan sellaiseen pdrssipdivaan, jona ei ole
markkinahdiriota. Mikéli viela kahdeksantenakin (8) porssipaivand alkuperdisen lahto- tai arvostuspaivan
jalkeen vallitsee markkinahéairid, kyseistd paivad pidetaan lahto- tai arvostuspaivana ja laskenta-asiamies
maarittelee osakkeen kurssin parhaaksi katsomallaan tavalla noudattaen hyvaa markkinatapaa ja ennen
markkinahdiriéta voimassa olleita laskentatapoja.

"Porssipaivalld” tarkoitetaan tdssd kohdassa 10.1.1 paivaa, jona porssi ja johdannaispdrssi ovat avoinna
kaupankaynnille kaupankayntiaikataulunsa mukaisesti.

"Porssilla” tarkoitetaan tasséd kohdassa 10.1.1 lainakohtaisissa ehdoissa méariteltyd porssia tai, mikali
lainakohtaisissa ehdoissa ei ole pérssia maaritelty, pérssia, joka laskenta-asiamiehen kasityksen mukaan
on osakkeen kaupankaynnille tarkein porssi.

19
Danske Bank A/S / Sampo Pankki Oyj
EUR 2 000 000 000 Joukkovelkakirjaohjelma
Ohjelmaesite 28.6.2012



"Johdannaisporssilla” tarkoitetaan téssd kohdassa 10.1.1 lainakohtaisissa ehdoissa maariteltya
johdannaispérssia tai, mikali lainakohtaisissa ehdoissa ei ole johdannaispdrssia maaritelty,
johdannaispoérssid, joka laskenta-asiamiehen arvion mukaan on kyseiseen osakkeeseen liittyvien futuuri- ja
optiosopimusten kaupankaynnille tarkein porssi.

"Markkinahairiolla” tarkoitetaan tdssa kohdassa 10.1.1:

(a) kaupankayntihairiota, joka vallitsee milloin tahansa sen tunnin aikana, joka paattyy hetkend, jolloin
osakkeen kurssi lainaehtojen mukaisesti maaritellaén,

(b) porssin tai johdannaispérssin kiinnioloa, tai
(c) osakkeen kurssin puuttumista.

"Kaupankéyntihairiolla” tarkoitetaan tassa kohdassa 10.1.1 tilannetta, jossa kaupankaynti on keskeytetty,
kaupankayntia on rajoitettu tai jokin seikka laskenta-asiamiehen arvion mukaan hairitsee tai vaikeuttaa
kaupankayntia tai markkinahintojen muodostumista porssissa tai johdannaisporssissa. Lisaksi
kaupankayntihairion tulee laskenta-asiamiehen arvion mukaan olla olennainen.

"Porssin tai johdannaispérssin kiinniololla” tarkoitetaan tdssa kohdassa 10.1.1 tilannetta, jossa porssia
tai johdannaisporssia ei avata normaalin kaupankayntiaikataulunsa mukaisesti tai jossa porssi tai
johdannaispdérssi suljetaan ennen normaalia sulkemisaikaa eika sulkemisesta ole ilmoitettu vahintaan tuntia
ennen (a) kaupankaynnin paattymista ja (b) maardaikaa, jona kyseisen porssipaivan tarjoukset tulee tehda
porssin tai johdannaispdrssin kaupankayntijarjestelmaan kaupan toteuttamiseksi kyseisena paivana.

10.1.2 Lainaehtojen muuttaminen osaketta koskevan muutoksen vuoksi

Mikali osakkeeseen tai sen liikkeeseenlaskijaan kohdistuu laina-aikana toimenpide tai jarjestely, jolla on
laskenta-asiamiehen arvion mukaan vaikutus osakkeen arvoon, laskenta-asiamies voi muuttaa lainan ehtoja
kyseisen tapahtuman johdosta. Téallainen osakkeen arvoon vaikuttava toimenpide tai jarjestely voi olla
esimerkiksi osakkeen poistaminen poérssilistalta, uusemissio, rahastoanti, osakkeen pilkkominen (split),
julkinen ostotarjous, yrityskauppa, fuusio, purkautuminen, kansallistaminen, konkurssi, osakkeen likviditeetin
olennainen laskeminen porssissa tai jokin muu vastaava osaketta tai sen liikkeeseenlaskijaa koskeva
tapahtuma.

Lainaehtojen muutos voi koskea osakkeen lahto- tai paatdsarvoa tai muuta lainan tuoton ja/tai
takaisinmaksettavan maaran laskemiseen liittyvaa ehtoa. Laskenta-asiamiehella on muutoksen yhteydessa
oikeus korvata osake toisella osakkeella. Lainaehtojen muutoksessa voidaan noudattaa samoja periaatteita,
joita noudatetaan osakkeeseen liittyvien vakioitujen johdannaissopimusten ehdoissa tehtaviin muutoksiin.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ehtojen muutoksesta verkkosivuilla www.joukkolainat.fi.
10.1.3. Korjaus osakkeen kurssiin

Mikali porssin julkaisemaa osakekurssia korjataan sen julkistamisen jalkeen ja korjaus julkistetaan
viimeistdan porssin osakekaupan tavanomaisen selvitysajan kuluessa alkuperdisesta julkistamisesta
(viimeisen arvostuspdivan osalta kuitenkin viimeistddn kyseisena arvostuspaivand) kaytetaan lainaehtojen
mukaisissa laskelmissa korjattua osakekurssia ensiksi julkaistun kurssin sijaan.

10.2. Osakeindeksisidonnaiset lainat
10.2.1 L&hto6- tai arvostuspdivan siirtyminen

Mikali 1ahto- tai arvostuspaiva ei ole lainaehtojen mukaisen osakeindeksin osalta porssipaiva, siirtyy lahto-
tai arvostuspaiva kyseisen indeksin osalta seuraavaan porssipaivaan. Mikali |ahtd- tai arvostuspéivana
vallitsee markkinahairio, siirtyy lahtd- tai arvostuspéiva seuraavaan sellaiseen pdorssipdivaan, jona ei ole
markkinahairiota. Mikali viela kahdeksantenakin (8) porssipaivana alkuperaisen lahto- tai arvostuspaivan
jalkeen vallitsee markkinahairid, kyseista paivaa pidetaan lahto- tai arvostuspaivana ja laskenta-asiamies
maarittelee indeksin arvon parhaaksi katsomallaan tavalla noudattaen hyvaa markkinatapaa ja ennen
markkinahdiriéta voimassa olleita laskentatapoja.
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"Porssipaivalla” tarkoitetaan tdssa kohdassa 10.2.1 péivad, jona osakeindeksin arvon laskeva ja julkaiseva
yhteis6 normaalisti julkaisee indeksin arvon ja porssi sekéd johdannaisporssi ovat avoinna kaupankaynnille.

"Porssilld” tarkoitetaan tadssa kohdassa 10.2.1 porssia tai porsseja, joissa kdydaan kauppaa arvopapereilla,
jotka muodostavat 20 % tai enemman indeksin arvosta.

"Johdannaisporssilla” tarkoitetaan tassd kohdassa 10.2.1 johdannaispérssia, jossa osakeindeksiin
sidonnaisilla johdannaissopimuksilla kdydaan kauppaa ja jolla laskenta-asiamiehen arvion mukaan on
olennainen merkitys ndiden johdannaisten kokonaismarkkinoille.

"Markkinahairiolla” tarkoitetaan tassa kohdassa 10.2.1:

(a) kaupankayntihairiota, joka vallitsee milloin tahansa sen tunnin aikana, joka paattyy hetkena, jolloin
indeksin arvo lainaehtojen mukaisesti maaritellaan,

(b) pdrssin tai johdannaispérssin kiinnioloa, tai

(c) tilannetta, jossa indeksin arvon laskeva ja/tai julkaiseva yhteiso laiminly6é indeksin arvon laskemisen tai
julkaisemisen.

"Kaupankayntihairiolla” tarkoitetaan tassa kohdassa 10.2.1 tilannetta, jossa kaupankaynti on keskeytetty,
kaupankayntid on rajoitettu tai jokin seikka laskenta-asiamiehen arvion mukaan héiritsee tai vaikeuttaa
kaupankayntia tai markkinahintojen muodostumista porssissd tai johdannaisporssissd. Lisaksi
kaupankayntihairion tulee laskenta-asiamiehen arvion mukaan olla olennainen.

"Porssin tai johdannaispdrssin kiinniololla” tarkoitetaan tdssa kohdassa 10.2.1 tilannetta, jossa porssia
tai johdannaispdorssia ei avata normaalin aikataulunsa mukaisesti tai porssi tai johdannaispdorssi suljetaan
ennen normaalia sulkemisaikaa eika sulkemisesta ole ilmoitettu vahintédan tuntia ennen (a) kaupankaynnin
paattymistda ja (b) maardaikaa, jona Kkyseisen porssipaivan tarjoukset tulee tehda poérssin tai
johdannaispérssin kaupankayntijarjestelmaéan kaupan toteuttamiseksi kyseisena paivana.

10.2.2 Lainaehtojen muuttaminen indeksié koskevan muutoksen vuoksi

Mikali lainakohtaisten ehtojen mukaisen indeksin laskija ja/tai julkaisija vaihtuu ja laskenta-asiamies
hyvaksyy uuden laskijan ja/tai julkaisijan, kaytetdan indeksina uuden laskijan ja/tai julkaisijan indeksia.

Mikali indeksin koostumusta, laskentakaavaa tai —tapaa laina-aikana muutetaan olennaisesti tai indeksia
muutetaan muulla merkittavalla tavalla tai indeksin laskija ja/tai julkaisija laiminlyd tai lopettaa indeksin arvon
julkaisun taikka indeksi korvataan uudella indeksilld, laskenta-asiamies voi muuttaa lainan ehtoja tai
maaritella tarvittavat sulkemisarvot noudattaen hyvaa markkinatapaa ja ennen muutosta voimassa olleita
laskentamenetelmia ja — tapoja.

Lainaehtojen muutos voi koskea indeksin lahtd- tai paatdsarvoa tai muuta lainan tuoton ja/tai
takaisinmaksettavan maaran laskemiseen liittyvda ehtoa. Lainaehtojen muutoksessa voidaan noudattaa
samoja periaatteita, joita noudatetaan indeksiin liittyvien vakioitujen johdannaissopimusten ehdoissa
tehtaviin muutoksiin.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ehtojen muutoksesta verkkosivuilla www.joukkolainat.fi.

10.2.3 Korjaus indeksin arvoon

Mikali indeksin laskija ja/tai julkaisija korjaa julkaistua indeksin arvoa sen julkistamisen jalkeen ja korjaus
julkistetaan viimeistéan indeksiin kuuluvan osakkeen kauppapaikkana toimivan poérssin tavanomaisen
selvitysajan kuluessa alkuperaisesta julkistamisesta (kuitenkin viimeisen arvostuspéivan osalta viimeistaan
kyseisena arvostuspaivand), kaytetdan lainaehtojen mukaisissa laskelmissa korjattua indeksin arvoa ensiksi
julkaistun arvon sijaan.
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10.3 Rahastosidonnaiset lainat
10.3.1 Lahto6- tai arvostuspaivan siirtyminen
10.3.1.1 Porssinoteeratut rahastot

Mikali 1aht6- tai arvostuspdiva ei ole lainaehtojen mukaisen poérssinoteeratun rahaston osalta pdrssipaiva,
siirtyy l&htd- tai arvostuspdivd kyseisen rahaston osalta seuraavaan porssipdivaan. Mikali 1&hto- tai
arvostuspaivana vallitsee markkinahdirio, siirtyy 1&hto- tai arvostuspaivd seuraavaan sellaiseen porssi-
paivaan, jona ei ole markkinahdiriota. Mikali viela kahdeksantenakin (8) poérssipaivana alkuperdisen lahto-
tai arvostuspaivan jalkeen vallitsee markkinahairio, kyseisté paivad pidetdéan lahtd- tai arvostuspaivana ja
laskenta-asiamies maarittelee rahaston kurssin parhaaksi katsomallaan tavalla noudattaen hyvaa
markkinatapaa ja ennen markkinahairiéta voimassa olleita laskentatapoja.

"Porssipaivalld” tarkoitetaan tadssa kohdassa 10.3.1.1 paivaa, jona porssi ja johdannaispoérssi ovat avoinna
kaupankaynnille kaupankayntiaikataulunsa mukaisesti.

*Johdannaisporssilla” tarkoitetaan tdssd kohdassa 10.3.1.1 lainakohtaisissa ehdoissa maariteltya
johdannaispérssia tai, mikali lainakohtaisissa ehdoissa ei ole johdannaispdrssia maaritelty,
johdannaispdérssid, jossa rahastoon sidonnaisilla johdannaissopimuksilla kaydéaan kauppaa ja jolla laskenta-
asiamiehen arvion mukaan on olennainen merkitys ndiden johdannaisten kokonaismarkkinoille.

"Porssilla” tarkoitetaan lainakohtaisissa ehdoissa maariteltya poérssia tai, mikali lainakohtaisissa ehdoissa ei
ole pdrssia maaritelty, porssia, joka laskenta-asiamiehen kasityksen mukaan on rahaston kaupankaynnille
tarkein porssi.

"Markkinahairiolla” tarkoitetaan tdssa kohdassa 10.3.1.1:

(a) kaupankayntihairiéta, joka vallitsee milloin tahansa sen tunnin aikana, joka paattyy hetkend, jolloin
rahaston kurssi lainaehtojen mukaisesti méaaritellaan,

(b) pdrssin tai johdannaisporssin kiinnioloa, tai
(c) rahaston kurssin puuttumista.

"Kaupankayntihairiolla” tarkoitetaan tassd kohdassa 10.3.1.1 tilannetta, jossa kaupankaynti on
keskeytetty, kaupankayntid on rajoitettu tai jokin seikka laskenta-asiamiehen arvion mukaan héiritsee tai
vaikeuttaa kaupankayntia tai markkinahintojen muodostumista poérssissa tai johdannaisporssissa. Liséksi
kaupankayntihairion tulee laskenta-asiamiehen arvion mukaan olla olennainen.

"Porssin tai johdannaispdrssin kiinniololla” tarkoitetaan tassa kohdassa 10.3.1.1 tilannetta, jossa pdrssia
tai johdannaisporssia ei avata normaalin kaupankayntiaikataulunsa mukaisesti tai jossa porssi tai
johdannaispdérssi suljetaan ennen normaalia sulkemisaikaa eikd sulkemisesta ole ilmoitettu vahintaan tuntia
ennen (a) kaupankaynnin paattymista ja (b) maéaraaikaa, jona kyseisen pdorssipaivan tarjoukset tulee tehda
pdrssin tai johdannaispoérssin kaupankayntijarjestelmaan kaupan toteuttamiseksi kyseisena paivana.

10.3.1.2 Muut kuin pdrssinoteeratut rahastot

Mikali 1ahto- tai arvostuspéiva ei ole lainaehtojen mukaisen rahaston osalta porssipdiva, siirtyy lahto- tai
arvostuspaiva kyseisen rahaston osalta seuraavaan porssipdivaan. Mikali 1ahtd- tai arvostuspaivana
vallitsee markkinahdirid, siirtyy I&htd- tai arvostuspdivé seuraavaan sellaiseen pdrssipdivaan, jona ei ole
markkinahdiriota. Mikéli viela kahdeksantenakin (8) porssipaivand alkuperdisen lahto- tai arvostuspaivan
jalkeen vallitsee markkinahairid, kyseista paivaa pidetaan lahto- tai arvostuspéaivana paivana ja laskenta-
asiamies maarittelee rahasto-osuuden arvon parhaaksi katsomallaan tavalla noudattaen hyvaa
markkinatapaa ja ennen markkinahairiéta voimassa olleita laskentatapoja.

"Porssipéivalld” tarkoitetaan tdssd kohdassa 10.3.1.2 pdivaa, jona rahasto-osuuden arvon laskeva ja
julkaiseva yhteis6 normaalisti julkaisee rahasto-osuuden arvon.
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"Markkinahdiriolla” tarkoitetaan tdssa kohdassa 10.3.1.2 tilannetta, jossa
(a) rahasto-osuuden arvoa ei julkaista,
(b) rahasto-osuuksien lunastus on keskeytetty tai sité on rajoitettu; tai

(c) rahasto-osuuksien lunastuksesta johtuvia saatavia ei makseta sijoittajille tai rahasto-osuuksia ei makseta
taysimaaraisina sijoittajille.

10.3.2 Lainaehtojen muuttaminen rahastoa koskevan muutoksen johdosta

Laskenta-asiamies voi muuttaa lainan ehtoja, mikali rahasto-osuutta tai rahastoa kohtaa laina-aikana
ennalta arvaamaton tapahtuma. Muutos voi koskea lahté- tai paatdsarvon maarittdmista,
takaisinmaksettavaa maarad tai muita lainaehtoja. Muutoksen tarkoituksena on sdilyttda lainan ehdot
ennalta arvaamattomasta tapahtumasta huolimatta taloudellisilta vaikutuksiltaan mahdollisimman
muuttumattomina.

"Ennalta arvaamattomalla tapahtumalla” tarkoitetaan tassa kohdassa 10.3.2 tilannetta, jossa

a. rahasto-osuuden arvon laskentatapaa muutetaan; rahasto puretaan tai lakkautetaan; rahasto jakautuu tai
sulautuu, tai tehd&an rahastoa koskeva osto- tai vaihtotarjous;

b. rahasto tai rahastoyhtio tulee maksukyvyttémaksi tai ei téayta velvoitteitaan; rahastoa tai rahastoyhtitta
vastaan kaynnistetdan menettely, jonka tavoitteena on velkojen jarjestelyyn tai maksukyvyttomyys- tai
konkurssilainsdadantton perustuva tuomio;

c. rahaston sijoituspolitikkaa muutetaan, rahasto Ilaiminlyd noudattaa sijoituspolitikkaansa tai
sijoitusrajoituksia ja muutoksella tai laiminlyonnilla voi laskenta-asiamiehen arvion mukaan olla haitallinen
vaikutus rahasto-osuuden arvoon tai osuuden omistajien oikeuksiin;

d. rahasto-osuuden listaus lakkautetaan;

e. rahastoa hallinnoiva rahastoyhtid tai rahastoyhtion asiamies laiminlyd laskea rahasto-osuuden arvon
jaltai julkistaa rahasto-osuuden arvon;

f. rahastoyhtion toimilupa perutaan, rahastoyhtié tai rahastoyhtion kayttama asiamies rikkoo rahastoa
koskevaa saantelya tai joutuu mahdollisen rikkomuksen vuoksi toimivaltaisen viranomaisen toimenpiteen
kohteeksi;

g. kaupankayntia rahasto-osuudella rajoitetaan, kaupankaynti rahasto-osuudella keskeytetaan tai rahasto-
osuudet pakkolunastetaan osuudenhaltijoilta;

h. rahaston volatiliteetti ylittd& rahaston sdénndissé tai muutoin rahastoa koskevassa saéntelyssa asetetut
rajat;

i. rahastoa hallinnoiva rahastoyhtio lakkaa hallinnoimasta rahastoa eikd korvaavaa yhtiota, jonka laskenta-
asiamies voi kohtuudella hyvéksya, aseteta tilalle viipymétta;

j- rahaston saanttja muutetaan olennaisesti ja muutoksella voi laskenta-asiamiehen arvion mukaan olettaa
olevan haitallinen vaikutus rahasto-osuuden arvoon tai osuuden omistajien oikeuksiin; tai

k. laskenta-asiamiehen arvion mukaan rahastoa koskeva lainsdddantd, muu saéntely tai viranomaisten
rahastotoimintaa koskevien paatdsten soveltaminen muuttuu siten, ettd laskenta-asiamiehelle (tai laskenta-
asiamiehen kanssa mahdollisesti suojaavan transaktion solmineelle vastapuolelle) rahasto-osuuksien
ostaminen, luovuttaminen tai lunastaminen olisi laitonta.

Laskenta-asiamies voi korvata rahaston toisella rahastolla, mikali lainaehtoja ei voida muutoin muuttaa
siten, etta ne sailyvat taloudellisilta vaikutuksiltaan riittavan lahella alkuperéisia ehtoja. Laskenta-asiamies
maarittelee samalla paivén, josta alkaen uusi rahasto korvaa aikaisemman rahaston.
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Mikali laskenta-asiamiehen arvion mukaan edella mainituilla muutoksilla lainaehtoja ei voida sailyttaa
taloudellisilta vaikutuksiltaan riittavan lahella alkuperéisia ehtoja, laskenta-asiamies voi korvata rahaston
indeksilla, joka laskenta-asiamiehen arvion mukaan kohtuullisesti vastaa korvattavaa rahastoa. Samalla
laskenta-asiamies voi tehda hyvityksen ja/tai takaisinmaksettavan maaran laskentaan liittyviin ehtoihin
sellaiset parhaaksi katsomansa muutokset, jotta lainaehdot sailyisivat taloudellisilta vaikutuksiltaan
mahdollisimman muuttumattomina. Laskenta-asiamies madrittelee samalla paivén, josta alkaen indeksi
korvaa rahaston.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ehtojen muutoksesta verkkosivuilla www.joukkolainat.fi.

10.4 Suojausinstrumentti

Liikkeeseenlaskija voi tehdad lainalle maksettavaan hyvitykseen liittyvan johdannaissopimuksen
("suojausinstrumentti”) kansainvalisilla johdannaismarkkinoilla toimivan vastapuolen kanssa. Laskenta-
asiamies voi muuttaa lainan ehtoja, mikali) a) suojausinstrumenttiin sovellettava laki, viranomaismaarays tai
oikeus- tai viranomaiskaytanté muuttuu laina-aikana siten, etta suojausinstrumentti ei ole enda voimassa
olevien sdanndsten mukainen tai suojausinstrumentin kayttoon liittyvat kustannukset lisdantyvat olennaisesti
tai b) suojausinstrumenttia koskevat kustannukset lisdantyvat olennaisesti muusta syysta, joka ei suoraan
johdu liikkeeseenlaskijan heikentyneesta luottokelpoisuusluokittelusta.

Lainaehtojen muutos voi koskea l&ht6- tai paatdsarvoa tai muuta hyvityksen ja/tai takaisinmaksettavan
maaran laskemiseen liittyvda ehtoa. Laskenta-asiamiehella on muutoksen yhteydessé oikeus korvata
hyvityksen laskennan perusteena oleva kohde-etuus toisella kohde-etuudella. Lainaehtojen muutoksessa
voidaan noudattaa samoja periaatteita, joita noudatetaan kohde-etuuteen liittyvien vakioitujen
johdannaissopimusten ehdoissa tehtaviin muutoksiin. Mikdli lainaehtojen muutos ei laskenta-asiamiehen
arvion mukaan johda kohtuulliseen tulokseen, laskenta-asiamies voi laskea ja vahvistaa mahdollisen
hyvityksen suuruuden kesken laina-ajan. Vahvistetulle hyvitykselle maksetaan laskenta-asiamiehen
maarittelemaa korkoa, joka vastaa liikkeeseenlaskijan jaljella olevan laina-ajan pituiselle ja lainavaluutan
maaraiselle talletukselle maksamaa korkoa.

Liikkeeseenlaskija ilmoittaa ehtojen muutoksesta, mahdollisesta hyvityksen vahvistamisesta ja kaytettavasta
korkokannasta verkkosivuilla www.joukkolainat.fi.

11. Pankkipaivaolettamat

11.1 Kiintea korko

Kiintedkorkoisen lainan koronmaksupaivan ollessa muu kuin pankkipaiva, koron maksaminen siirtyy l&ahinna
seuraavaan pankkipaivddn. Koron maksamisen siirtyminen ei oikeuta lainaosuuden omistajaa
lisasuoritukseen.

11.2 Vaihtuva viitekorko

Lainakohtaisissa ehdoissa maaéritelladn lainaan sovellettava pankkipdivéolettama, jonka mukaan
koronmaksupaiva siirtyy, mikali se ei ole pankkipéiva, seuraavista valitsemalla:

(a) “Seuraava®, jolloin koronmaksupaiva siirtyy lahinna seuraavaksi pankkipaivaksi,

(b) “Sovellettu seuraava“, jolloin koronmaksupdiva siirtyy 18hinnd seuraavaksi pankkipaivaksi, paitsi jos
seuraava pankkipdivd on seuraavan kalenterikuukauden puolella, jolloin koronmaksupéiva siirtyy
edeltdvaksi pankkipaivéksi,

(c) “Edeltava“, jolloin koronmaksupaiva siirtyy 1dhinna edeltdvaksi pankkipaivaksi.

Maksupdivan siirtyminen vaikuttaa korkokauden pituuteen ja sitd kautta myds maksettavaan koron
maaraan.

11.3 Pankkipaiva

“Pankkipaiva“ tarkoittaa paivaa, jolloin pankit ovat Helsingissa yleisesti avoinna, ellei lainakohtaisissa
ehdoissa ole toisin maaratty.
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12. Koron/hyvityksen ja pddoman takaisinmaksu
12.1 Takaisinmaksu erapaivana

Korko tai muu hyvitys ja padoma maksetaan lainakohtaisissa ehdoissa maariteltyina paivina
paperimuotoisen lainan velkakirjan haltijalle erdéntyneitd maksulippuja vastaan liikkkeeseenlaskijan tai sen
tytaryhtion pankkipalveluja tarjoavissa Suomessa sijaitsevissa konttoreissa tai muussa lainakohtaisissa
ehdoissa maaritellyssa paikassa. Arvo-osuusmuotoisen lainan korko tai muu hyvitys ja paddoma maksetaan
arvo-osuusjarjestelméasta ja -tileistd annettujen lakien ja EFi:n saantdjen ja paatdésten mukaisesti sille, jolla
arvo-osuustilitietojen mukaan on maksupdivana oikeus vastaanottaa suoritus.

Muulla tavalla liikkeeseen lasketun lainan paédoma ja korko tai muu hyvitys maksetaan lainakohtaisissa
ehdoissa maaritellylla tavalla.

Kiinted- ja vaihtuvakorkoisten lainojen takaisinmaksupaivaan sovelletaan yleisten lainaehtojen kohdan 11
mukaista pankkipaivaolettamaa. Jos lainan, jolle maksetaan kohdan 7.3 mukaista hyvitysta,
takaisinmaksupaiva ei ole pankkipaiva, takaisinmaksupaiva siirtyy seuraavaan pankkipaivaan.

Lainan paaomalle ei kerry korkoa kohdan 12.2 tai 12.3 mukaisesti ilmoitetun ennenaikaisen
takaisinmaksupaivan jalkeiselta ajalta.

12.2 Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun

Liikkeeseenlaskijalla voi olla oikeus lainakohtaisissa ehdoissa maaritellyilla ehdoilla maksaa laina
kokonaisuudessaan ennenaikaisesti takaisin maksupdaivaan tai, jos kyseessa on vaihtuvakorkoinen laina,
seuraavaan koronmaksupaivaan saakka kertyvine korkoineen.

liImoitus annetaan lainaosuuksien omistajille lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellylla tavalla.
12.3 Lainaosuuden omistajan oikeus vaatia ennenaikaista takaisinmaksua

Lainaosuuden omistajalla voi olla oikeus lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellyilla ehdoilla vaatia
lainaosuutensa ennenaikaista takaisinmaksua korkoineen. Vaatimus on esitettdva liikkeeseenlaskijalle
kirjallisesti lainakohtaisissa ehdoissa madritellylla tavalla.

Vaihtuvaan viitekorkoon sidottu laina voidaan vaatia takaisinmaksettavaksi ainoastaan koronmaksupaivana.

13. Velkojienkokous

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus kutsua koolle lainan velkojien kokous (“velkojienkokous®) paattamaan
lainan ehtojen muuttamisesta tai muista jaljempéanad mainituista seikoista.

Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava vahintddn 10 paivaa ennen kokouspaivaa yleisten
lainaehtojen kohdan 17 mukaisesti. Kokouskutsussa on mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista seka
miten lainan velkojan on meneteltava voidakseen osallistua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettava Helsingissa ja liikkeeseenlaskija nime&éa sen puheenjohtajan.

Velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos lasnaolijat edustavat vahintdan seitsemankymmentaviisi prosenttia
(75 %) lainan liikkeessa olevasta padomamaarasta.

Mikali velkojienkokous ei ole paatdsvaltainen kolmenkymmenen (30) minuutin kuluessa kokouskutsun
mukaisesta alkamisajankohdasta, kokouksen asialistan kasittely voidaan liikkeeseenlaskijan pyynndsta
lykata uuteen velkojienkokoukseen, joka on pidettava aikaisintaan neljantoista (14) paivan ja viimeistédan
kahdenkymmenenkahdeksan (28) péaivan kuluttua. Uusi velkojienkokous on paatdsvaltainen, jos lasnéolijat
edustavat vahintdan kahtakymmentaviittd prosenttia (25 %) lainan liikkeessé olevasta padomamaarasta.
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Kokouskutsu lykkayksen takia pidettdvaan uuteen velkojienkokoukseen on julkaistava samalla tavalla kuin
kutsu alkuperadiseen kokoukseen. Kutsussa on liséksi mainittava kokouksen péaatbsvaltaisuuden
edellytykset.

Lainan velkojien aanioikeus maaraytyy lainaosuuksien padomamaaran perusteella. Liikkeeseenlaskijalla tai
muilla Danske Bank-konserniin kuuluvilla yhtidilla ei ole danivaltaa velkojienkokouksessa.

Velkojienkokouksen paatés edellyttad vahintadn kahta kolmasosaa (2/3) annetuista &anistd. Aanten
mennessa tasan ratkaisen puheenjohtajan &ani.

Liikkeeseenlaskijalla ja sen valtuuttamilla henkil6illa on oikeus olla l&snd velkojienkokouksessa ja kayttaa
sielld puheenvuoroja.

Velkojienkokouksella on oikeus paattaa lainan velkojia sitovasti:

(a) lainan ehtojen muuttamisesta seka
(b) suostumuksen antamisesta valiaikaiseen poikkeamiseen lainan ehdoista.

Suostumukset voidaan antaa velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla tavalla.

Velkojienkokous voi paatokselldaan oikeuttaa nimetyn henkilén toteuttamaan velkojienkokouksen paatdksen
voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.

Velkojienkokouksen paatokset sitovat lainan kaikkia velkojia riippumatta siitad, ovatko he olleet lasna
velkojienkokouksessa ja riippumatta siitd, onko velkojienkokouksen paatdoksesta tehty merkinta heidéan
paperimuotoisiin  velkakirjoihinsa tai arvo-osuusrekisterin  liikkeeseenlaskutilile.  Paperimuotoisten
velkakirjojen haltijat ovat kuitenkin velvollisia viipymatta toimittamaan velkakirjat likkeeseenlaskijalle tai sen
maaraamalle, joka tekee velkakirjoihin asianomaiseen kohtaan merkinnan velkojienkokouksen paatoksesta.
Lisaksi lainaosuuksien omistajat ovat velvollisia ilmoittamaan lainaosuuksien myéhemmille siirronsaajille
velkojienkokouksen paatoksesta.

14. Velallisen vaihdos

Sampo Pankilla on oikeus ilman velkojan suostumusta siirtdéd liikkeessd olevaa lainaa koskevat
velvoitteensa Danske Bankille ilmoitettuaan siita velkojille kohdan 17 mukaisesti vahintdan 30 paivaa ennen
kuin velallisen vaihdos tulee voimaan. Velallisen vaihdos edellyttda kuitenkin, ettd Danske Bankilla on sama
tai korkeampi luottokelpoisuusluokitus kuin Sampo Pankilla ja etta tallainen luovutus ei vaikuta olennaisen
negatiivisesti velkojien mahdollisuuksiin saada lainaan liittyvia maksuja. Lainan ehdot koskevat siirron
jalkeen velkojaa ja Danske Bankia.

15. Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskija, liikkeeseenlaskijan asiamies, maksuasiamies, likkeeseenlaskun hoitaja tai laskenta-
asiamies ei vastaa vahingosta, joka aiheutuu

(a) viranomaisen toimenpiteesta, sodasta tai sodan uhasta, kapinasta tai kansalaislevottomuudesta,

(b) liikkeeseenlaskijasta, liikkeeseenlaskijan asiamiehestd, maksuasiamiehestd, liikkkeeseenlaskun
hoitajasta tai laskenta-asiamiehesta riippumattomasta sen toimintaan olennaisesti vaikuttavasta hairiésta
posti- tai puhelinliikenteessa, sahkoviestinnassa tai sahkdvirran saannissa,

(c) liikkeeseenlaskijan, liikkeeseenlaskijan asiamiehen, maksuasiamiehen, liikkeeseenlaskun hoitajan tai
laskenta-asiamiehen toiminnon tai toimenpiteen keskeytymisesta tai viivastymisesta tulipalon tai siihen
verrattavan muun onnettomuuden vuoksi,

(d) liikkeeseenlaskijan, liikkeeseenlaskijan asiamiehen, maksuasiamiehen, liikkeeseenlaskun hoitajan tai
laskenta-asiamiehen toimintaan olennaisesti vaikuttavasta ty6taistelutoimenpiteestéd silloinkaan, kun se
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koskee vain osaa liikkeeseenlaskijan, liikkeeseenlaskijan asiamiehen, maksuasiamiehen, liikkeeseenlaskun
hoitajan tai laskenta-asiamiehen toimihenkildista, tai

(e) muusta naihin verrattavasta ylivoimaisesta esteestd tai vastaavanlaisesta syysta johtuvasta
likkeeseenlaskijan, liikkeeseenlaskijan asiamiehen, maksuasiamiehen, liikkkeeseenlaskun hoitajan tai
laskenta-asiamiehen liikketoiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

16. Vanhentuminen

Ellei arvo-osuusmuotoisen lainan eraéntynyttd suoritusta ole vaadittu maksettavaksi kolmen (3) vuoden
kuluessa eraéntymisestd, on oikeus maksun saantiin rauennut. Ellei paperimuotoisen lainan velkakirjaan
littyvdd maksulippua ole esitetty maksettavaksi viiden (5) vuoden kuluessa erdantymisestd, on oikeus
maksun saantiin auennut.

17. llmoitukset

Kaikki lainaa koskevat ilmoitukset saatetaan lainaosuuksien omistajien tietoon julkaisemalla ilmoitus
Helsingin Sanomissa tai lainakohtaisissa ehdoissa méaaritellylla muulla tavalla. Tilinhoitajayhteisot voivat
tulevaisuudessa valittda ilmoituksia myds arvo-osuusjarjestelman valityksellda sitten kun EFi on tdman
hyvaksynyt. limoituksen katsotaan tulleen lainaosuuksien omistajien tietoon silloin, kun se on julkaistu edella
mainitun mukaisesti.

18. Muut ehdot

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus tehda ohjelman ja/tai lainan ehtoihin tarkoituksenmukaisia muutoksia, jotka
eivat heikennd lainaosuuksien omistajien asemaa ilman yleisten lainaehtojen kohdan 13 mukaista
velkojainkokouksen suostumusta. Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava muutoksista lainaosuuksien omistajille
yleisten lainaehtojen kohdan 17 mukaisesti tai verkkosivuilla www.joukkolainat.fi.

Tallaisia muutoksia voivat olla esimerkiksi:

(a) paperimuotoisen lainan liittdminen arvo-osuusjarjestelmaan, mikali littdminen mydhemmin on
mabhdollista ja tarkoituksenmukaista,

(b) arvo-osuusjarjestelman kehittymisesta johtuvat muutokset, tai,

(c) vahaisten kirjoitusvirheiden korjaaminen.

19. Oikeus saada tietoja

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada arvo-osuusjarjestelmastad annetussa laissa tarkoitettu luettelo lainan
velkojista EFi:n arvo-osuuksina liikkeeseen laskettujen lainojen osalta.

20. Sovellettava laki ja oikeuspaikka

Ohjelmaan ja lainaan sovelletaan Suomen lakia. Ohjelmasta ja lainasta aiheutuvat riidat ratkaistaan ensi
asteessa Helsingin kardjaoikeudessa. Jos kantaja on kuluttaja, h&n voi nostaa kanteen sen paikkakunnan
alioikeudessa, jonka tuomiopiirissa hanella on asuinpaikka.
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6 LAINAKOHTAISTEN EHTOJEN MALLI

A. Sopimusehdot

Nama lainakohtaiset ehdot muodostavat yhdesséa 28.6.2012 paivattyyn [ja [ ].[ ].201[ ] tAydennettyyn]
ohjelmaesitteeseen sisaltyvien Danske Bankin ja Sampo Pankin joukkovelkakirjalainojen yleisten
lainaehtojen kanssa taman lainan ehdot. Yleisia lainaehtoja sovelletaan, mikali naissad lainakohtaisissa
ehdoissa ei ole toisin maaratty. Mahdolliset alustavat ehdot on merkitty tahdella *). Niiden lainojen, joiden
osalta arvopaperimarkkinalain 2 luvun esitetta koskevien sddnndsten soveltaminen on pakollista, lopulliset
lainakohtaiset ehdot ovat nahtavilla verkkosivuilla www.joukkolainat.fi viimeistddn viikon kuluttua
merkintaajan paattymisesta.

Liikkeeseenlaskijaa ja tarjottavaa lainaa koskevat tiedot ilmenevéat ohjelmaesitteestd, siihen viittaamalla
liitetyista asiakirjoista ja naista lainakohtaisista ehdoista.

[VAIKKA LAINAN TAKAISIN MAKSETTAVA MAARA ON SEN NIMELLISARVO, SIJOITTAJA VOI
MENETTAA OSAN MERKINTAHINNASTA, JOS LAINA ON MERKITTY YLIKURSSIIN.]

[LAINAN TAKAISIN MAKSETTAVA MAARA VOI LAINAEHTOJEN MUKAAN OLLA PIENEMPI KUIN SEN
NIMELLISARVO, JOLLOIN SIJOITTAJA VOl MENETTAA MERKINTAHINNAN OSITTAIN TAI
KOKONAAN.]

Lainan nimi: [

Liikkeeseenlaskija: Danske Bank A/S / Sampo Pankki Oyj

Jarjestaja: Sampo Pankki Oyj

[Liikkeeseenlaskijan asiamies ja maksu-

asiamies] / [Liikkeeseenlaskun hoitajal]: [Sampo Pankki Oyj] / [Maarittele]

Lainan paaoma ja valuutta: Enintédn[ ] [euroa/muu valuutta]

Lainan muoto: Paperimuotoinen/Arvo-osuusmuotoinen
[Arvopaperikeskus: Jos muu kuin Euroclear Finland Oy, ilmoita nimi ja osoite]

Velkakirjojen nimellisarvolt ja litterointi,

arvo-osuuksien yksikkokoko: []
Lainan etuoikeusasema: Sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla  vakuudettomilla
sitoumuksilla

Vakuus: Ei ole

Liikkeeseenlaskupaiva: []

Emissiokurssi: []

Takaisinmaksupaiva/t: []

Takaisinmaksumaara: [Mikéli takaisinmaksum&ara ei ole lainan paaoman

nimellisarvo, ilmoitetaan takaisinmaksuerien suuruus]

Korko/hyvitys: [Méérittele, onko ns. nollakuponkinen laina tai mitd yleista
lainaehtoa 7.1 (Kiinted korko), 7.2 (Vaihtuva viitekorko), tai 7.3
(Muu peruste hyvityksen maaraytymiselle) sovelletaan, seka
vaadittavat seuraavat yksityiskohdat:
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Laskenta-asiamies:

Koronlaskuperuste:

Pankkipaivaolettama:

Koron vahimmais-/enimmaismaara:

Liikkeeseenlaskijan oikeus
ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Lainaosuuden omistajan oikeus vaatia
ennenaikaista takaisinmaksua:

Arvo-osuuksien luovutus:

[Paperimuotoisten velkakirjojen
luovutus

[Osake- osakeindeksi- ja rahasto-
sidonnaiset lainat]

[Osakesidonnaiset lainat]

[L&ht6- tai arvostuspaivan siirtyminen:

Danske Bank A/S / Sampo Pankki Oyj
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Ehto 7.1 (Kiintea korko):

Korkoprosentti

[Ensimmaisen korkojakson alkamispaiva, mikali ei
likkeeseenlaskupaiva]

Koronmaksupaiva/t

Ehto 7.2 (Vaihtuva viitekorko):

[Vaihtuva viitekorko; méarittele jos muu kuin EURIBOR]
[Ensimmaéisen korkojakson  alkamispaiva, mikali ei
likkeeseenlaskupaiva]

Marginaali

Korkojakson pituus

Koronmaksupaiva/t

Ehto 7.3 (Muu peruste hyvityksen maaraytymiselle)

[Maarittele laskentaperuste, mukaan luettuna kohde-etuuden
tai —etuuksien lahtdarvon ja paatdsarvon maarittdminen ja
osallistumisaste]

[Mé&arittele tarvittaessal
Todelliset/365,

[Todelliset/todelliset([ICMA / ISDA]),
Todelliset/360, Eurobond-saénto tai 30/360]

[Mainitaan, jos kysymyksessa on vaihtuva viitekorko tai jos
kiintedn koron osalta kaytetddn muuta kuin yleisissa ehdoissa
mainittua.]

[Maarittele vahimmais-/enimmaismaara]

Kylla/Ei [Jos Kylla, niin maarittele maksettava maara ja
maksupaiva seka yleisten lainaehtojen kohdan 12.2 mukaiset
ja  muut tarpeelliset ehdot. Mikédli ennenaikaisesti
takaisinmaksettava maara ei ole lainan padoman nimellisarvo,
ilmoita maksettava maara tai laskentakaava.]

Kylla/Ei [Jos Kylld, niin méaarittele ilmoituksen antamiselle
varattu vahimmaisaika seka yleisten lainaehtojen kohdan 12.3
mukaiset ja muut tarpeelliset ehdot. Mikali ennenaikaisesti
takaisinmaksettava maara ei ole lainan padoman nimellisarvo,
ilmoita maksettava maara tai laskentakaava).

Arvo-osuudet kirjataan  merkitsijoiden ilmoittamille  arvo-

osuustileille arvo-osuusjarjestelmasta ja -tileistd annettujen
lakien ja EFi:n sdantbjen ja paatdsten mukaisesti viimeistaan [ ]

Velkakirjat luovutetaan myéhemmin ilmoitettavana ajankohtana

merkintapaikassa merkintatodistusta vastaan merkitsijalle tai

sille, jolle hdnen oikeutensa on siirtynyt.]

Yleisten ehtojen kohta 10.1.1 soveltuu / Ellei sovellu, mé&éarittele]
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[Lainaehtojen muuttaminen osaketta
koskevan muutoksen vuoksi:

[Korjaus osakkeen kurssiin:

[Osakeindeksisidonnaiset lainat]

[L&hto- tai arvostuspdivan siirtyminen:

[Lainaehtojen muuttaminen indeksia
koskevan muutoksen vuoksi:

[Korjaus indeksin kurssiin:

[Rahastosidonnaiset lainat]

[L&ht6- tai arvostuspaivan siirtyminen:

[Lainaehtojen muuttaminen rahastoa
koskevan muutoksen vuoksi:

[Viitevelallisen velanhoitokayttaytymiseen
sidotun lainan erityisehdot:
Muut ehdot:

Lainan ISIN-tunnus:
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Yleisten ehtojen
maatrittele]

Yleisten ehtojen
maatrittele]

Yleisten ehtojen
maarittele]

Yleisten ehtojen
maatrittele]

Yleisten ehtojen
maarittele]

kohta

kohta

kohta

kohta

kohta

10.1.2

10.1.3

10.2.1

10.2.2

10.2.3

soveltuu

soveltuu

soveltuu

soveltuu

soveltuu

Ellei

Ellei

Ellei

Ellei

Ellei

sovellu,

sovellu,

sovellu,

sovellu,

sovellu,

Yleisten ehtojen kohta 10.3.1.1 / 10.3.1.2 soveltuu / Ellei

sovellu, méarittele]

Yleisten ehtojen kohta 10.3.2 soveltuu / Ellei

maarittele]

Méaarittele]

[]
[]
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B. Muut tiedot

Nama tiedot joukkovelkakirjalainan liikkeeseenlaskusta esitetddn soveltuvin osin  kunkin lainan

likkeeseenlaskun yhteydessa.

Danske Bankin hallitus on paattanyt joukkovelkakirjaohjelman perustamisesta 24.1.2008 pitAmassaan
kokouksessa. Sampo Pankin hallitus p&atti pankin liittymisestd joukkovelkakirjaohjelmaan 21.10.2009
pitamasséaan kokouksessa. Liikkeeseenlaskijoilla on ja ne huolehtivat myds tulevaisuudessa, ettéa niilla on
kaikki lainojen liikkeeseen laskemiseen ja lainaehtojen mukaisten velvoitteiden tayttdmiseen tarvittavat luvat

ja valtuutukset.

Liikkeeseenlaskun luonne:
Merkintaaika:
Merkintapaikat:
Merkintapalkkio:
Merkintaoikeudet:
Merkinta- tai kauppahinnan
maksutapa:
Merkintasitoumukset:

Ehto lainan liikkeeseenlaskun
toteuttamiselle:

limoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta
tai merkinnan keskeyttamisestéa:

Lainan tuotto:

[Kohde-etuuden arvon vaikutus:
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Ns. yksittéinen laina/sarjalaina, jota tarjotaan/ei tarjota yleisolle

[]
[]
[]

Merkintéoikeutta ei ole rajattu.

[Maarittele, jos muu kuin yleisten lainaehtojen kohdan 5.4
mukainen)]

Ei ole.

[]

[Tieto liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinnan
keskeyttdmisestd  ylimerkinndn johdosta on saatavilla
merkintapaikoista ja verkkosivuilla www.joukkolainat.fi]

Mikali liikkeeseenlasku peruutetaan tai merkintja
pienennetdan  ylimerkinnan  johdosta, liikkeeseenlaskija
maksaa merkinnastd maksetun rahaméarédn takaisin
merkitsijan ilmoittamalle tilille viiden (5) pankkipdivan kuluessa
peruutus- tai pienennyksesta paattamispaivasta lukien.

Lainan efektiivinen korkotuottoprosentti sijoittajalle
likkeeseenlaskupaivana emissiokurssin ollessa 100 % on [ ]
%

[Jos vahimmaismerkintdmaara ja/tai arvo-osuuden yksikkdkoko
on alle 100.000 euroa ja hyvityksen maksamisperuste on
yleisten lainaehtojen kohdan 7.3 mukainen (Muu peruste
hyvityksen maksamiselle) ja/tai lainan takaisinmaksumé&ara ei
ole sen pddoman nimellisarvo, anna selked ja seikkaperdinen
selvitys kohde-etuuden arvon muutoksen ja maksettavan
hyvityksen ja/tai lainan takaisinmaksumaaran valisesta
suhteesta, erityisesti tilanteessa, jossa riskit ovat suurimmillaan]
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Selvitys mahdollisesta kohde-etuudesta,
ja jos niitd on useampia, niiden
painotuksista:

Strukturointikustannus:

Arvio lainasta liikkeeseenlaskijalle
kertyvasta padaomasta seka
suunniteltu kayttotapa:

Porssilistaus:

Arvio pdrssilistauksen alkamisesta:

Lainan mahdollisia erityisriskejé:

[ ]ssa [ ]. paivana[ ]kuuta 201[].

Tietoja kohde-etuuden arvon kehityksesta ja sen volatiliteetista
ennen laina-ajan alkamista on saatavilla [Méaaéarittele] ja laina-
aikana [Méaarittele]

Kohde-etuusarvopaperin/arvopapereiden liikkeeseenlaskijat (t)
on/ovat [Maadrittele] ja arvopaperin/arvopapereiden ISIN-
tunnus/tunnukset on/ovat [ ]

TAI

Kohde-etuusindeksi(t) on/ovat [ ] ja tietoja sen(niiden)
kehityksesta on saatavilla [Maarittele]

TAl

Kohde-etuus on/ovat [Méaarittele jos muu kuin osake tai
indeksi]]

Markkina- tai toimitushairididen vaikutus kohde-etuuteen
[Méérittele]

Kohde-etuuden muutokset [Maarittele]

[Lainan vuotuinen strukturointikustannus on noin [ ] %
vastaten noin [ ] %:n kokonaiskustannusta laskettuna koko
laina-ajalle. Arvio perustuu korko- ja

johdannaismarkkinatilanteeseen [  ].20[ ].
Strukturointikustannus  sisaltdd kaikki liikkeeseenlaskijalle

lainasta aiheutuvat kulut, kuten liikkeeseenlasku-, lisenssi-,
materiaali-, markkinointi-, selvitys- ja sailytyskustannukset.]

Arviolta [ 1% merkitystd maarasta. Laina on osa
likkeeseenlaskijan varainhankintaa.

[Tullaan hakemaan Helsingin Arvopaperipdrssiin  /muulle
markkinapaikalle] / [ei tulla hakemaan)]

[ ]
[ ]

[DANSKE BANK A/S / SAMPO PANKKI OYJ]

Danske Bank A/S / Sampo Pankki Oyj
EUR 2 000 000 000 Joukkovelkakirjaohjelma
Ohjelmaesite 28.6.2012

32



7 MUITA TIETOJA MERKITSIJOILLE

Verotus

Taman joukkovelkakirjaohjelman alla liikkeeseen laskettavien lainojen verokohtelu méaaraytyy kunkin
lainaosuuden omistajan yksildllisten olosuhteiden mukaan ja se voi tulevaisuudessa muuttua.

Liikkeeseenlaskija perii maksettavasta korosta tai muusta hyvityksestd kulloinkin voimassaolevien
lakien ja veroviranomaisten maéaraysten ja ohjeiden perusteella maksettavaksi maaratyn veron.

Danske Bankin Suomessa asuville luonnollisille henkiléille ja suomalaisille kuolinpesille maksamasta
lainan korosta tai muusta hyvityksestd toimitetaan ennakkoperintdlain (1118/1996) mukainen
ennakonpidatys. Korot ja hyvitykset ovat tuloverolain (1535/1992) alaista p&aomatuloa. Lopullisessa
verotuksessa padomatuloihin sovellettava veroprosentti on 50.000 euroon asti 30 % ja sen ylittavalta osalta
32 %. Paaomatulojen ennakonpidatysprosentti vuodelle 2012 on 30 %.

Sampo Pankin Suomessa asuville luonnollisille henkildille ja suomalaisille kuolinpesille maksamasta
lainan korosta tai muusta hyvityksesta peritdédn korkotulon lahdeverosta annetun lain (1341/1990) mukainen
lahdevero. Lahdevero on 30 prosenttia korosta, joka kertyy 1.1.2012 alkaen. Aiemmin Kkertyneeseen
korkoon sovelletaan kunakin vuonna voimassa ollutta lahdeveroprosenttia, joka vuosina 2005-2011 oli 28
%.

Eduskunnassa kasiteltavana olevan hallituksen esityksen HE 32/2012 mukaan korkotulon lahdeverosta
annettua lakia ei kuitenkaan sovellettaisi, jos lainasta ei ole laadittava esitetta silla perusteella, ettd (1)
lainan vahimmaismerkintamaara tai arvo-osuuden yksikkdkoko on vahintddn 100.000 euroa, (2) lainaa
tarjotaan vain kokeneille sijoittajille, tai (3) lainaa tarjotaan kussakin ETA-valtiossa enintdan 150:lle
sijoittajalle, jotka eivat ole kokeneita sijoittajia, vaikka laina laskettaisiin liikkeeseen esimerkiksi
lainaohjelman alla. Téllaisesta lainasta Suomessa asuville luonnollisille henkildille ja suomalaisille
kuolinpesille maksettavasta korosta tai muusta hyvityksestd toimitettaisiin ennakonpidéatys ja ne olisivat
lopullisessa verotuksessa padomatuloa. Lainmuutoksen odotetaan tulevan voimaan vuoden 2012
jalkipuoliskon aikana.

Jos lainaosuus myydaan laina-aikana, verotetaan mahdollista luovutusvoittoa ja saatua kertynytta
korkoa (jalkimarkkinahyvitys) pa&domatulona. Liikkeeseenlaskija tai muu arvopaperinvalittaja toimittaa
saadusta jalkimarkkinahyvityksesté ennakonpidatyksen.

Mahdollinen luovutustappio on vahennyskelpoinen vain verotettavista luovutusvoitoista myyntivuonna
ja sité seuraavien viiden (vuonna 2009 tai sitd ennen syntyneet tappiot kolmen) verovuoden ajan.

Ostettaessa lainaosuuksia laina-aikana on maksettu jalkimarkkinahyvitys vahennyskelpoinen
tulonhankkimismeno paaomatulojen verotuksessa tai niiden puuttuessa tuloverolain sallimissa rajoissa
ansiotulojen verotuksessa.

Liikkeeseenlaskijat ja muut arvopaperinvalittajat toimittavat maksetuista  koroista ja
jalkimarkkinahyvityksista tiedot Verohallinnolle. Muun muassa luottolaitokset, sijoituspalveluyritykset ja
tilinhoitajayhteis6t toimittavat Verohallinnolle myés tiedot joukkovelkakirjalainojen myynneistd ja muista
luovutuksista, mikali luovutusvoiton tai —tappion laskemiseksi tarpeelliset tiedot ovat silla sellaisessa
muodossa, ettd ne voidaan antaa. Tuloverolain alaisen lainan pddoma, korko, saatu jalkimarkkinahyvitys ja
mahdollinen luovutusvoitto tai —tappio on tarkistettava veroilmoituksesta ja tarvittaessa tdydennettava
siihen. Lahdeveron alaisen lainan mahdollinen Iluovutusvoitto tai —tappio on myo6s tarkistettava
veroilmoituksesta ja tarvittaessa taydennettava siihen.

Muulle yhteisdlle kuin yleishyddylliselle yhteisélle, samoin kuin yhtymaélle, korko on veronalaista tuloa.

Edella olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat ohjelmaesitteen paivayspéaivdna voimassa olevaan
lainsaadantoon ja muihin julkisesti tiedossa oleviin seikkoihin, johon voi tulla laina-aikana muutoksia.
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Luottokelpoisuusluokitukset

Danske Bankilla on ohjelmaesitteen paivayspaivana seuraavat kansainvaliset
luottokelpoisuusluokitukset lainoille, joilla on sama etuoikeus kuin Danske Bankin muilla sitoumuksilla ja
joilla ei ole Tanskan valtion takausta:

Pitkaaikaiset lainat Lyhytaikaiset lainat
Moody’s Investors Service Baal pP-2
Standard & Poor’s A- A-2
Fitch Ratings Limited A F1
Sampo Pankilla on ohjelmaesitteen paivayspaivana seuraavat kansainvaliset

luottokelpoisuusluokitukset lainoille, joilla on sama etuoikeus kuin Sampo Pankin muilla sitoumuksilla:

Pitk&aikaiset lainat Lyhytaikaiset lainat
Moody’s Investors Service A2 P-1
Standard & Poor’s A - A-2

Moody’s Investors Service:
Asteikko (investment grade) on pitkaaikaisille lainoille 10-portainen valilla Aaa (paras) — Baa3 ja
lyhytaikaisille 3-portainen valilla P-1 (paras) — P-3.

Standard & Poor’s:
Asteikko (investment grade) on pitkdaikaisille lainoille 10-portainen valilla AAA (paras) — BBB- ja
lyhytaikaisille 4-portainen valilla A-1+ (paras) — A-3.

Fitch Ratings Limited:
Asteikko (investment grade) on pitkdaikaisille lainoille 10-portainen valilla AAA (paras) — BBB- ja
lyhytaikaisille 4-portainen valilla F1+ (paras) — F3.

Euroopan parlamentin ja neuvoston luottoluokituslaitoksista antaman asetuksen (EY 1060/2009)
mukainen luettelo Euroopan yhteis60n sijoittautuneista ja rekisterdidyistda luottoluokituslaitoksista on
nahtavilla Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities Markets Authority)
verkkosivuilla http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7692. Danske Bankille ja Sampo Pankille
luottokelpoisuusluokituksen antaneet luottoluokituslaitokset on merkitty mainittuun rekisteriin.

Yhdysvaltoja koskevat myyntirajoitukset

Lainoja ei ole rekisterdity eikd niita tullakaan rekisteriméan Yhdysvaltojen vuoden 1933
arvopaperimarkkinalain (Securities Act of 1933) ja sen muutosten mukaisesti. Tatéd ohjelmaesitetta tai
lainakohtaisia ehtoja ei ole tarkoitus levittda Yhdysvalloissa eika niitd saa lahettda sinne. Lainaosuuksia ei
saa tarjota, myyda tai toimittaa Yhdysvalloissa eikd yhdysvaltalaisille henkildille tai heidéan puolestaan
toimiville.

Lainan jalkimarkkinat

Mikali lainakohtaisissa ehdoissa on maaratty, ettd laina listataan, tullaan poérssilistausta koskeva
hakemus jattdmaan Helsingin Arvopaperipdrssille tai muulle lainakohtaisissa ehdoissa mainitulle porssille tai
kauppapaikalle edellyttden, ettd Helsingin Arvopaperiporssiin listattavaksi aiottua lainaa on merkitty
vahintdan 200 000 euroa. Laina, jonka merkintdaika on jatkuva, haetaan pdorssilistalle viipymatta
edellytysten taytyttyd. Listatun lainan liikkeeseenlaskut tullaan ilmoittamaan pdorssiin listatun lainan
likkeessa olevan maarén muutoksina.
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http://www.esma.europa.eu/popup2.php?id=7692

Lainan efektiivinen tuotto

Lainan efektiivinen tuotto ilmoitetaan lainakohtaisissa ehdoissa. Lainan efektiivinen tuotto riippuu
kulloinkin voimassaolevasta emissiokurssista ja lainalle maksettavasta korosta nousten emissiokurssia
alennettaessa ja laskien emissiokurssia nostettaessa. Efektiivinen tuotto on laskettu arvopaperimarkkinoilla
yleisesti kaytetylla nykyarvomenetelmalla.
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8 TIETOJA LIIKKEESEENLASKIJOISTA

8.1 Danske Bank

Danske Bankin konsernin (“Danske Bank-konserni” tai “Konserni”) yleinen yhtiérakenne esitetédan
alla:

Dansks Bank
Realkredit Danmark Forsikringsselskabet Danica " e
[asuntoluottorahoitus] |henki- ja eldkevakuutukset) uut tytaryntiot

Yleista

Danske Bank-konserni oli 31.12.2011 taseella mitattuna Tanskan johtava ja yksi Pohjoismaiden
suurimpia rahoituspalveluiden tarjoajia. Se tarjoaa asiakkailleen Tanskassa ja muilla markkina-alueillaan,
riippuen markkina-alueesta, laajan valikoiman pankki-, asuntoluotto-, vakuutus-, kaupankaynti-, leasing-,
kiinteistonvalitys- ja varallisuudenhoitopalveluita. Konsernilla on Tanskassa markkinajohtajan asema ja se
kuuluu Pohjois-Irlannin ja Suomen suurimpiin pankkeihin. Konsernilla on merkittdvaa toimintaa myods muilla
paamarkkina-alueillaan Ruotsissa, Norjassa, Irlannissa ja Baltian maissa. Konsernilla on talla hetkella noin 5
miljoonaa asiakasta ja noin 2,1 miljoonaa asiakasta kayttdd Konsernin verkkopalveluita. Vuoden 2011
lopussa Danske Bank-konsernin taseen loppusumma oli DKK 3 424 miljardia ja sen palveluksessa oli noin
21 300 tydntekijaa.

Danske Bank A/S (“Danske Bank”) on Danske Bank-konsernin emoyhtid. Danske Bank on
kansainvalinen vahittaispankki, jolla on toimintaa 15 maassa. Paamarkkina-alue on Pohjoismaat. Tanskassa
asiakkaita palvelevat myds paakonttoritoiminnot, finanssikeskukset ja tytaryhtiot. Konsernilla on sivukonttorit
Lontoossa, Hampurissa ja Varsovassa seké edustusto Moskovassa. Luxemburgilainen tytaryhtio palvelee
yksityispankkiasiakkaita ja Pietarissa sijaitseva tytaryhtid yritysasiakkaita. Konserni harjoittaa myos
sijoituspalvelustoimintaa (broker-dealer) New Yorkissa.

Danske Bankin padkonttorin rekisterdity osoite on Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Ké6penhamina K,
Tanska; puhelinnumero on +45 33 44 00 00. Danske Bankin tanskalainen yhtiérekisterinumero on
61126228.

Danske Bank-konsernin historia ja kehitysvaiheet

Danske Bank perustettin Tanskassa vuonna 1871 ja se on vuosien saatossa yhdistynyt usean
rahoituslaitoksen kanssa. Danske Bank on osakeyhtidmuotoinen liikepankki, joka toimii Tanskan
rahoitusliiketoiminnasta annetun lain mukaisesti.

Viimeisten 15 vuoden aikana Danske Bank on vahvistanut asemaansa Pohjoismaissa yritysostoilla.
Vuonna 1997 se osti ruotsalaisen Ostgota Enskilda Bankin, vuonna 1999 norjalaisen Fokus Bankin ja
vuonna 2000 tanskalaisen RealDanmarkin seka sen tytaryhtiot BG Bankin ja Realkredit Danmark A/S:n.
Danske Bank osti 1.3.2005 pohjoisirlantilaisen Northern Bankin ja irlantilaisen National Irish Bankin.
Suomalaisen Sampo Pankin, mukaan luettuna sen toiminnot kolmessa Baltian maassa seké Pietarissa
toimiva vendalainen tytaryhtio, osto toteutui 1.2.2007.

1.6.1998 alkaen kaikki Ostg6ta Enskilda Bankin konttorit muutettiin Danske Bankin sivukonttoreiksi ja
1.4.2007 alkaen Fokus Bankin ja National Irish Bankin konttorit muutettiin Danske Bankin sivukonttoreiksi.
Kesadkuussa 2008 kolmen Baltian maan pankit, virolainen AS Sampo Pank, latvialainen AS Sampo Banka ja
liettualainen AB Sampo bankas muutettiin Danske Bankin sivukonttoreiksi.
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Avainlukuja

(DKK miljoonaa) indeksi (EUR miljoonaa)

Danske Bank-konserni 2011 2010 11/10 2011 2010
Liiketoiminnan tuotot 43 377 46 277 94 5835 6 208
Liiketoiminnan kulut 25987 26 010 100 3496 3489
Voitto ennen saamisten arvonalentumisia 17 390 20 267 86 2339 2719
Saamisten arvonalentumiset 13185 13 817 95 1774 1854
Voitto ennen veroja 4 205 6 450 65 566 865
Taseen loppusumma 3424 403 3213886 107 460 628 431 139
Lainat ja muut saamiset 1126482 1146731 98 151 527 153 832
Kéypé&an arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat rahoitusvarat 720 741 701 715 103 96 949 94 134
Kaupankayntivarat 909 755 641 993 142 122 374 86 123
Talletukset 848 994 861 053 99 114 201 115 509
Osakekohtainen tulos (DKK) 1,9 49 - 0,3 0,7
Vakavaraisuussuhdeluku (%) 17,9 17,7 -

Ensisijaisten omien varojen suhdeluku (%) 16,0 14,8 -

Valuuttakurssi jakson lopussa 743,42 745,44

Lahde: Vuosikertomus 2011, sivut 6 ja 62. EUR-ma&arét on laskettu soveltaen Tanskan keskuspankin julkistamia vuosien 2011 ja 2010
lopun DKK/EUR kursseja DKK 100:n méaaralle.

Osakekohtaiset tunnusluvut on jaettu luvulla 1,0807 huhtikuussa 2011 tapahtuneen osakep&adoman korotuksen johdosta.

Liiketoimintayksikot

31.5.2012 asti Danske Bank-konserni harjoitti liiketoimintaa viiden yksikon kautta. N&ma olivat
pankkitoiminnot, Danske Markets, Danske Capital, Danica Pension ja muut toiminnot.

Konsernin  uusi organisaatio koostuu 1.6.2012 alkaen kolmesta liiketoimintayksikosta:
Henkilbasiakkaat, Yritysasiakkaat ja Corporates & Institutions. Jéaljempéana oleva liikketoiminnan kuvaus
perustuu 31.5.2012 asti voimassa olleeseen organisaatiorakenteeseen. 1.6.2012 jalkeista
organisaatiorakennetta kuvataan sivulla 46 otsikon "Organisaatiomuutoksia” alla.

Pankkitoiminnot

Pankkitoiminnot tarjoaa tuotteita ja palveluita kaikentyyppisille yksityis- ja yritysasiakkaille. Konsernin
finanssikeskukset palvelevat suuria yritysasiakkaita ja yksityispankkiasiakkaita. Pankkitoiminnot siséltaa
myods kaiken Konsernin  Kiinteistorahoitus- ja  kiinteistonvalitystoiminnan.  Tanskassa hoitaa
asuntoluottotoiminnan Realkredit Danmark. Kiinteistovalitystd tarjoavat "home” Tanskassa, Skandia
Méklarna Ruotsissa ja Fokus Krogsveen Norjassa.
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Seuraavasta taulukosta ilmenee erditd Konsernin pankkitoimintoihin liittyvia tietoja sen kullakin
paamarkkina-alueella:

31.12.2011
Paaasialliset aputoiminimet Konttoreiden Asiakkaita noin
lukuméaara
Tanskan pankkitoiminnot Danske Bank 317 2 300 000
Realkredit Danmark
Suomen pankkitoiminnot Sampo Pankki 119 1210 000
Ruotsin pankkitoiminnot Ostgota Enskilda Bank 50 241 000
Provinsbankerna
Norjan pankkitoiminnot Fokus Bank 45 286 000
Pohjois-Irlannin pankkitoiminnot | Northern Bank 76 528 000
Irlannin pankkitoiminnot National Irish Bank 32 164 000
Baltian pankkitoiminnot (Viro, Sampo Pank (Viro) 16 134 000
Latvia, Liettua) Danske Banka (Latvia) 4 13 000
Danske Bankas (Liettua) 13 152 000

Pohjoismaiden markkina-alueella pankkitoiminnot jakautuivat 1.1.2011 vahittaispankkitoiminnoksi
(Retail) ja yritys- ja yhteisopankkitoiminnoksi (Corporate & Institutional Banking). Konsernin uuden
yrityspankkitoiminnon perustamisen yhteydessa siirrettiin Corporate Finance-toiminto Danske Marketsista
pankkitoimintoihin 1.1.2011 alkaen. Corporate Finance-toiminto tarjoaa rahoitustuotteita ja yrityskauppoihin
littyvid  neuvonantopalveluja sekd avustaa yritys- ja instituutioasiakkaitaan kansainvalisilla
rahoitusmarkkinoilla toteutettavissa osake- ja velkaemissioissa.

Danske Markets

Danske Markets vastaa Konsernin toiminnoista rahoitusmarkkinoilla. Kaupankayntitoiminto sisaltaa
kaupankaynnin muun muassa korkotuotteilla, valuutoilla ja osakkeilla. Group Treasury kattaa Konsernin
strategiset korko-, valuutta- ja osakesalkut. Institutionaalisiin pankkitoimintoihin sisaltyvat palvelut
Pohjoismaiden ulkopuolisille rahoituslaitoksille. Palvelut pohjoismaisille rahoituslaitoksille muodostavat osan
Konsernin pankkitoiminnoista. Vuoden 2011 lopussa Danske Marketsilla oli 852 tydntekijaa.

Danske Capital

Danske Capital kehittdd ja myy omaisuudenhoitoratkaisuja sek&@ varallisuudenhoitotuotteita ja -
palveluja, joita markkinoidaan Danske Bank-konsernin konttoriverkoston ja finanssikeskusten kautta seka
suoraan yrityksille, instituutioasiakkaille ja ulkoisille valittgjille. Danske Capital tukee Konsernin
pankkitoimintoja kehittamalla ja yllapitamalla Konsernin yksityispankkitoimintoa ja varallisuudenhoitomallia.
Luxemburgissa sijaitseva Danske Bank International tarjoaa kansainvalisia yksityispankkipalveluita
konsernin kotimarkkinoiden ulkopuolisille asiakkaille. Vuoden 2011 lopussa Danske Capitalilla oli 569
tyontekijad Tanskassa, Ruotsissa, Norjassa, Suomessa, Virossa, Liettuassa ja Luxemburgissa. Danske
Capitalin hoidossa olevat asiakasvarat olivat vuoden 2011 lopussa DKK 606 miljardia.

Danica Pension

Konsernin  vakuutustoiminnot sisaltdvat tavanomaisen henkivakuutuksen, rahastosidonnaisen
henkivakuutuksen ja tapaturmavakuutuksen. Danica Pension suuntaa palvelunsa seka yksityis- etta
yritysasiakkaille. Sen tuotteita markkinoidaan Konsernissa monen kanavan kautta, paadasiassa
pankkitoimintojen ja Danica Pensionin vakuutustenvalittdjien ja neuvonantajien kautta. Danica Pension myy
kahta markkinaehtoista tuoteryhm&éa: Danica Balance ja Danica Link. Naiden tuoteryhmien tuotteissa
asiakkaat voivat valita oman sijoitusprofiilinsa ja saastdjen tuotto riippuu markkinaolosuhteista. Danica
Pension tarjoaa myds Danica Traditionel-vakuutusta, joka ei sisalla yksil6llista sijoitusprofiilia ja jonka
saastoille Danica Pension méaarittdd koron. Vuoden 2011 lopussa Danica Pensionilla oli 833 tyontekijaa.
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Danica Pensionin sijoitusten (asiakasvarojen) kokonaism&ara oli vuoden 2010 lopussa DKK 264
miljardia, kun rahastosidonnaiset varat (vakuutuksenottajien lukuun hoidettavat varat) olivat samaan aikaan
DKK 76 miljardia.

Muut toiminnot

Muut toiminnot kasittdvat Konsernin tukitoiminnot ja kiinteistdtoiminnot ja seka sisdisten saatavien ja
velkojen, mukaan luettuna Danske Bankin hallussa olevien omien osakkeiden tuoton eliminoinnin. Muut
toiminnot kasittad myds Konsernin padaomakeskuksen. Konsernin pééaasialliset tukitoiminnot ovat Konsernin
liketoiminnan kehitys- ja markkinointiyksikké, Konsernin palvelukeskus, Konsernin henkilostdyksikko,
Konsernin viestintayksikkd, Konsernin taloushallinto, Konserniluotot ja Konserniriskit.

Varainhankinnan rakenne

Danske Bank-konserni seuraa jatkuvasti varainhankintansa koostumusta varmistaakseen, etté silla on
hyvin hajautettu varainhankintapohja. Konsernin yksityisasiakkaiden talletuksilla on tdssa merkittava osuus.

Konsernilla on lisdksi laajoja ja vakiintuneita varainhankintaohjelmia, mukaan luettuna katetut
joukkolainat (covered bonds). Olemassa olevia sijoitustodistus- ja joukkovelkakirjaohjelmia kaytetaan
paaasiassa lyhyeen ja keskipitkdén varainhankintaan, kun taas katettuja joukkolainoja kaytetdan etupaassa
pitempiaikaiseen varainhankintaan. Katetut joukkolainat auttavat siten hajauttamaan Konsernin
varainhankintaa sijoittajittain ja laina-ajoittain.

Danske Bank-konsernin varainhankinnan lahteet vuoden

lopussa

(%) 2011 2010
Keskuspankit, luottolaitokset ja repo-sopimukset 19 15
Lyhytaikaiset joukkovelkakirjalainat 3 7
Pitk&aikaiset joukkovelkakirjalainat 13 13

Tanskalaiset kiinteistovakuudelliset hypoteekkiobligaatiot

(tasmarahoitettuja) 24 24
Talletukset 33 34
Lainat, joilla on huonompi etuoikeus 3 3
Oma paaoma 5 4
Yhteensa 100 100

Lahde: Vuosikertomus 2011, s. 155.

Danske Bank-konsernilla on kaksi kanavaa joiden kautta se myontdd asuntolainoja: (i) Realkredit
Danmark ja (ii) itse pankki.

Realkredit Danmarkin kautta myonnetyt asuntolainat tédsmaéarahoitetaan laskemalla liikkkeeseen
hypoteekkiobligaatioita Tanskan asuntolaina- ja hypoteekkiobligaatioita koskevien lakien sekd Tanskan
finanssivalvonnan antamien maaraysten mukaisesti. TAsmaérahoitus tarkoittaa, ettd Konsernilla ei ole
antamistaan lainoista jalleenrahoitus- eika korkoriskia.

Realkredit Danmark A/S laskee hypoteekkiobligaatioita likkeeseen ainoastaan Realkredit Danmark
A/S:n pddomakeskusten kautta.
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Oma paadoma

Danske Bankin oma paddoma oli vuoden 2011 lopussa DKK 126 miljardia (EUR 16,9 miljardia) ja
vuoden 2010 lopussa DKK 105 miljardia (EUR 14 miljardia)). Pankin oman padoman kehitys heijastelee
paaasiassa vuoden 2011 liiketoiminnan tuottojen kehitysta.

Danske Bankin osakepaaoma oli vuoden 2011 lopussa DKK 9 317 390 340 (EUR 1,253 miljardia), joka
jakautui 931 739 034 osakkeeseen, kukin nimellisarvoltaan DKK 10 (EUR 1,3). Danske Bankin osakkeet
noteerataan NASDAQ OMX Kbdépenhaminassa.

Vuoden 2011 lopussa Danske Bankilla oli noin 338 000 osakkeenomistajaa. Tanskan osakeyhtidlain
mukaan osakkeenomistajien tulee tehda ilmoitus, jos osakeomistus ylittda 5 prosenttia tai tatd korkeamman
viiden kerrannaisen mukaisen prosenttiosuuden yhtion osakepadomasta. Kolme osakkeenomistajaryhmaa
ilmoitti omistavansa yli viisi prosenttia Danske Bankin osakepadomasta vuoden 2011 lopussa:

e A.P. Mgller and Chastine Mc-Kinney Mgller Foundation, Kdédpenhamina, omistivat suoraan tai
vdlillisesti yhteensa 22,76 prosenttia osakepddomasta josta A.P. Mgller-Maersk A/S omistaa suoraan
20 prosenttia;

e Realdania, Kéépenhamina omisti 10,07 prosenttia osakepaaomasta; ja
e Cevian Capital Il GP Limited omisti 5,02 prosenttia osakepddomasta.

Danske Bank arvioi ettd noin 37 prosenttia sen osakepddoman omistuksesta oli vuoden 2011 lopussa
Tanskan ulkopuolella. Suurin osa ulkomaisista sijoittajista on Yhdysvalloissa ja Isossa-Britanniassa.

Varautuakseen tuleviin ns. Basel lll-pddomavaatimuksiin Danske Bank vahvisti pddoma-asemaansa
kevaalla 2011 jarjestetylla osakeannilla, jolla oli 100 % merkintdsitoumus (underwriting). Alkuperainen
tarkoitus oli kasvattaa pankin omaa paaomaa tasolle, joka pankin johdon kasityksen mukaan olisi riittava
tulossa olevien saannésmuutosten varalle.

Osakeannista saatu nettom&ard oli DKK 19,8 miljardia. Sen jélkeen pankin osakepddoma on DKK
9317 390 340 (EUR 1,249 miljardia)1 ja osakkeiden lukumaara 931 739 034.

Padoma ja vakavaraisuus

Luottolaitoksille annettavasta valtion padomatuesta ym. annetun Tanskan lain (s&d&dods no. 67/3.2.2009,
muutettu saadoksilla 876/15.9.2009, 516/12.6.2009, 1273/16.12.2009 ja 1556/21.12.2010) nojalla on
perustettu jarjestely, jossa Tanskan valtio tarjoutuu antamaan padomatukea tanskalaisille pankeille ja
kiinnitysluottopankeille. Padomatukea voidaan antaa valtion varoista myonnettdvana ensisijaisiin omiin
varoihin luettavana sekamuotoisena (hybridi) pddomana ja/tai antamalla merkintasitoumus (underwriting)
tallaista padomaa koskevalle liikkeeseenlaskulle. Valtion varoista annettava tuki koostuu erépéaivattomasta
ensisijaisiin omiin varoihin luettavasta sekamuotoisesta (hybridi) omasta paaomasta. Pankki voi kuitenkin
maksaa tuen takaisin kolmen vuoden kuluttua Tanskan rahoitusvalvonnan (Finanstilsynet) luvalla.

Danske Bankin varsinainen yhtiokokous p&atti 4.3.2009 valtuuttaa pankin hallituksen hakemaan
Tanskan valtiolta ensisijaisiin omiin varoihin luettavaa sekamuotoista (hybridi) padomatukea ja toteuttamaan
tallaisen jarjestelyn. Toukokuussa 2009 Danske Bank sai Tanskan valtiolta DKK 24 miljardia ja Realkredit
Danmark DKK 2 miljardia ensisijaisiin omiin varoihin luettavaa sekamuotoista (hybridi) lainaa, jolla on
huonompi etuoikeus kuin pankkien muilla sitoumuksilla. Lainat ovat vahvistaneet paaomarakennetta ja
konsernilla on parempi valmius kestaa tappioita, jotka mahdollisesti jatkuva heikko taloudellinen kehitys
saattaa aiheuttaa. Valtion antaman lainan vuotuinen korko on 9,265 %. Liséksi maksetaan vaihto-
oikeuspalkkiota 0,5 % vuodessa. Korko nousee, jos Danske Bank maksaa osinkoa yli DKK 4,9 miljardia
vuodessa.

Danske Bankin ja Tanskan valtion vélinen valtion pddomatukea koskeva 5.5.2009 paivatty sopimus
rajoittaa muun muassa pankin oman paaoman alentamista, omien osakkeiden takaisinostoa, uusien ja
meneilldén olevien osake-emissioiden ehtoja, osingonjakoa, varojen kayttéa liiketoiminnassa pankkitukea
koskevan lain vastaisesti sekd pankin johdon palkkoja ja tulospalkkioita. Sopimus on liitetty pankin
yhtidjarjestykseen, joka on nahtavilla ohjelmaesitteen sivulla 56 mainitussa paikassa.

! valuuttakurssi 6.4.2011: EUR 1 = DKK 7,4569
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Ensimmaéinen alempana olevista taulukoista osoittaa vakavaraisuus- ja ensisijaisten omien varojen
suhdeluvut sekd rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen (core Tier 1 capital) (pois luettuna
sekamuotoinen (hybridi) padoma) suhdeluvun. Jalkimmaisesta taulukosta ilmenevat riskipainotetut varat,
huonommalla etuoikeudella olevat velat ja sekamuotoiset (hybridi) ensisijaiset omat varat.

Danske Bank-konserni

(%) 31.12.2011 31.12.2010
Vakavaraisuussuhdeluku 17,9 17,7
Ensisijaisten omien varojen suhdeluku 16,0 14,8

Rajoituksettomien ensisijaisten omien varojen

suhdeluku, pois luettuna sekamuotoiset (hybridi) omat

varat 11,8 10,1
Suhdeluvut on laskettu pddomavaatimusta koskevan direktiivin mukaisesti.

Léhde: Vuosikertomus 2011, sivu 65.

Danske Bank-konserni (DKK miljoonaa) (EUR miljoonaa)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Riskipainotetut varat 905 979 844 209 121 866 113 250

Huonommalla etuoikeudella olevat
velat, pois luettuna sekamuotoiset
(hybridi) omat varat 18 727 29 552 2519 3964

Sekamuotoiset (hybridi) omat varat 44 850 44 604 6 033 5984

Sekamuotoiset (hybridi) omat varat,

jotka siséltyvat ensisijaisiin omiin

varoihin 42 366 42 208 5699 5662
Lahde (DKK maarat): Vuosikertomus 2011 sivut 64 ja 104.

Konsernin vakavaraisuussuhdeluku 31.12.2011 oli 17,9 %, josta 11,8 % koostui rajoituksettomista
ensisijaisista omista varoista ja 16.0 % ensisijaisista omista varoista.

Konsernin riskipainotetut varat olivat 31.12.2011 DKK 906 miljardia, kun vastaava luku 31.12.2010 oli
DKK 844,2 miljardia. Riskipainotettujen varojen DKK 61,8 miljardin muutoksen erés paasyy oli finanssikriisi,
joka aiheutti haasteita Danske Bankin malleille ja parametreille erityisesti luottoriskin osalta, Taman johdosta
Konserni kiinnitti enemman huomiota mallinnusrakenteensa edelleen kehittdmiseen. Vuoden 2011
kolmannella neljanneksella otettiin kayttoon tappio-osuutta (loss given default) ja suhdannesyklin ylittavaa
maksukyvyttomyyden todennékdisyytta (through-the-cycle probability of default) koskevat uudet mallit, joka
aiheutti riskipainotettujen varojen kasvun DKK 34 miljardilla. Konsernin kasityksen mukaan uusi
mallinnusrakenne tuottaa riittavan varovaisia laskelmia.

Toinen tarkea tekija oli padomadirektiivi Ill:n aiheuttama uusi markkinariskin padaomavaade, joka tuli
voimaan vuoden 2011 lopussa. Se edellyttda stressitestatun value at risk-luvun kayttamistd markkinariskin
laskennassa. Tama muutos aiheutti itsessaan riskipainotettujen varojen maara kasvun DKK 11,5 miljardilla.

Konsernin vakavaraisuussuhdeluku 31.3.2012 oli 17,6 %, josta 12 % koostui rajoituksettomista
ensisijaisista omista varoista ja 16 % ensisijaisista omista varoista.

Riskienhallinta
Johdanto

Pankin hallituksen ja johtoryhmén ohjesadnndssa maaritelladn naiden elinten vastuut ja vastuunjako.
Ohjesaanto ja kaksiportainen johtamisjarjestelma, jotka perustuvat Tanskan lainsdadantéon, ovat keskeisia
Konsernin riskienhallinnan ja lainanantovaltuuspolitikan organisaatiossa.

Hallitus maarittda yleiset toimintalinjat, kun taas johtoryhmalla on vastuu Konsernin paivittdisesta
toiminnasta.  Riskien ja p&doman hallinta ovat erilladn luottokelpoisuudenarviointi-  ja
luotonmydntamistoiminnoista.
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Konsernin riskien paivittdinen hallintavastuu jakautuu Konserniriskien, Konsernin taloushallinnon
(Group Finance), Konserniluottojen (Group Credit) ja Group Treasuryn kesken. Konserni on erottanut
yleisesta riskienhallinnasta vastaavat toiminnot niista toiminnoista, jotka harjoittavat asiakasliiketoimintaa tai
muuten luovat Konsernille riskia.

Konserniriskit

Konserniriskeilla on yleisvastuu Konsernin riskipolitikasta seka riskien seurannasta ja raportoinnista
riippumatta riskityypeista ja organisaatioyksikdistd. Konsernin riskijohtaja johtaa Konserniriskeja, raportoi
johtoryhmén puheenjohtajalle ja on laajennetun johtoryhman jasen,

Konserniriskit tukee muiden riskienhallintaorganisaatioiden riskienhallintakaytantéja ja riskien
raportointia. Konserniriskit toimii yleisen riskikomitean (All Risks Commitee) ja riskiparametri ja -
mallikomitean (Risk Parameters and Models Committee) sihteeristond. Viimeksi mainittu hyvaksyy
Konsernissa kaytettavat riskimallit, seurantatestien tulokset sekéd riskiparametrin muutokset. Konsernin
riskijohtaja johtaa my6s operatiivisten riskien komiteaa, joka arvioi Konsernin tarkeimpia operatiivisia riskeja,
seka tuoteriskikomiteaa, joka arvioi mahdollisiin uusiin tuotteisiin liittyvia riskeja. Konserniriskeihin kuuluva
erillinen osasto vastaa operatiivisen riskin paivittdisesta seurannasta.

Lisaksi Konserniriskit toimii paikallisten riskikomiteoiden lausunnonantajayksikkdna ja vastaa Konsernin
yhteyksista kansainvalisiin luottokelpoisuuden luokitteluyhtiihin.

Konsernin taloushallinto

Konsernin taloushallinnolla on yleisvastuu Konsernin taloudellisesta raportoinnista, budjetoinnista ja
strategisista liiketoiminta-analyyseistd, mukaan luettuna liiketoimintayksikkdjen kéyttdméat toiminnan
seuranta- ja analysointitydkalut.

Yksikkd huolehtii myds Konsernin sijoittajasuhteista, pddomarakenteesta ja yrityskauppatoiminnoista.
Lisadksi se vastaa markkinariskin paivittaisestd seurannasta ja valvonnasta samoin kuin Konsernin
riskipainotettujen saatavien laskennasta ja Konsernin sisaisesta vakavaraisuuden arviointiprosessista.

Konserniluotot

Konserniluotoilla on yleisvastuu Konsernin kaikkien liiketoimintayksikkdjen luotonmyodntoprosessista.
Konserniluotot vastaa paikalliset luotonmydntévaltuudet ylittdvien luottopdatdsten hyvaksymisista,
organisaatiorajat  ylittavastd luotonmyontopolitikasta, lainasalkun pdivittdisten  hyvaksymis- ja
seurantaprosessien valvonnasta, toimiala- ja maakohtaisista salkkulimiiteistd sek& neljannesvuotuisista
saamisten arvonalentumisten maarittelyista.

Konserniluotot raportoi Konsernin luottoriskin kehityksesta johtoryhmalle. Yksikkd vastaa myos johdolle
annettavista luottoraporteista, liiketoimintayksikkdéjen luottopédatdsten seurannasta ja Konsernin
lainajarjestelmien ja —prosessien tarpeiden maarittelysta.

Group Treasury

Group Treasury vastaa maksuvalmiusriskin ja rahoitustarpeiden maarittelystd. Se vastaa myo6s
Konsernin maksuvalmiusriskin arvioinnissa kaytettavista likviditeetin stressitesteista.

Group Treasury varmistaa myds, ettd Konsernin rakenteellinen maksuvalmiusprofiili mahdollistaa
pankin hallituksen ja yleisen riskikomitean asettamien limiittien noudattamisen ja tavoitteiden saavuttamisen
nykyhetkella ja myos tulevaisuudessa.

Liiketoimintayksikot

Liiketoimintayksikkdjen oikeutta aiheuttaa Konsernille riskeja padivittaisessa tyossaan hallitaan
riskipolitiikoilla ja —ohjeilla seka limiiteilla. Konsernin riskikulttuurin on tarkoitus varmistaa, ettd Konsernissa
otetaan vain valikoituja ja sallittuja riskeja.
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Markkinariskin ja maksuvalmiusriskin kaltaisia riskeja hallitaan organisaatiossa keskitetysti. Paikallisten
valvontaviranomaisten uudet vaatimukset ovat kuitenkin saaneet Konsernin lisdédmaéan hajasijoitusastetta
erityisesti maksuvalmiusriskin hallinnan osalta. Moniin liiketoimintayksikdihin on perustettu esimerkiksi
paikallisia varainhallintakomiteoita (asset and liablity committees).

Luottoriskin osalta tiettyja asiakasryhmid ja tuotteita koskevat luotonmyodntdvaltuudet on annettu
yksittaisille liiketoimintayksikdille, jotka toteuttavat mahdollisimman hyvéan riskienhallinnan edellyttamat
perustoimet. Naihin kuuluu riskienhallinnan tydkaluissa ja -malleissa kaytettavien asiakastietojen
paivittdminen seké asiakassuhteiden yllapito ja seuranta.

Kukin liiketoimintayksikkd vastaa huolellisesta dokumentoinnista ennen transaktioihin ryhtymista ja
sopimusten tédsmallisesta arkistoinnista. Kunkin yksikon tulee myds paivittdd asiakassuhteisiin liittyvia tietoja
ja tarpeen mukaan muitakin asioita.

Asiakasyksikdiden on my6s varmistettava, ettd asiakasriskit ovat yksityiskohtaisten limiittien ja
Konsernin muiden ohjeiden mukaisia.

Tulevaisuudennékymat

Danske Bankin tuorein tilintarkastamaton osavuosikatsaus koskee 31.3.2012 paattynytta kolmen
kuukauden jaksoa. Tuon paivamaaran jalkeen Danske Bankin tai Danske Bank-konsernin taloudellinen
asema ei ole merkittavasti muuttunut. Danske Bankin tuorein tilintarkastettu tilinpaatés koskee 31.12.2011
paattynytta tilikautta. Tuon paivamaaran jalkeen Danske Bankin tai Danske Bank-konsernin
tulevaisuudennékymissa ei ole tapahtunut olennaista kielteistd muutosta.

Oikeudenkaynnit

Liiketoimintansa laajuudesta johtuen Danske Bank-konserni on jatkuvasti osallisena erilaisissa
oikeudenkéynneissé. Suhteutettuna Konsernin kokoon ei vireilla olevilla oikeudenkaynneilla arvioida olevan
merkittavaa vaikutusta Konsernin taloudelliseen asemaan.

Danske Bankiin tai sen tytaryhtidihin ei ainakaan viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana ole
kohdistunut valtiollisia, oikeudellisia tai hallinnollisia toimenpiteita (eika tallaisia toimenpiteitd Danske Bankin
parhaan tiedon mukaan ole vireilld tai nakopiirissd), joilla on tai on lahimenneisyydessa saattanut olla
erikseen tai yhdessa huomattava vaikutus Danske Bankin tai Danske Bankin ja sen tytaryhtididen
yhteenlaskettuun kannattavuuteen tai taloudelliseen asemaan.

Tanskan pankkitukijarjestelyt
Tassa luvussa kuvatut pankkitukijarjestelyt eivat koske Sampo Pankkia

Rahoitusmarkkinoiden vakaudesta annetun Tanskan lain (Lov om finansiel stabilitet, sdados no.
1003/10.10.2008, muutettu saadoksilla no. 875/15.9.2009, 516/12.6.2009, 1273/16.12.2009, 721/25.6.2010,
1556/21.12.2010 ja 619/14.6.2011, mydhempine muutoksineen) (”FS laki’) 4a luvussa saédetdén
siirtymakauden jarjestelysta, jolloin tanskalaiset pankit voivat hakea pankkikohtaisia valtiontakuita
vakuudettomille veloilleen, jotka eivat ole etu- tai takasijaisia, ja katettuja joukkolainoja koskeville
lisdvakuuksilleen (junior covered bonds). Edellytyksend oli, ettd laina oli laskettu liikkeeseen
viimeistdan 31.12.2010 ja laina-aika oli enintdan kolme vuotta ("siirtymékauden jarjestely”).
Siirtymékauden jarjestelyn mukaisia takuita koskevat hakemukset oli jatettavéa viimeistaan 31.12.2010.
Tanskan talous- ja elinkeinoministeri6lla on oikeus pidentaa mainittua 31.12.2010 paattyvaa maaraaikaa.

Danske Bankilla oli oikeus hakea valtiontakuita vakuudettomille veloilleen, jotka eivat ole etu- tai
takasijaisia) seka katettuja joukkolainoja koskeville lisavakuuksilleen (junior covered bonds) edellyttéen,
ettad laina oli laskettu liikkeeseen viimeistdan 31.12.2010, laina-aika oli enintddn 3 vuotta ja ettad pankki taytti
Tanskan rahoitusliiketoimintalain mukaiset vakavaraisuusvaatimukset.

Siirtymékauden jarjestelyn mukaisia valtiontakuita on mydnnetty pankkikohtaisesti. Kunkin takuun
ehdot on maaritelty sitd koskevassa takuusitoumuksessa, jonka ehdot riippuivat takuuta hakevan pankin ja
siirtymakauden jarjestelya hallinnoivan Finansiel Stabilitet A/S:n ("FS yhti¢ ”) valisista neuvotteluista

Siirtyméakauden jarjestelyn mukaiset takuut mydnnetaén takauspalkkiota vastaan. Palkkion maéra on
vahvistettu pankkikohtaisesti. Tanskan talous- ja elinkeinoministerid on antanut palkkion maéarittamista ja
laskentaa koskeva asetus.
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Taman joukkovelkakirjaohjelman alla ei ole laskettu liikkeeseen lainoja, joita siirtymakauden jarjestely
koskisi.

FS lakia on muutettu 1.10.2010 lukien muun muassa siten, ettd FS yhtid voi hoitaa taloudellisiin
vaikeuksiin joutuneen pankin selvitystilan hallitusti (”Pankkipaketti IlI’). Uusi jarjestely on vapaaehtoinen
eika siihen liity pankin velkojille annettavaa yleista valtiontakuuta.

Uuden selvitystilamenettelyn tarkoitus on nopeuttaa taloudellisiin vaikeuksiin joutuneen pankin
selvitystilaa verrattuna tavanomaiseen konkurssimenettelyyn. Uusi menettely ei vaikuta velkojien riskiin,
koska he voivat menettdd saamisensa osittain tai kokonaan sekd uudessa selvitystilamenettelyssa etta
tavanomaisessa konkurssimenettelyssa.

23.6.2011 tuli voimaan FS lain uusi muutos, jonka tarkoitus on sallia Tanskan tallettajien ja sijoittajien
suojarahaston myontaa taloudellista korvausta, jotta terve pankki ostaisi vaikeuksiin joutuneen pankin
liketoiminnan, mukaan luettuna vastuun vakuudettomista veloista, jotka eivat ole takasijaisia. Tanskan
parlamentin puolueiden laaja enemmistd hyvaksyi 25.8.2011 joukon pankkitoimialan konsolidointialoitteita
("Pankkipaketti 1V”). Pankkipaketti IV korottaa korvausmaaraa, jotta terveet pankit olisivat entista
halukkaampia ostamaan vaikeuksiin joutuneen pankin liiketoiminnan kokonaan tai osittain. Pankkipaketti
IV:n mukaan Tanskan valtio voi osallistua korvausjarjestelyyn méaaralla, joka vastaisi valtion takaustappiota
tilanteessa, jossa vaikeuksiin joutunut pankki olisi ennen vaikeuksiin joutumistaan laskenut liikkeeseen
valtion takaamia joukkovelkakirjalainoja. Toisin kuin Pankkipaketti Ill:ssa, vakuudettomille velkoijille, joiden
saatavat eivat ole takasijaisia, ei aiheudu tappioita sovellettaessa Pankkipaketti IV:&aa.

Viimeaikaisia tapahtumia Danske Bankissa
Omat varat

Euroopan pankkiviranomaisen (EBA) toimittama eurooppalaisten pankkien paaomitustesti, jonka
tulokset julkistettiin joulukuussa 2011, vahvisti Danske Bank-konsernin vahvan taloudellisen aseman.
Testi jarjestettiin eurooppalaisten pankkien lisapdaomitustarpeiden selvittdmiseksi. Konserni selvitti
testin odotetusti ylittden selvasti EBA:n asettamat vaatimukset.

Voitonjaon rajoitukset

Koska Danske Bank on osallisena Tanskan pankkipaketeissa, se ei voinut jakaa osinkoa
31.12.2008 ja 31.12.2009 paattyneilta tilikausilta. Alkaen 1.10.2010 aina siihen asti, kun Tanskan
valtion Danske Bankille antama sekamuotoinen (hybridi) laina on voimassa, Konserni voi jakaa
osinkoa vain siind maarin kun se voidaan maksaa kokonaan nettotuloksesta. Tanskan valtion kanssa
tehdyn lainasopimuksen mukaan lainan korko nousee, jos vuotuinen osinko ylittdd DKK 4,9 miljardia.

Ottaen huomioon makroekonomisen tilanteen ja pankkien saantelyyn liittyvat epavarmuudet,
Danske Bankin maaliskuussa 2012 pidetty yhtiokokous pdaatti pankin hallituksen esityksen mukaisesti,
ettd osinkoa ei makseta mytdskaan vuodelta 2011.

Uutta saantelya

Euroopan unionissa ja muuallakin on ehdotettu pankeille uudenlaista sdantelyd. Konserni seuraa
tatd prosessia tarkasti ja kannattaa toimia, joilla vahvistetaan toimialan kestokykya ja kykya tukea
taloudellista kasvua. Konsernin kasityksen mukaan Basel Ill-saannét tayttavat yleisesti ottaen ndma
ehdot.

Basel Ill kehikon voimaan saattaminen Euroopassa

Baselin pankkivalvontakomitea vahvisti joulukuussa 2010 ehdotuksen, joka muun muassa tiukentaa
pankkien pddoma- ja maksuvalmiusvaatimuksia ("Basel III"). Euroopan komissio julkisti 20.7.2011 yli 600-
sivuisen ehdotuksensa padomavaatimusta koskevan direktiivin (Capital Requirement Directive)
uudistamiseksi ("CRD V"), mukaan luettuna Basel lll:n kéayttdonoton Euroopan unionissa. EU:n
neuvostossa ja Euroopan parlamentissa kdydadan neuvotteluja kunnes komissio, neuvosto ja parlamentti
saavuttavat asiassa lopullisen sopimuksen. Tdman odotetaan tapahtuvan vuoden 2012 keskivaiheilla tai
lopussa. Né&in ollen uudet sdannokset eivat ole vield lopullisessa muodossaan. Sdannokset tulevat voimaan
viimeistdan vuoden 2013 alussa. Oman padoman osalta ehdotetaan kuitenkin siirtym&aikaa vuoteen 2019
asti, mutta kansallisilla viranomaisilla on jonkin verran toimivaltaa ottaa uudet vaatimukset kaytt66n Basel
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lll:n mukaista aikataulua nopeammin. Maksuvalmiuden osalta sédnnokset ovat sitovia vasta vuodesta 2015
alkaen, kun asiasta on annettu yksityiskohtaisempia saannoksia.

CRD IV:n ja Basel Ill:n mukaan rajoituksettoman ensisijaisen oman paaoman (common equity Tier 1,
joka ei sisalla sekamuotoista (hybridid) pddomaa) vahimmaisvaatimus suhteessa riskipainotettuihin omiin
varoihin nousee nykyisesté kahdesta prosentista liukuvasti 9,5 prosenttiin vuonna 2019. Taméa 9,5 prosentin
padomavaatimus siséltaa 4,5 % prosentin vahimmaispadomavaatimuksen lisaksi 2,5 prosentin suuruisen
yleisen padomapuskurin (capital conservation buffer) ja 0—2,5 % prosentin suuruisen vastasyklisen puskurin
(countercyclical buffer). Viimeksi mainittu on voimassa luotonannon kasvaessa liiallisesti ja se voi vaihdella
maasta toiseen. Jokaiselle systeemisesti merkittavalle pankille (systemic important bank) méaarataan 9,5
prosentin vaatimuksen ylittdvia puskurivaatimuksia, Ei ole kuitenkaan viela varmaa, sisaltyvatko
systeemisesti merkittdvien pankkien puskurivaatimukset CRD I1V:4a koskevaan lopulliseen sopimukseen
vai paatetdankd niistd vain kansallisen harkinnan perusteella. Tanskan elinkeino- ja kasvuministeri on
hiljattain perustanut systeemisesti merkittavia pankkeja selvittavan komitean. Sen tulee antaa vuoden 2012
loppuun mennessa suositus, joka sisaltda tanskalaisten systeemisesti merkittavien pankkien kriteerit ja niille
asetettavat vaatimukset. Danske Bankin odotusten mukaan se tulee olemaan tanskalainen systeemisesti
merkittava pankki.

Jos pankki ei kykene sailyttamaan rajoituksettoman ensisijaisen oman padoman 4,5 prosentin
vahimmaispadomavaatimuksen ylittavia puskureita, sen mahdollisuutta osinkojen ja muiden maksujen
suorittamiseen rajoitetaan. Basel Il asettaa myds tiukempia vaatimuksia rajoituksettoman ensisijaisen oman
paaoman laadulle samoin kuin riskipainotettujen varojen laskennalle. Konserni arvioi ehdotusten
perusteella, ettd sen 30.12.2011 laskettu rajoituksettoman ensisijaisen oman pddoman suhdeluku 11,8 %
alenee noin 0,7 prosenttiyksikollda, kun se lasketaan Basel lll:n lopullisten vaatimusten mukaisesti.
Aleneminen aiheutuu padasiassa kahdesta syysta: vastapuoliriskin vaikutus riskipainotettuihin varoihin
kasvaa ja rajoituksettomasta ensisijaisesta omasta padaomasta tehtavien vahennysten maara suurenee
johtuen paaasiassa etuuspohijaisiin elakevakuutuksiin liittyvien nettovarojen oletetusta vahentamisesta.

Euroopan Unionin saanndsten mukaan Danske Bank-konserni on finanssiryhmittyma (financial
conglomerate) ja Danica sisaltyy Konsernin konsolidoituun valvontaan. Konserni soveltaa Tanskan
lainsdadannolla voimaan saatettuja finanssiryhmittymia koskevia Euroopan Unionin sdannoksia laskiessaan
Danican aiheuttamaa omasta padomasta tehtavaa vahennysta. Euroopan komissio ehdottaa CRD 1V:ss4,
ettd kansalliset pankkivalvontaviranomaiset voivat antaa rahoituslaitoksille luvan jatkaa finanssiryhmittymia
koskevien saannodsten soveltamista sen sijaan, etta niiden olisi tehtdava vakuutusyhtidomistustensa johdosta
CRD IV:n mukaisia vahennyksid omasta pddomastaan. CRD IV:sta aiheutuvassa 0.7 prosenttiyksikon
arvioidussa vaikutuksessa Konserni ei ole ottanut huomioon Danican paaoman kasittelyn muutoksia, jotka
aiheutuvat Euroopan Unionin finanssiryhmittymid koskevien sdaannésten muuttumisesta. Jos Danske Bankin
vuoden 2011 lopun omistukseen Danicassa sovellettaisiin sen sijaan Basel lll:n vahennysmenetelmaa,
Konserni arvioi, ettd uusien saannodsten ollessa taysimaaraisind voimassa pelkastaan tama aiheuttaisi
rajoituksettoman ensisijaisen oman paaoman suhdelukuun 1 prosenttiyksikon lisdalenemisen.

Lyhytaikaisen maksuvalmiusvaatimuksen osalta Euroopan komissio ehdottaa samanlaista aikataulua
kuin Baselin komitea, jonka mukaan vaatimus tulee voimaan vuoden 2015 alkuun asti kestavan
tarkastelujakson jalkeen. Komission ehdotus poikkeaa kuitenkin Basel Ill:n vaatimuksista siten, etta
komissio ei ole maaritellyt varoja, jotka kelpaavat ykkos- tai kakkostason likvideiksi ja hyvalaatuisiksi varoiksi
maksuvalmiuspuskuria laskettaessa. Sen sijaan komissio haluaa EBA:n antavan vuoden 2013 loppuun
mennessd komissiolle ehdotuksen soveliaiden varojen maarittelemisestd. Taman jalkeen mutta ennen
vahimmaisvaatimuksen voimaan tuloa komissio paattdd asianmukaisista maaritelmista, Talla
varmistettaneen, ettéd tanskalaiset hypoteekkiobligaatiot voivat sisaltyd maksuvalmiuspuskuriin samalla
tavalla kuin muun muassa valtion obligaatiot.

Pysyvan pitkdaikaisen varainhankinnan osalta komission ehdotus lykkaa paatoksentekoa Basel IlI
ehdotuksen kaltaisen nettomdardisen pysyvan varainhankinnan vaatimuksen (Net Stable Funding
Requirement) mahdollisesta kayttdonotosta. Nain ollen komissio ei ole antanut mitédén yleistd méaaritelmaa.
Komission on raportoitava parlamentille ja neuvostolle vuoteen 2016 mennessd, miten uudet sdannokset
varmistavat, ettd rahoituslaitokset kéayttavat pysyvia varainhankintaldhteitad. Tarvittaessa komissiolta
pyydetddn asianmukaista saannodsehdotusta. N&in ollen poliittinen paatdés pysyvan pitkdaikaisen
varainhankinnan vahimmaisvaatimuksesta tehdaén vasta vuoden 2016 jalkeen.
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Solvenssi Il (vakuutustoiminta)

Koska uudet kansainvaliset vakuutusyhtididen vakavaraisuussdaannokset (Solvenssi Il) tulevat
voimaan tammikuussa 2014, vakuutustoiminnan pdaomavaatimukset tulevat olemaan erityishuomion
kohteena. Saannoésten on tarkoitus turvata asiakkaiden varat ja yleisesti ottaen ne nostavat
padaomavaatimuksia. Danica on ndihin muutoksiin hyvin valmistautunut.

Organisaatiomuutoksia

Danske Bank Iluo organisaation, joka rakentuu kolmen liiketoimintayksikén ymparille:
Henkildasiakkaat, Yritysasiakkaat ja Corporates & Institutions. Naméa kolme yksikkéa toimivat pankin
kaikilla maantieteellisilla markkina-alueilla. Uusi organisaatio tuli voimaan 1.6.2012. Konsernin
tulosraportointi tapahtuu uuden organisaation mukaisesti 1.1.2013 alkaen.

Uudet liiketoimintayksikdét ovat kukin vastuussa asiakassuhteistaan, luotonmydnndstaan,
liiketoiminnan kehittdmisestaan, viestinndstaan ja markkinoinnistaan. Konsernin IT-toiminto ja Group
Operations jatkavat konsernitasoisina tukitoimintoina ja ne raportoivat suoraan Danske Bankin
johtoryhman puheenjohtajalle.

Uusi organisaatio on Danske Bank-konsernin uuden strategian ensimmadinen askel. Uuden
konsernistrategian valmistelu jatkuu ja sen odotetaan olevan valmis 30.9.2012 mennessa.

Yksi nimi kaikilla markkina-alueilla

Uudessa organisaatiorakenteessa Konserni markkinoi kaikkia pankkitoimintojaan Danske Bankin
nimella. Uudelleennimeamisprosessi valmistuu vuoden 2012 loppuun mennessa.

Irlannin pankkitoiminnot

Kaikki National Irish Bankin liike- ja sijoituskiinteistdjen rahoitukseen antamat lainat siirretdan
uuteen erilliseen yhtiodn. N&ain optimoidaan taman lainasalkun arvo ja varmistetaan sen hallittu
alasajo. Lainojen arvo on DKK 35 miljardia eli 56 prosenttia National Irish Bankin
kokonaislainasalkusta. Konsernin tulosraportointi iimentaa lainasalkun jakoa viimeistaan 1.1.2013.

Northern Bank ja National Irish Bankin toimintaa jatkava osa integroidaan taysin uuteen
organisaatioon Danske Bankin nimella. Danske Bankin tuotteet ja palvelut ovat markkinajohtajia ja
edelleen asiakkaiden suosimia Irlannissa ja Pohjois-Irlannissa. Taysipainoinen keskittyminen Irlannin
toimintojen terveisiin osiin hyédyttaa seka asiakkaita etta pankkia.

Irlannin kansantaloudessa ei ole nakyvissa merkittdvad paranemista muutaman l|ahivuoden
aikana. Paikalliset kiinteistdmarkkinat pysyvat heikkoina ja Kkiinteistdjen arvon laskun odotetaan
jatkuvan, mik& aiheuttaa Irlannin lainasalkun lisdantyvia arvonalentumiskirjauksia. Danske Bank
odottaa Irlannin arvoalentumiskirjausten olevan DKK 5-7 miljardia ajalla 1.4.2012 - 31.12.2014.
Arvonalennuskirjausten odotetaan olevan tavanomaisella tasolla vuonna 2015.

Mahdolliset arvonalentumiskirjaukset perustuvat useisiin  oletuksiin, mukaan luettuna
liikekiinteistbjen keskimaardinen arvon aleneminen 70 prosenttia huippuarvoistaan. Vuokrattavaksi
tarkoitettujen asuntojen arvonalenemisoletus on 70 prosenttia ja omistusasuntojen 60 prosenttia.

Ylin johto

Tonny Thierry Andersen, joka toimi aiemmin Tanskan pankkitoimintojen johtajana, johtaa uutta
Henkildasiakkaat-yksikkdad. Yksikkd palvelee Konsernin henkildasiakkaita, mukaan luettuna private
banking-asiakkaat.

Thomas F. Borgen, joka toimi aiemmin Danske Bankin kansainvéalisten pankkitoimintojen,
Corporate Bankingin (CIB) ja Danske Marketsin johtajana, johtaa uutta Corporates & Institutions-
yksikkda. Yksikkéon yhdistettiin Danske Markets, kansainvaliset pankkitoiminnot ja CIB ja se palvelee
Konsernin suurimpia yritysasiakkaita.

Lars Mgrchistd, joka toimi aiemmin Danske Bankin Ruotsin toimintojen johtajana, tuli johtoryhméan
jasen ja uuden Yritysasiakkaat-yksikon johtaja. Yksikkd palvelee Konsernin yritysasiakkaita ja se kasittéa
myds Baltian pankkitoiminnot.
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Luottokelpoisuusluokitukset

Danske Bank ilmoitti 30.5.2012 julkistetuissa porssitiedotteissaan 8 ja 9/2012 Standard & Poor’sin ja
Moody’s Investors Service Ltd:n antamien luottokelpoisuusluokitusten alentamisesta.

Standard & Poor’s alensi Danske Bankin luottokelpoisuusluokituksia

Standard & Poor’s Credit Market Services Limited ("S&P”) alensi 30.5.2012 Danske Bankin
luottokelpoisuusluokituksia yhdella portaalla tasoille A - / A-2 (aiemmin A / A-1). Luokitusten nakymaa

” 9,

nostettiin "alenevista” "vakaisiin”.

Luokitusten muutos pitda sisdllaan Standard & Poor’sin kasityksen, jonka mukaan Danske Bankin
Irlannin liiketoiminnasta aiheutuu jatkossakin merkittdvia saamisten arvonalentumiskirjauksia johtuen
Irlannin  kiinteistomarkkinoiden jatkuvasti heikosta tilasta. S&P huomauttaa myds erdiden Tanskan
toimialojen aiheuttamista jatkuvista haasteista.

Danske Bank huomioi S&P:n luokitusten alentamiset mutta kiinnittdd samalla huomiota siihen, etta
S&P:n kasityksen mukaan Danske Bankin liiketoiminta-asema on vahva ja maksuvalmius riittava.

Vuoden 2012 ensimmadista vuosineljannestda koskevassa osavuosikatsauksessaan Danske Bank
ilmoitti, ettd se odottaa National Irish Bankin aiheuttavan vielda DKK 5-7 miljardin maaraiset
arvonalentumiskirjaukset 1.4.2012 - 31.12.2014 valisend aikana. Samanaikaisesti liike- ja
sijoituskiinteistdjen rahoitussalkut siirretdan uuteen erilliseen Konserniin kuuluvaan yhtioon, jotta salkun arvo
optimoidaan ja varmistetaan lainasalkun taméan osan hallittu alasajo.

Danske Bankilla on lisdksi meneilladn useita toimenpiteitd, joilla kasvatetaan tuloja ja vahennetéén
kuluja tuottojen parantamiseksi ja paaomarakenteen vahvistamiseksi.

Moody’s alensi Danske Bankin luottokelpoisuusluokituksia

Moody’s Investors Service Ltd. ("Moody’s”) ilmoitti 15.2.2012 asettavansa 114 eurooppalaisen
rahoituslaitoksen erityiseen tarkkailuun. Tassa yhteydessa Moody's alensi 30.5.2012 Danske Bankin
luottokelpoisuusluokituksia.

Osana tanskalaisten pankkien luokitusten muutosten sarjaa Moody's alensi Danske Bankin
pitkaaikaisten lainojen luokituksen A2:sta Baal:.een ja lyhytaikaisten P-1:sta P-2:een. Luokitusten nakymaa

nostettiin “alenevista” "vakaisiin”.

Tiedotteessaan Moody’s toteaa, ettd tanskalaiset pankit toimivat yleisesti ottaen vaikeassa
makroekonomisessa ymparistdssa ja ettd ne ovat suuresti riippuvaisia kansainvalisilta rahamarkkinoilta
saatavasta jalleenrahoituksesta. Lisaksi Moody’s on yha sita mielta, etta verrattuna muihin Pohjoismaihin ja
muihin Euroopan valtioihin Tanskan valtio on paljon haluttomampi tukemaan pankkisektoriaan.

Danske Bank huomioi Moody’sin luokitusten alentamiset mutta ei ymmarra Moody’sin erittain kielteista
nakemysta Tanskan pankkisektorista.

Danske Bank toteaa, ettd Moody’silla on edelleen erittdin kielteinen ndkemys muun muassa Tanskan
valtion pankeilleen antamaan systeemiseen tukeen.

Danske Bank odottaa tappioiden pienenevan tulevina vuosina. Pankilla on lisdksi meneillddn useita
toimenpiteita, joilla kasvatetaan tuloja ja vahennetdaan kuluja tuottojen parantamiseksi ja pddomarakenteen
vahvistamiseksi.

Danske Bankin maksuvalmiusasema on vahva, ja sen pddomat DKK 159 miljardia ylittivat 31.3.2012
DKK 68 miljardilla vakavaraisuuden edellyttdméan minimim&aran DKK 91 miljardia.

Pdrssitiedotteita ei ole liitetty viittaamalla tdhan ohjelmaesitteeseen, mutta ne ovat nahtavilla
verkkosivulla www.danskebank.com.

S&P ja Moody’s on perustettu Euroopan Unionissa ja ne on rekisterdity EU:n asetuksen (EC) No.
1060/2009 muutoksineen mukaisesti. Nain ollen S&P ja Moody's siséltyvdt Euroopan
arvopaperiviranomaisen mainitun asetuksen mukaisesti verkkosivuillaan julkistamaan luottoluokituslaitosten
luetteloon.
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Danske Bankin johto

Danske Bankin hallintoelimet ovat hallitus ja johtoryhma. Danske Bankin osakkeenomistajat valitsevat
varsinaisessa yhtiokokouksessa hallituksen, joka koostuu toimeenpanevan johdon ulkopuolisista
henkildistd. Yhtiobkokous ei valitse niitd hallituksen jasenida, jotka valitaan tydntekijdiden edustusta
hallituksessa koskevan lain mukaan (talla hetkella viisi). Muut kuin tyontekijoitd edustavat jasenet, jotka
osakkeenomistajat valitsevat, valitaan yhden vuoden toimikaudeksi ja ndiden jasenten m&éaré voi vaihdella
kuudesta kymmeneen. Jasenet voidaan valita uudestaan. Danske Bankin johtoryhmé& voi koostua 2-10
jasenestd, jotka vastaavat Danske Bankin padivittaisista liiketoimista ja asioista. Hallituksen tydosoite on
Holmens Kanal 2-12, DK-1092 Kd6penhamina K, Tanska.

Danske Bankin hallituksen jasenet ja heidan ulkoiset tehtdvansa ovat tdman ohjelmaesitteen

paivayspaivana:

Ole Gjess@ Andersen, puheenjohtaja Toimitusjohtaja: OGA Holding ApS, OGA Holding/D1 ApS ja OGA
Holding/D4 ApS
Toimii hallituksessa
. Chr. Hansen Holding A/S (puheenjohtaja)

ISS A/S (puheenjohtaja)

ISS World Services A/S (puheenjohtaja)

Bang & Olufsen A/S (puheenjohtaja)

Bang & Olufsen Operations A/S (puheenjohtaja)

EQT Partners (vanhempi neuvonantaja)

NASDAQ OMX Nordic (nimityskomitean jasen)

Niels B. Christiansen, varapuheenjohtaja Danfoss A/S:n paajohtaja

Toimii hallituksessa

. Axcel Il A/S (puheenjohtaja)
Axcel Industriinvestor A/S (puheenjohtaja)
Axcel Il Management A/S (puheeniohtaja)
Danfoss Compressor Holding A/S (puheenjohtaja)
Danfoss Development A/S (puheenjohtaja)
Danfoss Drives A/S
Danfoss Ejendomsselskab A/S (puheenjohtaja)
Danfoss International A/S (puheenjohtaja)
Danfoss Murmann Holding A/S (puheenjohtaja
The Confederation of Danish Industry (hallituksen ja
johtoryhmén jasen)
. Provinsindustriens Arbejdsgiverforening
. Sauer-Danfoss Inc (varapuheenjohtaja)
. William Demant Holding A/S

Susanne Arboe* Danske Bank
Danske Kreds’in hallituksen jasen

Helle Brandum® ..........ccoovviiiiiiiiieeeeiin, Danske Bank
Danske Kreds’in hallituksen jasen

Urban Backstrom Confederation of Swedish Enterprisen paajohtaja
Toimii hallituksessa
. AMF Pension
. Research Institute of Industrial Economics

Carsten Eilertsen* ..........ovvvvvvvvvvvevivennnene. Danske Bank
Toimii hallituksessa
. Apostelgaardens Fond (varapuheenjohtaja)
. Danske Kreds (varapuheenjohtaja)
. Danske Unions
. Ejerleilighedsforeningen Naestvedparken (puheenjohtaja)

Michael Fairey Toimii hallituksessa

APR Energy PLC (puheenjohtaja

Consumer Credit Counselling Service (Trustee)
Energy Saving Trust Foundation (Trustee)
Legal & General Group PLC

Lloyds TSB Pension Funds (puheenjohtaja)
Vertex Group Limited (puheenjohtaja)
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Charlotte Hoffmann* .........ccccoeeveiiviivnnnnnnn.

Mats JanSSoN .......cccccceveiiiiiiiiieie,

Jarn P. Jensen

Majken Schultz .........cccccccvvvvviiiiiiiiiiiieen,

Per Alling Toubro* ........cccccvvvvvvvivvevieenen,

Trond @. Westlie ......ccoovvveeeiiiiiieeeeieeeeee,

* Danske Bankin henkilokunnan valitsema

Henkildkohtainen asiakasneuvoja, Danske Bank

Toimii hallituksessa

. Delhaize Group SA (puheenjohtaja)

. Permira (Senior Advisor)

Carlsberg Breweries & Carlsberg A/S:n varapagjohtaja ja

talousjohtaja

Toimii hallituksessa

. Carlsberg-konserni (useiden tytéryhtididen hallituksen
jasen tai puheenjohtaja)

. Committee on Corporate Governance

. DONG Energy A/S (hallituksen sekad tarkastus- ja
nimitysvaliokunnan jasen)

. Ekelaf Invest ApS (toimitusjohtaja)

Organisaatiokulttuurin professori Kédpenhaminan

kauppakorkeakoulussa

Toimii hallituksessa:

. Academy of Management (hallintoneuvoston jasen)

Danske Spil

Realdania

Reputation Institute (Partner)

Said Business School, Oxfordin yliopisto
(kansainvalinen research fellow)

. Vci Holding ApS (toimitusjohtaja)

Henkildstohallinnon asiantuntija, Danske Bank

A.P. Mgller-Maersk A/S:n konsernitalousjohtaja ja johtoryhméan
jasen

Toimii hallituksessa:

. A.P. Mgller-Meersk A/S (useiden tytaryhtdiden
hallituksen jasen tai puheenjohtaja)

. Danmarks Skibskredit (hallituksen ja
tarkastusvaliokunnan jasen)

. Subsea 7. S.A.

Danske Bankin johtoryhman jasenet ja heidan ulkoiset tehtdvansa ovat ohjelmaesitteen paivayspaivana:

Eivind Kolding, ........ccoovvviviiiiiiiiiiiiiiieieeee,

Tonny Thierry Andersen ..........ccccoeeeenne...
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Toimii hallituksessa:

. E. Kolding Shipping ApS (toimitusjohtaja)

Jasenené:

. Tanska-Amerikka saatio (Danmark-Amerika Fondet)

. The International Monetary Conference

. The Trilateral Commission

Toimii hallituksessa:

. Bankernes Kontantservice

. Danske Bank Internatial S.A.

. Forsikringsselskabet Danica,
Skadeforsikringsaktieselskab af 1999
(varapuheenjohtaja)

. Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab
(varapuheenjohtaja)

. Danish Bankers Association (varapuheenjohtaja)

. Kreditforeningen Danmarks Pensionsafviklingskasse
(puheenjojhtaja)

Nets Holding A/S

Multidata Holding A/S

Multidata A/S

Private Contingency Association for the Winding up of
Distressed Banks, Savings Banks and Cooperative

Banks
. Realkredit Danmark A/S (puheenjohtaja)
. Sampo Pankki Oyj (puheenjohtaja)
49



Thomas F. Borgen Toimii hallituksessa

. Northern Bank Limited (puheenjohtaja)
. Danmarks Skibskredit A/S (varapuheenjohtaja)
Lars Mgrch
Henrik Ramlau-Hansen ..............ccccvvee.n. Toimii hallituksessa:
. Kreditforeningen Danmarks Pensionsafviklingskasse
. Realkredit Danmark A/S
. Sampo Pankki Oyj (varapuheenjohtaja)

Hallituksen ja johtoryhman jasenten ulkoiset tehtdvat saattavat muuttua. Paivityksia naiden tietojen
osalta lI6ytyy Danske Bankin verkkosivuilta www.danskebank.com/corporategovernance.

Hallituksen ja johtoryhman jasenten Danske Bankia kohtaan olevien velvollisuuksien ja heidan
yllamainittujen yksityisten intressiensa valilla ei ole eturistiriitoja sovellettaessa lakeja ja Danske Bankin
eturistiriitatoimintalinjoja.
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8.2. Sampo Pankki

Sampo Pankki Oyj (Sampo Pankki) on ollut 1.2.2007 alkaen Danske Bankin taysin omistama tytaryhtio.
Pankin edeltaja Postisdastdpankki aloitti toimintansa vuonna 1887. Sampo Pankki harjoittaa pankkitoimintaa
Suomessa osana Danske Bank-konsernia ja sen toiminta on taysin integroitu Danske Bank-konsernin
toimintaan.

Danske Bankilla on ollut Suomessa sivukonttori vuodesta 1997 lahtien. Sen toiminta k&sittaa talla
hetkella paaasiassa suurille ja keskisuurille yrityksille tarjottavia rahoitus- ja cash management- palveluja
sekd pankkiirilike- (Equities) ja Corporate Finance- toiminnot. Sivukonttori ei kuulu Sampo Pankki-
konserniin.

Sampo Pankki tarjoaa pankkipalveluja henkildasiakkaille, yrityksille ja yhteisdille omien
toimipaikkojensa sekd verkko- ja puhelinpankin kautta. Sampo Pankin palveluverkosto toimii
jakelukanavana myts Danske Bank-konsernin muiden yhtididen tuottamille sdastamis- ja sijoitustuotteille ja
-palveluille.

Sampo Pankki on luottolaitostoiminnasta annetussa laissa (121/2007) tarkoitettu talletuspankki, johon
sovelletaan myds mm. liikepankeista ja muista osakeyhtiomuotoisista luottolaitoksista annettua lakia
(1501/2001) seka osakeyhtidlakia (624/2006), erityisesti sen julkisia yhtiditd koskevia sdannodksid. Sampo
Pankki harjoittaa myds kiinnitysluottopankkitoiminnasta annetussa laissa (688/2010) tarkoitettua
kiinnitysluottopankkitoimintaa, mukaan luettuna katettujen joukkolainojen liikkeeseen laskeminen. Sampo
Pankin toimintaa valvoo Finanssivalvonta tarkastuksin, raportointivelvoittein ja markkinavalvonnan keinoin
varmistaakseen, ettd toiminta on luottolaitostoiminnasta annetun lain, kiinnitysluottopankkitoiminnasta
annetun lain ja arvopaperimarkkinalain (495/1989), Finanssivalvonnan standardien samoin kuin muiden
sovellettavaksi tulevien lakien ja méaaraysten mukaista.

Kaupparekisteriin - merkityn  yhtidjarjestyksen 2 8:n (toimiala) mukaan: "Pankki harjoittaa
luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaan talletuspankille sallittua toimintaa. Lisaksi pankki tarjoaa
sijoituspalveluyrityksista annetun lain 5 §:n mukaisia sijoituspalveluja sek& mainitun lain 15 §:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitettua sailytys- ja hoitopalvelua. Pankki harjoittaa kiinnitysluottopankkitoiminnasta annetun
lain mukaista kiinnitysluottopankkitoimintaa. Pankki hoitaa emoyhtiond konserniin kuuluvien luotto- ja
rahoituslaitosten sekd muiden yhtididen keskitetysti hoidettavat tehtévat, kuten konsernihallinnon,
ohjauksen, valvonnan seka riskienvalvonnan".

Sampo Pankki on merkitty kaupparekisteriin 1.11.2001 ja sen Y-tunnus on 1730744-7. Kotipaikka on
Helsinki ja osoite Hiililaiturinkuja 2, Helsinki, 00075 SAMPO PANKKI. Puhelinnumero on 010 546 0000.

Danske Bankin omaksuman kaytannén mukaisesti toimintaa tullaan jatkossa harjoittamaan kaikissa
maissa yhtenaisesti Danske Bank-nimen alla. Nain ollen Sampo Pankki—nimesta luovutaan vuoden 2012
loppuun mennessa.

Liiketoiminnan kuvaus

Sampo Pankki -konsernin muodostavat emopankki Sampo Pankki Oyj seka tarkeimpina tytaryhtidina
Danske Invest Rahastoyhtié Oy ja Kiinteistdmaailma Oy. Aiemmin tytaryhtiona toiminut kiinnitysluottopankki
Sampo Asuntoluottopankki Oyj sulautui Sampo Pankkiin 31.12.2011. Sen likkeeseen laskemat
yhteismaaraltdédan EUR 3 miljardia olevat kolme katettua joukkolainaa ovat nain ollen siirtyneet Sampo
Pankin vastuulle.

Sampo Pankki -konsernin taseen loppusumma 31.12.2011 oli 27,406 miljardia euroa ja vuoden 2011
likevaihto 1,087 miljardia euroa. Vuoden 2011 lopussa Sampo Pankki -konsernin ja Danske Bank A/S:n
Suomen sivukonttorin  yhteenlaskettu osuus Suomessa toimivien pankkien euromé&araisesta
antolainauksesta oli noin 11,8 prosenttia ja euromé&araisista talletuksista noin 11,7 prosenttia (lAhde
Finanssialan Keskusliitto: Suomen rahalaitosten taseissa olevat euromaardiset lainat ja talletukset
pankeittain/pankkiryhmittain, joulukuu 2011).

Sampo Pankilla on talla hetkellda yli 1,1 miljoonaa henkildasiakasta sek&a noin 100 000 yritys- ja
yhteisbasiakasta. Danske Bank-konserniin kuuluvien yhtididen tuottamien saastamiseen ja sijoittamiseen
liittyvien palvelujen (kuten sijoitusrahastojen) tarjoaminen perinteisten pankkipalvelujen (kuten luottojen seka
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tili-, kassanhallinta-maksuliike- ja korttipalvelujen) ohella on keskeinen osa Sampo Pankin palveluverkoston
asiakaspalvelua. Lisdksi Sampo Pankki valittaa asiakkailleen Mandatum Henkivakuutusosakeyhtion henki-
ja elakevakuutuksia sekd Keskinainen Elakevakuutusyhtié Eteran tydelakevakuutuksia.

Danske Bank-konsernin organisaation mukaisesti Sampo Pankin liiketoiminta jakautuu kolmeen
liketoimintayksikké6n: Henkilbasiakkaat, Yritysasiakkaat ja Corporates & Institutions.

Henkildasiakkaat

Henkilbasiakkaita palvellaan monikanavaisesti konttoreissa, Finanssikeskuksissa, Contact Centerissa
ja séhkdoisten asiointikanavien kautta. Sampo Pankilla on 117 konttorin lisdksi 13 konttoriryhméad, jotka
tarjoavat monikanavaisia  asiantuntijapalveluita  henkilbasiakkaiden tarpeisiin  sekd seitseméan
Finanssikeskusta, joihin on keskitetty muun muassa yksityispankki- ja sijoituspalveluita. Finanssikeskukset
sijaitsevat Helsingissa (Eteld-Suomi), Turussa (L&nsi-Suomi), Tampereella (Sisa-Suomi), Lahdessa (It&-
Suomi), Kuopiossa (Savo-Karjala), Vaasassa (Pohjanmaa) ja Oulussa (Pohjois-Suomi).

Yritysasiakkaat

Yritysasiakkaita palvelevat yrityksen koosta riippuen Finanssikeskukset, yhdeksalla paikkakunnalla
toimivat Yritysryhmat tai Contact Center.

Julkisyhteisot ja jarjesttt —yksikolla on kokonaisvastuu julkisyhteisoista ja jarjestoista.

Sampo Rahoitus —yksikkd tarjoaa asiakkailleen erilaisia ratkaisuja investointien ja myynnin
rahoittamiseen seka kayttbpadomatarpeisiin harjoittaen leasing-, factoring- ja muuta rahoitusyhtiétoimintaa.

Private Banking

Private Banking toimii osana Sampo Pankkia Finanssikeskusten alaisuudessa Helsingissa,
Jyvaskylassd, Kokkolassa, Kouvolassa, Kuopiossa, Lahdessa, Oulussa, Porissa, Salossa, Seingjoella,
Tampereella, Turussa ja Vaasassa.

Yksityispankki on erikoistunut vaativien ja kokonaisvaltaisten varainhoito- ja yksityispankkipalveluiden
tarjoamiseen yksityishenkildille, yhteisaille ja yrityksille.

Contact Center

Contact Center on palvelu-, tuki- ja myyntiyksikko yksityis- ja yritysasiakkaille puhelimen ja verkon
valityksella. Verkkopankki on kaytettavissa ympari vuorokauden, kun taas puhelinpalvelu on toiminnassa
arkisin klo 9.00 — 18.00. Palveluvalikoima on yhdenmukainen konttoreiden kanssa.

Corporates & Institutions

Corporates & Institutions —yksikdn muodostavat aiemmat Corporate Banking (CIB) ja Danske Markets.
Se palvelee padasiassa suuryritysasiakkaita tarjoten niille ratkaisut niin rahoituksen, treasurytuotteiden,
kansainvalisen kassanhallinnan ja maksuliikenteen kuin vaativien yrityskauppojen rahoitusjarjestelyjen
osalta. Yksikkd vastaa myos toiminnasta korko-, johdannais- ja valuuttamarkkinoilla seka néaiden tuotteiden
tarjoamisesta suomalaisille yritysasiakkaille.

Danske Capital

Danske Capital vastaa muun muassa instituutioiden ja yksityishenkildiden tdyden valtakirjan seka
Danske Invest Rahastoyhti® Oy:n sijoitusrahastojen salkunhoidosta ja hallinnoinnista. Sijoitustutkimuksessa
ja —strategioissa ovat kaytettavissd myods Danske Bank-konsernin laajat salkunhoito- ja analyysiresurssit.

Palvelukeskus

Palvelukeskuksen  keskitettyihin  palveluihin  kuuluvat tietotekniikka, tili- ja  maksuliike,
arvopaperipalvelut, kaupanrahoitus, perinta, verkoston tuki seka logistiikkapalvelut.
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Keskusyksikkd

Sampo Pankin ylin johto toimii Helsingissa, josta johdettavia maatoimintoja ovat liiketoiminnan
kehittdminen, henkildstdhallinto, varallisuudenhoito, viestinta, rahoitus, lakiasiat ja luottoriskien hallinta.

Sampo Pankki —konsernin juridinen organisaatio

Danske Markets

Equities
DANSKE BANK A/S, HELSINGIN -
SAMPO PANKKI OYJ SIVUKONTTORI
_
~
Liiketoimintayksikét: ™
DANSKE INVEST
RAHASTOYHTIO OY M Yritysasiakkaat Henkildasiakkaat Corporates & Private Banking ja
J Institutions ***) Varallisuudenhoito
KINTEISTOMAAILMA OY | [ Sampo Rahoitus ‘ ‘ Danste Capital ]
inland
p. S

/

AURINKOPIHAN PALVELUT OY — Tukitoiminnot:

Talous *) } [

Luottoriskit J[ Palvelukeskus **) J

- [ Viestinta J {
~
MB EQUITY PARTNERS OY — Lakiasiat &
Compliance *)

} [ Henkiléstd *) J |: Riskienhallinta } [Sisﬁinen tarkastus *)

Konsernin

sisdinen tarkastus

*) Sivukonttoriin kuuluvat tukitoiminnot
**) Sivukonttoriin kuuluvat kehitystoiminnot
*++) Sivukonttorissa olevat tyontekijat

Avainlukuja

Jaljempana esitetyt taloudelliset tiedot perustuvat Sampo Pankin tilinpaatdékseen vuodelta 2011.

Sampo Pankki-konserni

Liiketoiminnan tuotot

Liiketoiminnan kulut

Voitto ennen saamisten arvonalentumistappioita
Saamisten arvonalentumistappiot

Voitto ennen veroja

Taseen loppusumma

Lainat ja muut saamiset

Kaupankayntivarat
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(EUR miljoonaa)

2011 2010 muutos
649,8 623,3 26,5
-449,0 -438,3 -10,7
200,8 185,0 15,8
- 53,7 -32,7 -21,0
147,3 152,3 -5,0
27406,1 26 158,0 1248,1
247336 23316,1 1417,5
1648,8 1156,1 492,7
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Vakavaraisuussuhdeluku (%)2 14,4 15,2

Ensisijaisten omien varojen suhdeluku (%)* 14,4 14,1

Tulevaisuudennakymat

Sampo Pankin tilinpaatéksessa ja toimintakertomuksessa 1.1. — 31.12.2011 todetaan seuraavaa:

”Yha heikentyvat kansainvélisen talouden n&kymét aiheuttavat epavarmuutta rahoitusmarkkinoilla.
Pankin kannalta suurimmat riskit liittyvdt kansainvélisen talouden ja rahamarkkinoiden kehitykseen.
Rahamarkkinoiden levottomuus ja talouden heikko kehitys voivat vaikuttaa negatiivisesti yleiseen
talouskehitykseen ja sité kautta konsernin tulokseen”.

Sampo Pankin tuorein ftilintarkastettu tilinpdatés koskee 31.12.2011 paattynyttd tilikautta. Tuon
paivamaaran jalkeen Sampo Pankin tai Sampo Pankki-konsernin taloudellinen asema ei ole merkittavasti
muuttunut eikd Sampo Pankin tai Sampo Pankki-konsernin tulevaisuudenndkymissa ole tapahtunut
olennaista kielteistd muutosta.

Oikeudenkaynnit

Sampo Pankkiin tai sen tytaryhtidihin ei ainakaan viimeksi kuluneiden 12 kuukauden aikana ole
kohdistunut valtiollisia, oikeudellisia tai hallinnollisia toimenpiteité (eiké téllaisia toimenpiteitd Sampo Pankin
parhaan tiedon mukaan ole vireilla tai nakopiirissd), joilla on tai on lahimenneisyydessa saattanut olla
erikseen tai yhdessd huomattava vaikutus Sampo Pankin tai Sampo Pankin ja sen tytaryhtididen
yhteenlaskettuun kannattavuuteen tai taloudelliseen asemaan.

Hallinto- ja johtoelimet
Sampo Pankin hallitukseen kuuluvat taman ohjelmaesitteen paivayspaivana:

Tonny Thierry Andersen
hallituksen puheenjohtaja
Danske Bank-konsernin johtoryhman jasen, Henkil6asiakkaat-yksikon johtaja

Henrik Ramlau-Hansen
hallituksen varapuheenjohtaja
Danske Bank-konsernin johtoryhman jasen, Head of Group Finance

Niels-Ulrik Mousten
Managing Director, Danske Capital

Esko Makeldinen

Industrial Advisor, CapMan Oyj

hallituksen varapuheenjohtaja, Maintpartner Group Oy
hallituksen puheenjohtaja, Walki Group Oy

Maija Strandberg
hallituksen jasen, VUORENMAA Yhtitt Oy

Hallituksen jasenet on valittu tehtavéaansa toistaiseksi.

23 Sampo Pankki-konsernin vakavaraisuussuhde on laskettu luottolaitoslain 5 luvun 44-48 ja 54-66 §:ien mukaisesti. Luotto-, markkina-
ja operatiivisen riskin riskipainotetut saamiset ja vastuut on laskettu vakiomenetelmaa kayttaen.
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Sampo Pankin toimitusjohtaja:

llkka Hallavo
keskeiset luottamustoimet:
hallituksen jasen:
Finanssialan Keskusliitto
MB Equity Partners Oy (puheenjohtaja)
hallintoneuvoston jasen:
Kansainvélinen Kauppakamari (ICC) Suomen osasto ry.
Keskindinen tyteldkevakuutusyhtio Varma
Luottokunta

Sampo Pankin toimitusjohtajan sijainen:

Johanna Lamminen

keskeiset luottamustoimet:

hallituksen jasen:
Kiinteistomaailma Oy

llkka Hallavo jattaa pankin toimitusjohtajan tehtavat myohemmin ilmoitettavana ajankohtana ja siirtyy
Sampo Pankki Oyj:n hallituksen jaseneksi. Han jatkaa nykyisessa tehtavassdan uuden toimitusjohtajan
valintaan asti.

Hallituksen jasenten, toimitusjohtajan ja toimitusjohtajan sijaisen tyopostiosoite on PL 1548, 00075
SAMPO PANKKI ja kayntiosoite Hiililaiturinkuja 2, 00180 Helsinki.

Hallinto- ja johtoelinten jasenten tehtévien ja heidan yksityisten etujensa tai muiden tehtaviensa valilla
ei ole eturistiriitoja.

Osakkaat

Danske Bank omistaa kaikki Sampo Pankin 106 000 osaketta. Kunkin osakkeen kirjanpidollinen vasta-
arvo on 1 000 euroa. Yhtidjarjestyksen 4 8:n mukaan Sampo Pankin osakepddoma on vahintdan 100 000
000 euroa ja enintddn 400 000 000 euroa, joissa rajoissa sita voidaan korottaa tai alentaa yhtidjarjestysta
muuttamatta. Sampo Pankilla on yksi osakesarja. Kukin osake tuottaa yhden &aénen kaikissa
yhtibkokouksessa kasiteltavissa asioissa.

Vakavaraisuus

Sampo Pankki -konsernin vakavaraisuus 31.12.2011 oli 14,4 (31.12.2010 vastaavasti 15,2) prosenttia
ja ensisijaisten omien varojen suhde riskipainotettuihin saamisiin oli 14,4 (14,1) prosenttia.
Vakavaraisuuteen luettavat omat varat olivat vuoden 2011 lopussa yhteensad 2 617,3 miljoonaa euroa
(2 698,9). Konsernin riskipainotetut saamiset ja vastuut olivat vuoden 2011 lopussa 18 155,0 miljoonaa
euroa (17 764,2).
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9 VIITATUT JA NAHTAVILLA OLEVAT ASIAKIRJAT

Viitatut asiakirjat

Vuoden 2012 ensimmadiselta neljannekseltd julkistettu Danske Bankin osavuosikatsaus ja Danske
Bankin tilinpaatokset vuosilta 2011 ja 2010 on englanninkielisind siséllytetty tdhan ohjelmaesitteeseen
viitaamalla.

Sampo Pankin tilinpdatdkset vuosilta 2011 ja 2010 on siséllytetty tdh&n ohjelmaesitteeseen
viittaamalla.

Viittaamalla siséllytetyt tilinpaatdkset (mukaan luettuna tilintarkastuskertomukset ja liitetiedot) ovat
|6ydettavissa seuraavista:

Tieto Lahde

Danske Bank-konsernin tilintarkastamaton osavuosikatsaus Osavuosikatsaus 31.3.2012 sivut 3 —
31.3.2012 paattyneelta vuosineljannekselta 48

Danske Bank-konsernin tilintarkastettu tilinpaatds vuodelta 2011 Vuosikertomus 2011 sivut 58 - 182
Danske Bank-konsernin vuoden 2011 tilintarkastuskertomukset Vuosikertomus 2011 sivut 184 - 185
Danske Bank-konsernin tilintarkastettu tilinpaatés vuodelta 2010 Vuosikertomus 2010 sivut 3 - 162
Danske Bank-konsernin vuoden 2010 tilintarkastuskertomukset Vuosikertomus 2010 sivut 163 - 164

Tilinp&atos ja toimintakertomus
31.12.2011 sivut 1 -77

Tilinp&atos ja toimintakertomus
31.12.2011 sivu 80

Tilinp&atos ja toimintakertomus
31.12.2010 sivut 3 - 81

Tilinp&atos ja toimintakertomus
31.12.2010 sivut 84 - 85

Sampo Pankki-konsernin tilintarkastettu tilinpaatds vuodelta 2011

Sampo Pankki-konsernin vuoden 2011 tilintarkastuskertomus

Sampo Pankki-konsernin tilintarkastettu tilinpaatds vuodelta 2010

Sampo Pankki-konsernin vuoden 2010 tilintarkastuskertomus

Koska Danske Bankin Osakeobligaation 1038A ja 1038B Suomi lll ja Sampo Pankin Korko-obligaation
1606 Korkokauluri Xl merkintdajat ovat tadman ohjelmaesitteen paivayspaivana meneillaan,
ohjelmaesitteeseen siséllytetadn viittaamalla myos naité lainoja koskevat yleiset lainaehdot:

Tieto Lahde

Danske Bankin ja Sampo Pankin
EUR 2 000 000 000
joukkovelkakirjaohjelman 29.11.2011
paivatty ohjelmaesite, sivut 16 — 27

Yleiset lainaehdot

Viittaamalla siséllytetyissa asiakirjoissa olevat muut tiedot kuin ne, jotka on mainittu ylla olevassa
taulukossa otsikon "Tieto” alla, eivat ole osa tata ohjelmaesitetta.

Néahtavilla olevat asiakirjat

Tama ohjelmaesite ja siihen viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat nahtavilla verkko-osoitteessa
www.joukkolainat.fi.

Liikkeeseenlaskijoiden yhtijarjestykset, kaupparekisterin otteet ja vuosien 2010 ja 2011 tilinpaatokset
ja Danske Bankin vuoden 2012 ensimmaiseltd vuosineljannekseltd julkistettu osavuosikatsaus ovat
nahtavilla Sampo Pankki Oyj:n paakonttorissa, osoite Danske Markets, Hiililaiturinkuja 2, 00180 Helsinki.

56
Danske Bank A/S / Sampo Pankki Oyj
EUR 2 000 000 000 Joukkovelkakirjaohjelma
Ohjelmaesite 28.6.2012


http://www./

