
30 August 2016 

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ) 

Issue of [  ] Equity Linked Securities under the  
Structured Note and Certificate Programme (the Programme) 

Any person making or intending to make an offer of the Securities may only do so: 

(i) in those Non-exempt Offer Jurisdictions mentioned in Paragraph 11 of Part B below, provided such 
person is a Dealer or Authorised Offeror (as such term is defined in the Base Prospectus (as defined 
below)) and that such offer is made during the Offer Period specified in that paragraph and that any 
conditions relevant to the use of the Base Prospectus are complied with; or 

(ii) otherwise in circumstances in which no obligation arises for the Bank or any Dealer to publish a 
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive or supplement a prospectus pursuant to 
Article 16 of the Prospectus Directive, in each case, in relation to such offer. 

Neither the Bank nor any Dealer has authorised, nor do they authorise, the making of any offer of Securities in 
any other circumstances. 

PART A– CONTRACTUAL TERMS 

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Conditions (the Conditions) set 
forth in the Base Prospectus dated 8th July, 2016 and the supplement[s] to it dated [date] which [together] 
constitute[s] a base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive (the Base Prospectus). This 
document constitutes the Final Terms of the securities described herein for the purposes of Article 5.4 of the 
Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus. Full information on the Bank 
and the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the 
Base Prospectus. A summary of the Securities (which comprises the summary in the Base Prospectus as 
amended to reflect the provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. The Base Prospectus is 
available for viewing at Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Kungsträdgårdsgatan 8, SE-106 40 
Stockholm, Sweden and copies may be obtained from the Central Bank of Ireland's website at 
www.centralbank.ie. 

No person has been authorised to give any information or make any representation not contained in or not 
consistent with these Final Terms, or any other information supplied in connection with the Securities and, if 
given or made, such information or representation must not be relied upon as having been authorised by the 
Bank or any Dealer. 

By investing in the Securities each investor represents that: 

(i) Non-Reliance. It is acting for its own account, and it has made its own independent decisions to invest 
in the Securities and as to whether the investment in the Securities is appropriate or proper for it based 
upon its own judgement and upon advice from such advisers as it has deemed necessary. It is not 
relying on any communication (written or oral) of the Bank or any Dealer as investment advice or as a 
recommendation to invest in the Securities, it being understood that information and explanations 
related to the terms and conditions of the Securities shall not be considered to be investment advice or 
a recommendation to invest in the Securities. No communication (written or oral) received from the 
Bank or any Dealer shall be deemed to be an assurance or guarantee as to the expected results of the 
investment in the Securities. 

(ii) Assessment and Understanding. It is capable of assessing the merits of and understanding (on its own 
behalf or through independent professional advice), and understands and accepts the terms and 
conditions and the risks of the investment in the Securities. It is also capable of assuming, and assumes, 
the risks of the investment in the Securities. 

(iii) Status of Parties. Neither of the Bank nor any Dealer is acting as a fiduciary for or adviser to it in 
respect of the investment in the Securities. 
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1. Issuer: Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) 

2. Type of Securities Notes 

(i) Series Number: SNP509 

(ii) Tranche Number: 1 

(iii) Date on which the Securities 
will be consolidated and 
form a single Series: 

Not Applicable 

(iv) Applicable Annexes: The following Annexes applies: 

Payout Conditions 

VP System Conditions 

Equity Linked Conditions 

(v) Trading Method Nominal 

3. Specified Currency or Currencies: [    ] 

4. Aggregate Nominal Amount:  

(i) Series: [    ] 

(ii) Tranche: [    ] 

5. (i) Issue Price of Tranche: 108 per cent. of the Aggregate Nominal Amount 

6. (a) Specified Denominations: EUR 1,000 

(b) Calculation Amount: EUR 1,000 

7. (i) Issue Date: 1 September 2016 

(ii) Interest Commencement 
Date: 

Not Applicable 

8. Maturity Date: 1 September 2021 (the Scheduled Maturity Date) 
or such later date for redemption determined 
pursuant to the Credit Linked Conditions 

9. Interest Basis:  

(i) Basis of Interest Amount 
calculations: 

Equity Linked Interest 

(ii) Coupon Payout Securities: Not Applicable 

(iii) Hybrid Interest Securities: Not Applicable 

(iv) Coupon Payout Amount: Not Applicable 

(iv) Coupon Component 
Amount: 

Not Applicable 

10. Redemption/Payment Basis: Redemption at par 

11. Change of Interest Basis or 
Redemption/ Payment Basis: 

Not Applicable 

12. Put/Call Options: Not Applicable 

13. Status of the Securities:  Senior 

PROVISIONS RELATING TO INTEREST (IF ANY) PAYABLE 

14. Fixed Rate Provisions Not Applicable 

15. Floating Rate Provisions Not Applicable 



16. Interest Rate Linked Securities: Not Applicable 

17. Zero Coupon Provisions Not Applicable 

18. Dual Currency Interest Provisions Not Applicable 

19. Index Linked Interest Securities Not Applicable 

20. Equity Linked Interest Securities: Applicable 

 The provisions of Annex 4 of the Terms and Conditions 
– Additional Terms and Conditions for Equity Linked 
Securitites shall apply. 

(i) Share(s)/Basket of Share(s):  

i Name Bloom
berg 
ticker  

Exch
ange 

Related 
Exchan
ge 

Weight 

1 COCA-
COLA 
CO/THE 

KO 
UN 

New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

2 ATOS SE ATO 
FP 

EN 
Paris 

All 
Exchang
es 

10 % 

3 BRIDGEST
ONE CORP 

5108 
JP 

Toky
o 

All 
Exchang
es 

10 % 

4 DOW 
CHEMICAL 
CO/THE 

DOW 
UN 

New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

5 GENERAL 
ELECTRIC 
CO 

GE UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

6 MCDONAL
D'S CORP 

MCD 
UN 

New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

7 PANASONI
C CORP 

6752 
JP 

Toky
o 

All 
Exchang
es 

10 % 

8 PROCTER 
& GAMBLE 
CO/THE 

PG UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

9 SAMSUNG 
ELECTRON
ICS CO 
LTD 

005930 
KS 

Korea 
SE 

All 
Exchang
es 

10 % 

1
0 

VISA INC-
CLASS A 
SHARES 

V UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

 

 

(ii) Formula or provisions for 
calculating interest rate (if 
applicable): 

On the Maturity Date, the Holder will receive the 
Equity Linked Interest Amount of each Security. 
The Equity Linked Interest Amount per Calculation 
Amount will be determined by the Calculation 
Agent in accordance with the following formula: 

 

CA × Max �0; �𝑤𝑤𝑖𝑖

𝑚𝑚

𝑖𝑖=1

× 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 (𝑃𝑃𝑀𝑀𝑃𝑃𝑀𝑀𝑖𝑖)� 

where: 

m means the number of Assets comprised in the 
Basket of Assets to which the Securities relate and 
wi means the Weighting of each such Asset. 

Modified (Perfi) means in respect of an Asset, if 



Rank(Perfi) is equal to any number between 1 and 4 
(each inclusive), [indicatively 25%, min 20%] or, 
otherwise, the value Perfi for such Asset (expressed 
as a percentage). 

𝑃𝑃𝑀𝑀𝑃𝑃𝑀𝑀𝑖𝑖 = �
𝐸𝐸𝐸𝐸𝑀𝑀𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑀𝑀𝑖𝑖
𝐼𝐼𝐸𝐸𝑀𝑀𝐼𝐼𝑀𝑀𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑀𝑀𝑖𝑖

− 1� 

Rank(Perfi) is the rank of the Perfi of Asseti: 1 
being the rank of the Asset with the highest Perfi 
and 10 the rank of the Asset with the lowest Perfi.]  
In the case of two or more Assets having the same 
Perfi these will be ranked in such order as the 
Calculation Agent will determine in its discretion. 

where wi means the Weighting of each such Asset. 

Where: 

 CA is the Calculation Amount; 

Initial Valuei means the Closing price of Equityi on 
the Valuation Time on the Initial Valuation Date;  

End Valuei means the average of the Closing price 
of Equityi on the Valuation Time on the Final 
Valuation Dates; 

 

(iii) Calculation Agent 
responsible for making 
calculations in respect of the 
Securities: 

The Issuer 

(iv) Specified 
Period(s)/Specified Interest 
Payment Dates: 

Maturity Date 

(v) Specified 
Period(s)/Specified Interest 
Period End Date(s): 

Maturity Date 

(vi) Business Day Convention: Modified Following Business Day Convention 

(vii) Additional Business 
Centre(s): 

Not Applicable 

(viii) Minimum Rate of Interest: Not Applicable 

(ix) Maximum Rate of Interest: Not Applicable 

(x) Day Count Fraction: Not Applicable 

(xi) Averaging Dates: Averaging applies to the Securities.  

The Final Averaging Dates are the 14th day in each 
month, commencing on 14 August 2020 and ending 
on 14 August 2021 (13 Valuation Dates), or if any 
such day is not an Exchange Business Day for a 
Share in the Basket (the "Affected Share"), the next 
following Exchange Business Day shall be an 
Averaging Date for the Affected Share. 

In the event that an Averaging Date is a Disrupted 
Day, Postponement will apply 

(xii) Share Performance: Not Applicable 

(xiii) Exchange Rate: Not Applicable 



 

(xiv) Weighting: The weighting to be applied to each item comprising 
the Basket to ascertain the Share Performance is 
1/10. 

(xv) Exchange(s): Any national exchange(s) on which the constituent 
Shares in the Basket are traded or any other 
exchange or exchanges that may substitute or 
succeed any of the exchanges referred to herein and 
Exchange means each of them. 

(xvi) Related Exchange: All Exchanges 

(xvii) Valuation Date(s): The Initial Valuation Date is the 1 September 2016 

The Final Valuation Dates means the Final 
Averaging Dates. 

(xviii) Valuation Time: In respect of each Share(s) comprised in the Basket, 
the time at which the official closing price for such 
Share(s) is set on the Exchange on the relevant 
Averaging Dates, or if there is no such time, the 
time at which the trading closes on the Exchange. 

(xix) Observation Date(s): Each Final Valuation Date 

(xx) Observation Period: Not Applicable 

(xxi) Tender Offer: Applicable 

(xxii) Share Substitution: Applicable 

Share Substitution Criteria is 

(i) be of the same broad economic sector as 
the Issuer of the Affected Shares; 

(ii) be of an issuer that is of a similar 
international standing and creditworthiness as the 
Issuer of the Affected Shares  

(iii) be part of the same geographic zone as the 
Issuer of the Affected Shares; and 

(iv) have a similar implied volatility as the 
issuer of the Affected Shares 

(xxiii) Local Tax Adjustment: Not Applicable 

 

(xxiv) Trade Date: The Issue Date 

(xxv) Additional Disruption 
Events: 

The following Additional Disruption Events apply 
to the Securities: 

Change in Law 

Hedging Disruption 

Increased Cost of Hedging 

Increased Cost of Stock Borrow 

Insolvency Filing 

Loss of Stock Borrow  

(xxvi) Knock-in, Knock-out 
Provisions: 

Not Applicable 

(xxvii) Trigger Event Provisions: Not Applicable 



(xxviii) GDR/ADR Linked 
Securities: 

Not Applicable 

21. Currency Linked Interest 
Securities: 

Not Applicable 

22. Commodity Linked Interest 
Securities: 

Not Applicable 

 

23. Fund Linked Interest Securities: Not Applicable 

PROVISIONS RELATING TO 
REDEMPTION 

 

24. Notice periods for Condition 5,02: Minimum period: 10 days 

Maximum period: 20 days  

25. Issuer Call Not Applicable 

26. Investor Put Not Applicable 

27. Final Redemption Amount  100% Calculation Amount  

28. Early Redemption Amount(s) of 
each Security payable on 
redemption for taxation reasons or 
on an event of default or on an 
illegality (or, where otherwise 
required for purposes of any other 
relevant redemption specified in 
the Conditions): 

Not Applicable 

29. Mandatory Early Redemption Not Applicable 

30. Index Linked Redemption 
Securities: 

Not Applicable 

31. Equity Linked Redemption 
Securities: Not Applicable 

32. Currency Linked Redemption 
Securities: 

Not Applicable 

33. Commodity Linked Redemption 
Securities: 

Not Applicable 

34. Fund Linked Redemption 
Securities: Not Applicable 

35. Credit Linked Securities: Not Applicable 

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE SECURITIES 

36. Form of Securities: See item 37 (VP System Provisions) below 

37. VP System Provisions:  

(i) VP System Securities: Applicable 

 The provisions of Annex 2 of the Terms and Conditions 
–  Additional Terms and Conditions for VP System 
Securities shall apply 

(ii) VP System: The Finnish Central Securities Depositary, 
Euroclear Finland Oy 



(iii) VP System Agent (if any): SEB, Helsinki Branch 
Box 630, Unioninkatu 30 
Helsinki SF-00101 
Finland  

(which expression shall include any successor to 
SEB, Helsinki Branch 
Box 630, Unioninkatu 30 
Helsinki SF-00101 
Finland in its capacity as such) 

38. Reference Item Linked Security: Yes 

 

39. New Global Note: No 

40. Additional Financial Centre(s) or 
other special provisions relating to 
Payment Days: 

Helsinki 

For the purpose of special provision relating to 
Payments Days, Business Day means only a day on 
which commercial banks and foreign exchange 
markets settle payments and are open for general 
business (including dealing in foreign exchange and 
foreign currency deposits) in Helsinki, Finland. 

41. Talons for future Coupons or 
Receipts to be attached to 
definitive Securities (and dates on 
which such Talons mature): 

No 

42. Details relating to Instalment 
Securities: 

 

(i) Instalment Amount(s): Not Applicable 

(ii) Instalment Date(s): Not Applicable 

43. Redenomination applicable: Redenomination not applicable 

44. Provisions applicable to Renminbi 
Securities:  

(i) RMB Currency Event: Not Applicable 

(ii) Party responsible for 
calculating the Spot Rate: 

Not Applicable 

(iii) RMB Settlement Centre(s) Not Applicable 

45. Direct Agency: Not Applicable 

46. Governing law: English law 

47. Website for notifications Not Applicable 

THIRD PARTY INFORMATION 

The Bank confirms that such information has been accurately reproduced and that, so far as it is aware and is 
able to ascertain from information published, no facts have been omitted which would render the reproduced 
information inaccurate or misleading. 

Signed on behalf of the Bank: 
 

By:  ............................................................. 

Duly authorised 



PART B– OTHER INFORMATION 

1. LISTING AND ADMISSION TO 
TRADING 

 

(i) Admission to trading Application is expected to be made by the Bank (or 
on its behalf) for the Securities to be admitted to 
trading on the regulated market of Irish Stock 
Exchange with effect on or about Issue Date. 

(ii) Estimate of total expenses relating 
to admission to trading: 

EUR 600 

2. RATINGS Not Applicable. Please note that as at the Issue Date 
it is not intended that this specific Series of 
Securities will be rated. 

3. TERMS AND CONDITIONS OF THE 
OFFER 

Applicable 

Offer Price: Issue Price 

Total amount of the offer: The total amount of the offer will be announced by 
the Bank on or around the Issue Date on www.seb.fi 

Conditions to which the offer is subject: The Issuer may decide not to proceed with the issue 
of the Securities if the total subscription amount does 
not exceed EUR 2,000,000, or if Modified(Perfi) for 
the assets ranked as 1,2,3 and 4 cannot be set to at 
least 20 per cent or if economic, financial or political 
events occur that the Issuer considers may jeopardize 
a successful launch of the Note. Any such decision 
will be announced on or around Issue Date to 
purchasers of the Note and by publication on 
www.seb.fi  

The Issuer reserves the right to request for 
information from applicable Clearing System about 
the holders of a Security at any time.   

The Issuer has the right to decide to close the 
subscription period before the Offer Period ends if, 
in the opinion of the Issuer, it is necessary. 

Description of the application process: The Notes are sold by the Manager;  

S-Bank Ltd (in Finnish: S-Pankki Oy), 
Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki, Finland and 

FIM Investment Services Ltd (in Finnish: FIM 
Sijoituspalvelut Oy), Pohjoisesplanadi 33, 00100 
Helsinki, Finland 

Details of the minimum and/or maximum 
amount of application: 

Minimum amount of application is EUR 1,000 

Description of possibility to reduce 
subscriptions and manner for refunding 
excess amount paid by applicants: 

Not applicable 

Details of the method and time limits for 
paying up and delivering the Securities: 

Securities holder will be notified by the Manager of 
their allocations of Securities and the settlement 
arrangements in respect thereof.  The Securities will 



be issued on the Issue Date against payment to the 
Issuer of the net subscription moneys. 

Manner in and date on which results of the 
offer are to be made public: 

The issue size will be announced on or around Issue 
Date to purchasers of the Securities and by 
publication on www.seb.fi 

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription rights 
and treatment of subscription rights not 
exercised: 

Not applicable 

Categories of potential investors to which the 
Securities are offered and whether tranche (s) 
have been reserved for certain countries: 

Offers may be made by the Manager in Finland, to 
any person. In other EEA countries, offers will only 
be made by the Manager pursuant to an exemption 
under the Prospectus Directive as implemented in 
such countries. 

Process for notification to applicants of the 
amount allotted and an indication of whether 
dealing may begin before notification is 
made: 

Investor will be notifed of their allottments by the 
Manager.  

Dealing may begin before notification is made;  Not 
Applicable 

Amount of any expenses and taxes 
specifically charged to the subscriber or 
purchaser: 

Commission: Maximum 0.00% of the subscribed 
amount. 

SEB will charge a structuring fee of approximately 
0.8 per cent per annum in accordance to market 
situation on or about the start of the subscription 
period including but not limited to listing costs, 
hedging costs and any other costs arising or related 
to the administration of the Note. 

Name(s) and address(es), to the extent 
known to the Bank, of the placers in the 
various countries where the offer takes place: 

The Authorised Offerors identified in paragraph 11 
above and identifiable from the Base Prospectus 

4. INTERESTS OF NATURAL AND 
LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE 
ISSUE 

 

Save for any fees payable to the Managers or Dealers, so far as the Bank is aware, no person involved 
in the issue of the Securities has an interest material to the offer. – Amend as appropriate if there are 
other interests) 

5. REASONS FOR THE OFFER; ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES 

(i) Reasons for the Offer: See “Use of Proceeds” wording in Base Prospectus 

(ii) Estimated net proceeds: Aggregate Nominal Amount 

(iii) Estimated total expenses: Not Applicable 

6. YIELD (Fixed Rate Securities only) Not Applicable 

7. PERFORMANCE OF REFERENCE ITEM / FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON 
VALUE OF INVESTMENT  – Reference Item Linked Securities 

Information relating to the past performance of the Shares is available on market information sources 
such as Bloomberg and the Reuters service  

8. HISTORIC INTEREST RATES (Floating Rate Securities only) 

Not Applicable 



9. PROVISION OF POST-ISSUANCE INFORMATION 

The Bank intends to provide post-issuance information www.seb.fi 

10. OPERATIONAL INFORMATION 

(iv) Intended to be held in a manner 
which would allow Eurosystem 
eligibility: 

No 

 Whilst the designation is specified “no” at the date of 
these Final Terms, should the Eurosystem eligibility 
criteria be amended in the future such that the 
Securities are capable of meeting them the Securities 
may then be deposited with one of the ICSDs as 
common safekeeper. Note that this does not 
necessarily mean that the Securities will then be 
recognised as eligible collateral for Eurosystem 
monetary policy and intra day credit operations by 
the Eurosystem at any time during their life. Such 
recognition will depend upon the ECB being 
satisfied that Eurosystem eligibility criteria have 
been met. 

(v) ISIN: FI4000210661 

(vi) Common Code: Not Appplicable 

(vii) WKN number: Not Applicable 

(viii) Clearing System(s) and the relevant 
identification number (s): 

The Finnish Central Securities Depositary, Euroclear 
Finland Oy 

(ix) Delivery: Delivery free of payment 

(x) Names and addresses of additional 
Paying Agent(s) (if any): 

SEB, Helsinki branch 

Box 630, Unioninkatu 30 

Helsinki SF-00101,Finland 

11. DISTRIBUTION  

(xi) If syndicated, names and addresses 
of Managers and underwriting 
commitments: 

Not Applicable 

(xii) Date of Subscription Agreement: Not Applicable 

(xiii) Stabilisation Manager (if any): Not Applicable 

(xiv) If non-syndicated, name and address 
of relevant Dealer: 

Not Applicable 

(xv) TEFRA compliance category: TEFRA D 

(xvi) Total commission and concession: Not Applicable 

(xvii) Non-exempt Offer: Applicable 

Non-exempt Offer Jurisdictions: Offers may be made by the Manager in Finland, to 
any person. In other EEA countries, offers will only 
be made by the Manager pursuant to an exemption 
under the Prospectus Directive as implemented in 
such countries. 

Offer Period: 26 July – 22 August 2016 (the Offer Period) 

Financial intermediaries granted Bank Ltd (in Finnish S-Pankki Oy), Fleminginkatu 



specific consent to use the Base 
Prospectus in accordance with the 
Conditions in it: 

34, 00510 Helsinki, Finland and 

FIM Investment Services Ltd (in Finnish: FIM 
Sijoituspalvelut Oy), Pohjoisesplanadi 33, 00100 
Helsinki, Finland 

General Consent:  

Other Authorised Offeror Terms: 

Applicable 

Not Applicable 

 

12. U.S. FEDERAL INCOME TAX CONSIDERATIONS 

The Securities are not Specified Securities (as defined in the Base Prospectus) for purposes of Section 871(m) 
of the U.S. Internal Revenue Code of 1986. 
 



SUMMARY OF THE PROGRAMME 

Summaries are made up of disclosure requirements known as “Elements”. These Elements are numbered in 
Sections A to E (A.1 – E.7). This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for 
the Securities and the Bank. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the 
numbering sequence of the Elements. Even though an Element may be required to be inserted in a summary 
because of the type of securities and issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding the 
Element. In this case a short description of the Element should be included in the summary explaining why it is 
not applicable. 

Section A – Introduction and Warnings 

Element 
 

A.1 • This summary should be read as an introduction to this Base Prospectus and the relevant 
Final Terms. 

• Any decision to invest in any Securities should be based on a consideration of this Base 
Prospectus as a whole, including any documents incorporated by reference and the applicable 
Final Terms. 

• Where a claim relating to information contained in the Base Prospectus and the applicable 
Final Terms is brought before a court in a Member State of the European Economic Area, 
the plaintiff may, under the national legislation of the Member State where the claim is 
brought, be required to bear the costs of translating the Base Prospectus and the applicable 
Final Terms before the legal proceedings are initiated. 

• Civil liability attaches to the Bank solely on the basis of this summary, including any 
translation of it, but only if the summary is misleading, inaccurate or inconsistent when read 
together with the other parts of this Base Prospectus and the applicable Final Terms or 
following the implementation of the relevant provisions of Directive 2010/73/EU in the 
relevant Member State, it does not provide, when read together with the other parts of this 
Base Prospectus and the applicable Final Terms, key information in order to aid investors 
when considering whether to invest in the Securities. 

A.2 Certain Tranches of Securities with a denomination of less than €100,000 (or its equivalent in any other 
currency) may be offered in circumstances where there is no exemption from the obligation under the 
Prospectus Directive to publish a prospectus. Any such offer is referred to as a Non-exempt Offer. 

Issue specific summary: 

Consent: Subject to the conditions set out below, the Bank consents to the use of this Base Prospectus in 
connection with a Non-exempt Offer of Securities by the Managers, [S-Bank Ltd (in Finnish S-Pankki 
Oy,) Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki; Finland and FIM Investment Services Ltd (in Finnish: FIM 
Sijoituspalvelut Oy), Pohjoisesplanadi 33, 00100 Helsinki, Finland,  

 

We, S-Bank Ltd (in Finnish S-Pankki Oy), Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki; Finland and FIM 
Investment Services Ltd (in Finnish: FIM Sijoituspalvelut Oy), Pohjoisesplanadi 33, 00100 Helsinki, 
Finland refer to the offer of EUR [ ] Equity Linked Securities (the Securities) described in the Final 
Terms dated August 2016(the Final Terms) published by Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (the 
Bank).  In consideration of the Bank offering to grant its consent to our use of the Base Prospectus (as 
defined in the Final Terms) in connection with the offer of the Securities in Finland during the Offer 



Period and subject to the other conditions to such consent, each as specified in the Base Prospectus, we 
hereby accept the offer by the Bank in accordance with the Authorised Offeror Terms (as specified in the 
Base Prospectus) and confirm that we are using the Base Prospectus accordingly. 

Duration of consent: The Bank’s consent referred to above is given for Non-exempt Offers of Securities 
during: the Offer Period specified in Element E.3 below (the Offer Period)  

Conditions to consent: The conditions to the Bank’s consent (in addition to the conditions referred to 
above) are that such consent: (a) is only valid during the Offer Period; and (b) only extends to the use of 
this Base Prospectus to make Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Securities in Finland. 

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING ANY NOTES IN A NON-
EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND 
SALES OF SUCH NOTES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED OFFEROR WILL BE 
MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER IN 
PLACE BETWEEN SUCH AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING 
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS, EXPENSES AND 
SETTLEMENT.  THE RELEVANT INFORMATION WILL BE PROVIDED BY THE 
AUTHORISED OFFEROR AT THE TIME OF SUCH OFFER. 

The term Non-exempt Offer means an offer of Securities with a denomination of less than €100,000 (or 
its equivalent in any other currency) in circumstances where there is no exemption from the obligation 
under the Prospectus Directive to publish a prospectus.  

Section B – Issuer 

Element Title  

B.1 Legal and Commercial Name Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (the Bank).  The Bank's 
commercial name is "SEB". 

B.2 Domicile/ Legal Form/ 
Legislation/ Country of 
Incorporation 

The Bank is incorporated in Sweden under Swedish law as a limited 
liability company with registration number 502032-9081 and its 
principal executive offices are in Stockholm, Sweden.  

B.4b Trend information Not Applicable – There are no known trends, uncertainties, demands, 
commitments or events that are reasonably likely to have a material 
effect on the Bank's prospects for its current financial year. 

B.5 Description of the Group The Bank and its subsidiaries (the Group or SEB) are a leading 
Nordic financial services group. As a relationship bank strongly 
committed to delivering customer value, SEB offers financial advice 
and a wide range of financial services to corporate customers, 
financial institutions and private individuals in Sweden and the Baltic 
countries. In Denmark, Finland, Norway and Germany, SEB’s 
operations focus on delivering a full-service offering to corporate and 
institutional clients and building long-term customer relationships. As 
of the date of this Base Prospectus, SEB serves more than four million 
private customers. As of 31st March, 2016, SEB had total assets of 
SEK 2,700 billion and total equity of SEK 126 billion. For the three 
months ended 31st March, 2016, SEB’s net profit was a loss of SEK -
2.3 billion and for the year ended 31st December, 2015, SEB’s net 
profit was SEK 16.6 billion. 



Element Title  

The Bank is the parent company of the Group. 

B.9 Profit forecast or estimate Not Applicable – No profit forecast or estimates have been made in 
the Base Prospectus. 

B.10 Qualifications to audit report Not Applicable – No qualifications are contained in any audit or 
review report included in the Base Prospectus. 

B.12 Selected historical key financial information 

 The following tables summarise SEB’s income statements and balance sheets and provide certain key ratios 
as at and for each of (a) the two years ended 31st December, 2015 and 2014 and (b) three months ended 
31st March, 2016 and 2015.  The financial information for the years ended 31st December, 2015 and 2014 
was extracted without material adjustment from SEB’s audited consolidated financial statements as at and 
for the year ended 31st December, 2015 and the financial information for the three months ended 31st 
March, 2016 and 2015 was extracted without material adjustment from SEB’s unaudited consolidated 
interim financial statements as at and for the three-month period ended 31st March, 2016. 

  
 Income Statements 
 

 
For the year ended 31st 

December1) 

 SEK million 2015 2014 
 Net interest income .............................................................................  18,938 19,943 
 Net fee and commission income .........................................................  16,877 16,306 
 Net financial income ...........................................................................  4,118 2,921 
 Net life insurance income ...................................................................  3,300 3,345 
 Net other income ................................................................................  915 4,421 
 

Total operating income.....................................................................  44,148 46,936 
 Staff costs ...........................................................................................  -14,436 -13,760 
 Other expenses ....................................................................................  -5,759 -6,310 
 Depreciation, amortisation and impairment of tangible 

and intangible assets ...........................................................................  -1,992 -2,073 

 Total operating expenses ..................................................................  -22,187 -22,143 

 Profit before credit losses .................................................................  21,961 24,793 
 Gains less losses from tangible and intangible assets .........................  -213 -121 
 Net credit losses ..................................................................................  -883 -1,324 

 Operating profit ................................................................................  20,865 23,348 
 Income tax expense ............................................................................  -4,284 -4,129 

 Net profit from continuing operations ............................................  16,581 19,219 
 Discontinued operations .....................................................................  - - 
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 Net profit ...........................................................................................  16,581 19,219 
 Attributable to minority interests ........................................................   - 1 
 Attributable to shareholders ................................................................   16,581 19,218 
  
 

SEK million 

For the three months ended 
31st March1), 

 (Unaudited) 2016 2015 
 Net interest income .............................................................................  4,636 4,946 
 Net fee and commission income .........................................................  3,897 4,670 
 Net financial income ...........................................................................  1,385 1,709 
 Net other income ................................................................................  304 213 

 Total operating income.....................................................................  10,222 11,538 
 Staff costs ...........................................................................................  -3,751 -3,556 
 Other expenses ....................................................................................  -1,704 -1,683 
 Depreciation, amortisation and impairments of tangible and 

intangible assets ..................................................................................  -5,910 -245 

 Total operating expenses ..................................................................  -11,365 -5,484 

 Profit before credit losses .................................................................  -1,143 6,054 
 Gains less losses from tangible and intangible assets .........................  -22 -76 
 Net credit losses ..................................................................................  -291 -188 

 Operating profit ................................................................................  -1,456 5,790 
 Income tax expense ............................................................................  -838 -1,139 

 Net profit ...........................................................................................  -2,294 4,651 
 Attributable to minority interests ........................................................  - - 
 Attributable to shareholders ................................................................  -2,294 4,651 

 1) The income statements for the three months ended 31st March, 2016 (the Interim Income Statements) reflect the new business 
structure adopted by SEB following the Reorganisation (as defined below), while the income statements for the years ended 31st 
December, 2015 and 2014 (the Year End Income Statements) reflect the previous business structure. As a result of the 
Reorganisation, the line item net life insurance income included in the Year End Income Statements has been reallocated in the 
Interim Income Statements to net fee and commission income, net financial income and net other income. The deferred acquisition 
costs within the Life business are now part of net fee and commission income and are no longer reported as operating expenses, in 
line with market practice. 

 
 Balance sheets 

  As at 31st 
March As at 31st December 

  (Unaudited)  

 SEK million 2016 2015 2014 
 Cash and cash balances with central banks ..........................   151,214 101,429 103,098 
 Other lending to central banks .............................................   7,251 32,222 16,817 
 Loans to other credit institutions1) .......................................   81,378 58,542 90,945 
 Loans to the public ..............................................................   1,402,360 1,353,386 1,355,680 
 Financial assets at fair value through profit or loss2) ...........   929,749 826,945 936,671 
 Fair value changes of hedged items in a portfolio hedge .....   151 104 173 
 Available-for-sale financial assets2) .....................................   37,253 37,368 46,014 
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 Held-to-maturity investments2) ............................................   - - 91 
 Assets held for sale ..............................................................   618 801 841 
 Investments in associates .....................................................   1,082 1,181 1,251 
 Tangible and intangible assets .............................................   20,307 26,203 27,524 
 Other assets ..........................................................................   68,724 57,783 62,141 
 

Total assets .........................................................................   2,700,087 2,495,964 2,641,246 
 Deposits from central banks and credit 

institutions ...........................................................................   
171,066 118,506 115,186 

 Deposits and borrowing from the public .............................   967,795 883,785 943,114 
 Liabilities to policyholders ..................................................   368,106 370,709 364,354 
 Debt securities issued ..........................................................   674,616 639,444 689,863 
 Financial liabilities at fair value through profit 

or loss...................................................................................   266,702 230,785 278,764 
 Fair value changes of hedged items in a 

portfolio hedge .....................................................................   1,727 1,608 1,999 
 Other liabilities ....................................................................   89,521 75,084 70,257 
 Provisions ............................................................................   2,598 1,873 2,868 
 Subordinated liabilities ........................................................   31,719 31,372 40,265 
 Total equity ..........................................................................   126,237 142,798 134,576 

 Total liabilities and equity .................................................   2,700,087 2,495,964 2,641,246 

 1) Loans to credit institutions and liquidity placements with other direct participants in interbank fund transfer systems. 

 
2) Within these line items, bonds and other interest-bearing securities 

including derivatives in aggregate in each year totalled 376,470 295,409 343,702 
 

The table below shows certain key figures for SEB on a consolidated basis. 

 
Key figures 

  As at/three 
months ended 
31st March, 

As at/year ended 31st 
December, 

  2016 2015 2014 
 Unaudited    
 Return on equity1) % ..................................................  -6.58 12.24 15.25 
 Return on risk exposure amount2) % ..........................  -1.61 2.71 3.23 
 Basic earnings per share3) (SEK) ...............................  -1.05 7.57 8.79 
 Cost/income ratio4).....................................................  1.11 0.50 0.47 
 Credit loss level5) % ...................................................  0.08 0.06 0.09 
 Gross level of impaired loans6) % ..............................  0.34 0.35 0.49 
 Net level of impaired loans7) % .................................  0.19 0.20 0.29 
 Total capital ratio8), 9) % (at period end) ....................  23.9 23.8 22.2 
 Common Equity Tier 1 capital ratio9), 10) % (at 

period end) .................................................................  19.1 18.8 16.3 
 Tier 1 capital ratio9), 11) % (at period end) ..................  21.5 21.3 19.5 
  _______________  

1) Net profit attributable to equity holders for the period as a percentage of average shareholders’ equity. Calculated on the basis of 
income statement figures for the continuing operations.  

2) Net profit attributable to equity holders for the period as a percentage of average risk exposure amounts (REA).  
3) Net profit attributable to equity holders for the period divided by the average number of shares outstanding. Calculated on the 

basis of income statement figures for the continuing operations.  
4) Total operating expenses divided by total operating income. Calculated on the basis of income statement figures for the 
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continuing operations.  

5) Net credit losses divided by lending to the general public and credit institutions and loan guarantees at the opening of the period.  
6) Gross level of impaired loans as a percentage of the sum of loans to the general public and credit institutions. 
7) Net level of impaired loans (total impaired loans less specific reserves applied to them) as a percentage of the sum of loans to the 

general public and credit institutions less specific reserves. 
8) The total capital of the financial group of undertakings, which includes both Group companies (other than insurance companies 

within the Group) and non-consolidated associated companies, adjusted according to the Basel III capital adequacy rules as a 
percentage of REA. 

9) According to SEB's interpretation of the CRD IV/CRR regulatory requirements and as reported to the SFSA. 
10) The Common Equity Tier 1 capital of the financial group of undertakings as a percentage of REA. 

11)   The Tier 1 capital of the financial group of undertakings as a percentage of REA. 

 

 

Statements of no significant or material adverse change 

 There has been no significant change in the financial position of SEB since 31st March, 2016 and there 
has been no material adverse change in the prospects of SEB since 31st December, 2015. 

B.13 Events impacting the Bank’s 
solvency 

Not Applicable – There are no recent events particular to the Bank 
which are to a material extent relevant to the evaluation of the Bank’s 
solvency. 

B.14  Dependence upon other group 
entities 

The Bank is not dependent on any other members of the Group. 

B.15 Principal activities The Group’s business is organised into three customer-aligned 
business divisions and one division which supports all customers. 

The Group’s business was, until 31st December, 2015, organised into 
the following five divisions: 

  • Merchant Banking – providing wholesale banking and 
investment banking services to large companies and financial 
institutions in SEB’s core markets; 

  • Retail Banking – providing banking and advisory services to 
private individuals and small and medium-sized enterprises in 
Sweden, and card services in the Nordic countries; 

  • Wealth Management – providing asset management and private 
banking services to institutions, foundations and private 
individuals in SEB’s core markets, and managing SEB’s mutual 
funds;  

  • Life – providing unit-linked and traditional life insurance 
products mainly in Sweden, Denmark and the Baltic countries; 
and 

  • Baltic – providing retail, corporate and institutional banking 
services, such as trading and capital markets and transaction 
services, to Estonian, Latvian and Lithuanian clients. The 
financial results generated by structured finance, wealth 
management and life services provided in these countries are 
recorded in the Merchant Banking, Wealth Management and 
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Life divisions, respectively. 

  With effect from 1st January, 2016, SEB has reorganised its business 
structure with a view to aligning it more closely with the Group’s 
customer segments. The new structure comprises three customer-
aligned business divisions and one division which supports all 
customers. The customer-aligned business divisions are as follows: 

  • Large Corporates & Financial Institutions – which provides 
wholesale banking and investment banking services to large 
companies and institutional clients and asset management sales 
and investor services to institutional clients in SEB’s core 
markets. This division comprises two separate business areas, 
Large Corporates and Financial Institutions (which was the 
previous Merchant Banking division), and also includes the 
institutional clients’ business activities of the former Wealth 
division, which has been disbanded; 

  • Corporate & Private Customers – which provides banking and 
advisory services to private individuals and small and medium 
sized enterprises in Sweden and card services in the Nordic 
countries (which was the previous Retail Banking division). This 
division also includes the private banking business of the former 
Wealth division; and 

  • Baltic – which provides retail, corporate and institutional 
banking services, such as trading and capital markets and 
transaction services, to Estonian, Latvian and Lithuanian clients. 
The financial results generated by structured finance, wealth 
management and life services provided in these countries are 
recorded in the Large Corporate & Financial Institutions and the 
Life & Investment Management divisions, respectively. 

  The separate customer support division, Life & Investment 
Management, comprises two separate business areas: the previous 
Life division and the investment management part of the former 
Wealth division. The new division provides all of the Group’s 
different customer segments with pension and insurance products and 
also manages SEB’s mutual funds. 

Please also refer to Element B.5. 

B.16 Controlling shareholders Not Applicable – The Bank is not aware of any shareholder or group 
of connected shareholders who directly or indirectly control the Bank.  

B.17 Credit ratings The Bank has been rated A+ by Standard & Poor’s Credit Market 
Services Europe Limited (S&P), Aa3 by Moody’s Investors Services 
Limited (Moody’s) and AA- by Fitch Ratings Limited (Fitch). 
Securities issued under the Programme may be rated or unrated by 
any one or more of the rating agencies referred to above.  Where a 
Tranche of Securities is rated, such rating will not necessarily be the 
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same as the rating assigned to the Bank. 

Issue specific summary: 

Not Applicable – No ratings have been or are expected to be assigned 
to the Securities to be issued at the request of or with the co-operation 
of the Bank in the rating process. 



Section C – Securities 

Elemen
t 

Title  

C.1 Type and 
class of the 
Securities 

The Bank may issue the following types of Securities: notes (Notes) and 
certificates (Certificates and, together with Notes, Securities) pursuant to the 
Programme. 

  Securities may be fixed rate Securities, floating rate Securities, coupon payout 
Securities, hybrid interest Securities, zero coupon Securities, dual-currency 
Securities and/or provide that variable interest rate Securities and variable 
redemption Securities may be calculated by reference to one or more specified 
underlying assets or bases of reference. 

  In respect of variable interest and/or variable redemption Securities, the applicable 
Final Terms will specify whether a Security is an index linked Security, an equity 
linked Security, a currency linked Security, a commodity linked Security, a fund 
linked Security, a credit linked Security, an interest rate linked Security or any 
combination of the foregoing. 

  Issue specific summary  

Title of Securities: Equity Linked Securities 

Series Number:  SNP509 

Tranche Number  1 

ISIN:   FI4000210661 

Common Code:  Not Applicable 

WKN number:  Not Applicable 

C.2 Currency of 
the Securities 

Subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives, the 
Securities may be denominated or settled in any currency. 

  Issue specific summary 

Specified Currency: EUR 

C.5 Restrictions 
on free 
transferabilit
y 

Selling restrictions apply to offers, sales or transfers of the Securities in various 
jurisdictions. 

C.8 Description of 
the rights 
attaching to 
the Securities 

The Securities constitute unsecured and unsubordinated obligations of the Bank 
and rank pari passu without any preference among themselves and with all other 
outstanding unsecured and unsubordinated obligations of the Bank, present and 
future, but (in the event of insolvency) only to the extent permitted by laws 
relating to creditors' rights. 

Guarantee: The Securities do not have the benefit of any guarantee.  

Negative pledge: The Securities do not have the benefit of a negative pledge or 
cross-default provisions (in respect of events of default). 

Right to interest: Securities may bear interest as shown in Element C.9 below. 

Right to redemption: The early redemption amount, final redemption amount or 
other redemption amount is determined as shown in Element C.9 below.  

Taxation: All amounts payable in respect of the Securities will be made free and 
clear of any withholding or deduction for or on account of any present or future 
taxes or duties of whatever nature imposed or levied by or on behalf of the 
Kingdom of Sweden or any political subdivision thereof or any authority or 



agency therein or thereof having power to tax, unless the withholding or deduction 
of such taxes or duties is required by law.  In such event the Bank will make such 
payment after withholding or deduction of such taxes or duties and no additional 
amounts are payable. 

Events of Default: This includes non-payment, the commencement of insolvency 
proceedings in the Kingdom of Sweden, the insolvency, liquidation or winding up 
of the Bank or non-performance or non-observance of the Bank's obligations under 
the Securities.  

Governing law: English law 

C.9 Payment 
Features 

Interest 

Securities may or may not bear interest. Interest-bearing Securities will either bear 
interest payable on the basis of a fixed rate(s) or a floating rate(s) or, if the 
Securities are Hybrid Interest Securities (and if, and as, specified in the applicable 
Issue Terms) a fixed rate(s) in certain interest periods and a floating rate(s) in 
other interest periods.  Fixed and floating rate interest amounts may include an FX 
factor component reflecting changes in the rates of exchange between the relevant 
base currency and the Specified Currency. Securities may also pay a coupon 
payout amount on a final and/or a series of interim Coupon Payment Dates 
depending on the performance of one or more reference items.  The amount of 
such coupon payout amounts may also be linked to the value of one or more 
reference items, which may include shares, indices, currency exchange rates or 
exchange traded funds (ETFs).  

Redemption 

The terms under which Securities may be redeemed (including the maturity date 
and the price at which they will be redeemed on the maturity date as well as any 
provisions relating to early redemption) will be agreed between the Issuer and the 
relevant Dealer at the time of issue of the relevant Securities. 

  Issue specific summary: 

Issue Price:  108 per cent. of the Aggregate Nominal Amount 

Issue Date:  1 September 

Calculation Amount or CA:  EUR 1,000 

Maturity Date:  1 September 2021 

Coupon Payment Dates:  Maturity Date See Element C.10 below 

Early Redemption Amount:  Final Redemption Amount) 

   

On the Maturity Date, the Holder will receive the Equity Linked Interest Amount 
of each Security. The Equity Linked Interest Amount per Calculation Amount will 
be determined by the Calculation Agent in accordance with the following formula: 

CA × Max �0; �𝑤𝑤𝑖𝑖

𝑚𝑚

𝑖𝑖=1

× 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 (𝑃𝑃𝑀𝑀𝑃𝑃𝑀𝑀𝑖𝑖)� 

where: 

m means the number of Assets comprised in the Basket of Assets to which the 
Securities relate and wi means the Weighting of each such Asset. 

Modified (Perfi) means in respect of an Asset, if Rank (Perfi) is equal to any 
number between 1 and 4 (each inclusive), [indicatively 25 %, min 20%] or, 
otherwise, the value Perfi for such Asset (expressed as a percentage). 

Perfi = �
EndValuei

InitialValuei
− 1� 



Rank (Perfi) is the rank of the Perfi of Asseti: 1 being the rank of the Asset with 
the highest Perfi and 10 the rank of the Asset with the lowest Perfi.  In the case of 
two or more Assets having the same Perfi these will be ranked in such order as the 
Calculation Agent will determine in its discretion. 

where wi means the Weighting of each such Asset. 

Where: 

 CA is the Calculation Amount; 

Initial Valuei means the Closing price of Equityi on the Valuation Time on the 
Initial Valuation Date;  
End Valuei means the average of the Closing price of Equityi on the Valuation 
Time on the Final Valuation Dates; 

Averaging applies to the Securities.  

The Final Averaging Dates are the 14th day in each month, commencing on 14 
August 2020 and ending on 14 August 2021 (13 Valuation Dates), or if any such 
day is not an Exchange Business Day for a Share in the Basket (the "Affected 
Share"), the next following Exchange Business Day shall be an Averaging Date 
for the Affected Share. 

In the event that an Averaging Date is a Disrupted Day, Postponement will apply 

Basket of Shares means  

 

i Name Bloomber
g ticker  

Exchang
e 

Related 
Exchange 

Weight 

1 COCA-COLA 
CO/THE 

KO UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

2 ATOS SE ATO FP EN Paris All 
Exchange
s 

10 % 

3 BRIDGESTON
E CORP 

5108 JP Tokyo All 
Exchange
s 

10 % 

4 DOW 
CHEMICAL 
CO/THE 

DOW UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

5 GENERAL 
ELECTRIC CO 

GE UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

6 MCDONALD'S 
CORP 

MCD UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

7 PANASONIC 
CORP 

6752 JP Tokyo All 
Exchange
s 

10 % 

8 PROCTER & 
GAMBLE 
CO/THE 

PG UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

9 SAMSUNG 
ELECTRONICS 
CO LTD 

005930 KS Korea SE All 
Exchange
s 

10 % 

1 VISA INC- V UN New All 10 % 



0 CLASS A 
SHARES 

York Exchange
s 

 

 

 
  Redemption 

Subject to any prior purchase and cancellation or early redemption, each Security 
will be redeemed on the Maturity Date at par. 

No representative of the Securityholders has been appointed by the Bank. 

Please also refer to Element C.8 above for rights attaching to the Securities. 

C.10 Derivative 
component on 
interest 

Not Applicable – The Securities do not have a derivative component in the interest 
payment. 

C.11 Listing and 
Admission to 
trading 

Securities issued under the Programme may be listed and admitted to trading on 
the Irish Stock Exchange's Main Securities Market or such other stock exchange or 
market specified below, or may be issued on an unlisted basis. 

Issue specific summary: 

Application is expected to be made by the Bank (or on its behalf) for the Securities 
to be admitted to trading on the regulated market of Irish Stock Exchange with 
effect on or about Issue Date. 

C.15 Description of 
how the value 
of the 
Securities is 
affected by 
the value of 
the 
underlying 
Asset 

The following table sets out illustrative values of the amounts payable per Security 
on the Maturity Date as applicable: 

Issue specific summary: 

Share Basket Return Redemption 
-100 % 100 % 

-50 % 100 % 
-20 % 100 % 

0 % 100 % 
20 % 120 % 
40 % 140 % 
60 % 160 % 
80 % 180 % 

100 % 200 % 

 
 

C.16 Maturity 
Date of the 
Securities 

The Maturity Date of the Securities is 1 September 2021, subject to adjustment in 
accordance with the Conditions. 

C.17 Settlement 
procedures of 
the Securities 

Subject to early redemption or purchase and cancellation the Securities will be 
settled on the applicable Maturity Date at the relevant amount per Security. 

C.18 Description of 
how the 
return on 
derivative 
securities 
takes place  

Issue specific summary 

These Securities are derivative securities and their value may go down as well as 
up. 

Interest 

Applicable – see C.9 

Redemption 



100% x Calculation Amount  

C.19 The final 
reference 
price of the 
underlying  

Issue specific summary 

The final reference price of the underlying will be determined in accordance with 
the valuation mechanics set out in Element C.18 above. 

C.20 A description 
of the type of 
the 
underlying 
and where the 
information 
of the 
underlying 
can be found 

 

 

i Name Bloomber
g ticker  

Exchang
e 

Related 
Exchange 

Weight 

1 COCA-COLA 
CO/THE 

KO UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

2 ATOS SE ATO FP EN Paris All 
Exchange
s 

10 % 

3 BRIDGESTON
E CORP 

5108 JP Tokyo All 
Exchange
s 

10 % 

4 DOW 
CHEMICAL 
CO/THE 

DOW UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

5 GENERAL 
ELECTRIC CO 

GE UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

6 MCDONALD'S 
CORP 

MCD UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

7 PANASONIC 
CORP 

6752 JP Tokyo All 
Exchange
s 

10 % 

8 PROCTER & 
GAMBLE 
CO/THE 

PG UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

9 SAMSUNG 
ELECTRONICS 
CO LTD 

005930 KS Korea SE All 
Exchange
s 

10 % 

1
0 

VISA INC-
CLASS A 
SHARES 

V UN New 
York 

All 
Exchange
s 

10 % 

 

 



Section D – Risks 

Element Title  

D.2 Key risks regarding the Bank In purchasing Securities, investors assume the risk that the 
Bank may become insolvent or otherwise be unable to make 
all payments due in respect of the Securities. There is a wide 
range of factors which individually or together could result in 
the Bank becoming unable to make all payments due.  It is not 
possible to identify all such factors or to determine which 
factors are most likely to occur, as the Bank may not be aware 
of all relevant factors and certain factors which it currently 
deems not to be material may become material as a result of 
the occurrence of events outside the Bank's control.  The Bank 
has identified a number of factors which could materially 
adversely affect its business and ability to make payments due.  
These factors include: 

  • SEB’s business, earnings and results of operations are 
materially affected by conditions in the global and 
regional financial markets and by global and regional 
economic conditions; 

  • SEB remains exposed to the risk of increased credit 
provisioning; 

  • SEB is exposed to declining property values on the 
collateral supporting residential and commercial real 
estate lending; 

  • market fluctuations and volatility may adversely affect 
the value of SEB’s securities portfolio, reduce its 
business activities and make it more difficult to assess the 
fair value of certain of its assets; 

  • SEB is subject to the risk that liquidity may not always 
be readily available;  

  • SEB requires significant funding to service its 
indebtedness and relies on the credit and capital markets 
to meet a significant part of its funding needs; 

• SEB’s borrowing costs and its access to the debt capital 
markets depend significantly on its credit ratings; 

  • SEB could be negatively affected by the soundness or the 
perceived soundness of other financial institutions and 
counterparties; 



  • SEB will be subject to increased capital requirements and 
standards due to new governmental or regulatory 
requirements and changes in perceived levels of adequate 
capitalisation, and may also need additional capital in the 
future due to worsening economic conditions, which 
capital may be difficult to obtain; 

  • effective management of SEB’s capital is critical to its 
ability to operate and grow its business; 

  • volatility in interest rates has affected and will continue 
to affect SEB’s business; 

  • SEB is exposed to foreign exchange risk, and a 
devaluation or depreciation of any of the currencies in 
which it operates could have a material adverse effect on 
its assets, including its loan portfolio, and its results of 
operations; 

  • SEB is subject to a wide variety of banking, insurance 
and financial services laws and regulations, which could 
have an adverse effect on its business; 

  • SEB operates in competitive markets that may 
consolidate further, which could have an adverse effect 
on its financial condition and results of operations; 

  • conflicts of interest, whether actual or perceived, and 
fraudulent actions may negatively impact SEB; 

  • SEB’s life insurance business is subject to risks involving 
declining market values of assets related to its unit-linked 
business and traditional portfolios and inherent insurance 
risks; 

  • fraud, credit losses and delinquencies, as well as 
regulatory changes, affect SEB’s card business; 

  • SEB’s guidelines and policies for risk management may 
prove inadequate for the risks faced by its businesses; 

  • weaknesses or failures in SEB’s internal processes and 
procedures and other operational risks could have a 
negative impact on its financial condition, results of 
operations, liquidity and/or prospects, and could result in 
reputational damage; 

  • the information technology and other systems on which 
SEB depends for its day to day operations may fail for a 
variety of reasons that may be outside its control. SEB is 
also subject to the risk of infrastructure disruptions or 
other effects on such systems; 



  • in order to compete successfully, SEB is dependent on 
highly skilled individuals; SEB may not be able to retain 
or recruit key talent; 

  • SEB’s accounting policies and methods are critical to 
how it reports its financial condition and results of 
operations. They require management to make estimates 
about matters that are uncertain; 

  • SEB may be required to make provisions for its pension 
schemes, or further contributions to its pension 
foundations, if the value of pension fund assets is not 
sufficient to cover potential obligations; 

  • SEB is exposed to the risk of changes in tax legislation 
and its interpretation and to increases in the rate of 
corporate and other taxes in the jurisdictions in which it 
operates; 

  • SEB is exposed to risks related to money laundering 
activities and sanctions violations; 

  • catastrophic events, terrorist acts, acts of war or 
hostilities, pandemic diseases or geopolitical or other 
unpredictable events could have a negative impact on 
SEB’s business and results of operations; 

  • financial services operations involve inherent 
reputational risk;. 

  • SEB may incur significant costs in developing and 
marketing new products and services;  

  • any impairment of goodwill and other intangible assets 
would have a negative effect on SEB’s financial position 
and results of operations; 

  • a significant part of the Group’s Swedish retail mortgage 
portfolio comprises the cover pool for the covered bonds 
issued by SEB and holders of SEB’s unsecured 
obligations are subordinated to holders of covered bonds 
and certain derivatives counterparties. 

D.3 Key information on key risks 
regarding the Securities 

There are also risks associated with the Securities. These 
include: 

• the Council of the European Union has adopted the 
European bank recovery and resolution directive 
(Directive 2014/59/EU) (the BRRD) which provides for 
a range of actions to be taken in relation to credit 
institutions and investment firms considered to be at risk 
of failing.  The taking of any action against SEB under 
the BRRD could materially adversely affect the value of 
any Securities; 



• in the case of Securities denominated in Renminbi, (i) 
Renminbi is not freely convertible and this may 
adversely affect liquidity of the Securities, (ii) there is 
only limited availability of Renminbi outside the PRC, 
which may affect liquidity and the Bank’s ability to 
source Renminbi to service the Securities, (iii) an 
investment in the Securities is subject to exchange rate 
and interest rate risks and (iv) payments will only be 
made to investors in the manner specified in the 
conditions; 

• the market price of Securities may be very volatile; 

• investors may receive no interest or a limited amount of 
interest; 

• payment of principal or interest may occur at a different 
time or in a different currency than expected; 

• investors may lose all or a substantial portion of their 
principal; 

• movements in the price or level of a reference item may 
be subject to significant fluctuations that may not 
correlate with changes in the relevant reference item(s), 
being underlying asset(s) or reference basis(es); 

• the timing of changes in the price or level of a reference 
item may affect the actual yield to investors, even if the 
average price or level is consistent with their 
expectations. In general, the earlier the change in the 
value of the reference item, the greater the effect on 
yield; and 

• if a reference item is applied to Securities in conjunction 
with a multiplier greater than one or the Securities 
contain some other leverage factor, the effect of changes 
in the price or level of that reference item on principal or 
interest payable likely will be magnified. 



D.6 Risk warning  Issue Specific Summary 

See D.3 above. In addition: 

• investors in Securities may lose up to the entire value of 
their investment in the Securities as a result of the terms 
of the relevant Securities where invested amounts are 
subject to the performance of reference items; 

• the Issue Price of the Securities may be more than the 
market value of such Securities as at the Issue Date, and 
the price of the Securities in secondary market 
transactions; and 

• if the relevant Securities include leverage, potential 
holders of the Securities should note that the Securities 
will involve a higher level of risk, and that whenever 
there are losses such losses may be higher than those of a 
similar security which is not leveraged. Investors should 
therefore only invest in leveraged Securities if they fully 
understand the effects of leverage. 



Section E – Offer 

Element Title  

E.2b Use of proceeds The net proceeds from each issue of Securities will be used by 
the Bank for general corporate purposes, which include 
making a profit and may also be applied as otherwise 
specified in the applicable Issue Terms.  

Issue specific summary: 

The net proceeds from the issue of Securities will be applied 
by the Bank for its general corporate purposes, which include 
making a profit. 

E.3 Terms and conditions of the 
offer 

Under the Programme, the Securities may be offered to the 
public in a Non-exempt Offer in the Republic of Ireland, 
Sweden, Luxembourg, Germany, the United Kingdom, 
Norway, Denmark, France, Finland and The Netherlands. 

  The terms and conditions of each offer of Securities will be 
determined by agreement between the Bank and the relevant 
Dealers at the time of issue and specified in the applicable 
Final Terms.  An Investor intending to acquire or acquiring 
any Securities in a Non-exempt Offer from an Authorised 
Offeror will do so, and offers and sales of such Securities to 
an Investor by such Authorised Offeror will be made, in 
accordance with any terms and other arrangements in place 
between such Authorised Offeror and such Investor including 
as to price, allocations and settlement arrangements. 

Issue specific summary: 

This issue of Securities is being offered in a Non-exempt 
Offer in Finland. 

The issue price of the Securities is 108 per cent. of their 
nominal amount. 

  Offer Period: 26 July 2016 until 22 
August 2016 

  Offer Price: Issue Price  

  Conditions to which the offer 
is subject: 

The Issuer may decide not 
to proceed with the issue of 
the Securities if the total 
subscription amount does 
not exceed EUR 2,000,000, 
or if Modified(Perfi) for the 
assets ranked as 1,2,3 and 4 
cannot be set to at least 20 
per cent or if economic, 



Element Title  
financial or political events 
occur that the Issuer 
considers may jeopardize a 
successful launch of the 
Note. Any such decision 
will be announced on or 
around Issue Date to 
purchasers of the Note and 
by publication on 
www.seb.fi. The Issuer 
reserves the right to request 
for information from the 
applicable Clearing System 
about the holders of a Note 
at any time.   

The Issuer has the right to 
decide to close the 
subscription period before 
the Offer Period ends if, in 
the opinion of the Issuer, it 
is necessary. 

  Description of the application 
process: 

The Notes are sold by the 
Manager;  

S-Bank Ltd (in Finnish: S-
Pankki Oy), Fleminginkatu 
34, 00510 Helsinki, Finland 
and 

FIM Investment Services 
Ltd (in Finnish: FIM 
Sijoituspalvelut Oy), 
Pohjoisesplanadi 33, 00100 
Helsinki, Finland 

  Details of the minimum and/or 
maximum amount of 
application: 

Minimum amount of 
application is EUR 1,000 

  Description of possibility to 
reduce subscriptions and 
manner for refunding excess 
amount paid by applicants: 

Not Applicable  



Element Title  
  Details of the method and 

time limits for paying up and 
delivering the Securities: 

Investors will be notified by 
the Manager of their 
allocations of Securities and 
the settlement arrangements 
in respect thereof.  The 
Securities will be issued on 
the Issue Date against 
payment to the Issuer of the 
net subscription moneys 

  Manner in and date on which 
results of the offer are to be 
made public: 

The issue size will be 
announced on or around 
Issue Date to purchasers of 
the Securities and by 
publication on www.seb.fi 

  Procedure for exercise of any 
right of pre-emption, 
negotiability of subscription 
rights and treatment of 
subscription rights not 
exercised: 

Not Applicable  

  Whether tranche(s) have been 
reserved for certain countries 

Not Applicable  

  Process for notification to 
applicants of the amount 
allotted and an indication of 
whether dealing may begin 
before notification is made: 

Not Applicable  

  Amount of any expenses and 
taxes specifically charged to 
the subscriber or purchaser: 

Commission: Maximum 
0.00% of the subscribed 
amount 

SEB will charge a 
structuring fee of no more 
than 0.8 per cent per annum 
in accordance to market 
situation on or about the 
start of the subscription 
period including but not 
limited to listing costs, 
hedging costs and any other 
costs arising or related to the 
administration of the Note. 

  Name(s) and address(es), to 
the extent known to the Bank, 
of the placers in the various 

The Authorised Offerors 
identified in Element A2 



Element Title  
countries where the offer takes 
place: 

above 

E.4 Interests of natural and legal 
persons involved in the 
issue/offer 

The relevant Dealers may be paid fees in relation to any issue 
of Securities under the Programme.  Any such Dealer and its 
affiliates may also have engaged, and may in the future 
engage, in investment banking and/or commercial banking 
transactions with, and may perform other services for, the 
Bank and its affiliates in the ordinary course of business. 

Issue specific summary: 

The Managers will be paid aggregate commissions equal to a 
percentage of the nominal amount of the Securities. Any 
Manager and its affiliates may also have engaged, and may in 
the future engage, in investment banking and/or commercial 
banking transactions with, and may perform other services 
for, the Bank and its respective affiliates in the ordinary 
course of business. 

Other than as mentioned above, so far as the Bank is aware, 
no person involved in the issue of the Securities has an 
interest material to the offer, including conflicting interests. 

E.7 Expenses charged to the 
investor by the Bank 

Commission: Maximum 0.00% of the subscribed amount. 

SEB will charge a structuring fee of no more than 0.8 per cent 
per annum in accordance to market situation on or about the 
start of the subscription period including but not limited to 
listing costs, hedging costs and any other costs arising or 
related to the administration of the Note. 

 
 
  



SAMMANFATTNING AV PROGRAMMET 

Sammanfattningarna består av informationskrav som kallas för ”Punkter”. Dessa Punkter är numrerade i 
Avsnitten A till E (A.1–E.7). Denna Sammanfattning innehåller samtliga Punkter som måste ingå i en 
sammanfattning som avser Värdepapperen och Banken. Eftersom en del Punkter inte behöver tas upp kan det 
finnas luckor i Punkternas numreringsföljd. Även om en Punkt kan behöva tas med i sammanfattningen på 
grund av egenskaperna hos Värdepapperen och emittenten är det möjligt att ingen relevant information kan 
uppges rörande Punkten i fråga. I det här fallet ska en kort beskrivning av Punkten som förklarar varför den inte 
är tillämplig tas med i sammanfattningen. 

Avsnitt A – Introduktion och varningar 

Punkt 
 

A.1 • Denna sammanfattning bör betraktas som en inledning till Grundprospektet och de 
aktuella Slutgiltiga Villkoren. 

• Varje beslut om att investera i Värdepapper ska baseras på en bedömning av 
Grundprospektet i dess helhet, inklusive dokument som eventuellt tagits med som 
referens samt tillämpliga Slutgiltiga Villkor. 

• Om ett yrkande avseende uppgifterna i Grundprospektet och de tillämpliga Slutgiltiga 
Villkoren anförs vid domstol i en Medlemsstat inom det Europeiska ekonomiska 
samarbetsområdet kan käranden, i enlighet med den nationella lagstiftningen i den 
Medlemsstat där anspråket anförs, bli tvungen att svara för kostnaderna för 
översättning av Grundprospektet och de tillämpliga Slutgiltiga Villkoren innan de 
rättsliga förfarandena inleds. 

• Civilrättsligt ansvar åläggs Banken enbart grundat på sammanfattningen, inklusive en 
översättning av denna, men endast om sammanfattningen är vilseledande, felaktig eller 
oförenlig med de andra delarna av Grundprospektet eller tillämpliga Slutgiltiga Villkor 
eller efter genomförandet av aktuella bestämmelser i Direktiv 2010/73/EU i den aktuella 
Medlemsstaten, om den inte innehåller, tillsammans med de övriga delarna av 
Grundprospektet och tillämpliga Slutgiltiga Villkor, Nyckelinformation som är till hjälp 
för investerarna när de överväger att investera i Värdepapperen. 

A.2 Vissa Värdepapperstrancher med en denominering på mindre än 100 000 euro (eller motsvarande 
belopp i annan valuta) kan erbjudas under omständigheter där det inte finns något undantag från 
skyldigheten enligt prospektdirektivet att publicera ett prospekt. Ett sådant erbjudande kallas ett 
icke-undantaget erbjudande. 

Emissionsspecifik sammanfattning: 

Godkännande: I enlighet med de villkor som anges nedan medger banken användning av det här 
grundprospektet i samband med ett icke-undantaget erbjudande av värdepapper från förvaltarna, S-
Bank Ltd (på finska S-Pankki Oy), Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki; Finland och FIM Investment 
Services Ltd (in Finnish: FIM Sijoituspalvelut Oy), Pohjoisesplanadi 33, .00100 Helsinki, Finland 
(var och en ”finansiell mellanhand”) och som identifieras som en auktoriserad erbjudare med 
avseende på det aktuella icke-undantagna erbjudandet. 

”Vi, S-Bank Ltd (på finska S-Pankki Oy Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki, Finland och FIM 
Investment Services Ltd (in Finnish: FIM Sijoituspalvelut Oy), Pohjoisesplanadi 33, 00100 
Helsinki, Finland avseende erbjudandet om EUR [ ] (Värdepapperen) som beskrivs i de Slutgiltiga 
Villkoren daterade den augusti 2016 (de Slutgiltiga Villkoren) som publiceras av Skandinaviska 
Enskilda Banken AB (publ) (Banken).  Med beaktande av att banken erbjuder sig att godkänna vår 
användning av Grundprospektet (enligt definitionen i de Slutgiltiga Villkoren) i anslutning till 
erbjudandet om Värdepapperen i Finland under Erbjudandeperioden och i enlighet med de övriga 
villkoren för sådant medgivande, vart och ett angivet i Grundprospektet, godtar vi härmed Bankens 
erbjudande i enlighet med den Auktoriserade Erbjudarens Villkor (enligt vad som anges i 
Grundprospektet) och bekräftar att vi använder Grundprospektet i enlighet därmed. 



Löptid för godkännandet: Bankens godkännande som det hänvisas till ovan ges för Icke-
Undantagna Erbjudanden om Värdepapper under: Erbjudandeperioden specificerad i Punkt E.3 
nedan (Erbjudandeperioden) 

Villkor för godkännande: Villkoren för Bankens godkännande (förutom de villkor som anges ovan) 
är att sådant godkännande (a) enbart är under Erbjudandeperioden; samt (b) enbart utsträcker sig till 
användning av det här Grundprospektet för att göra Icke-Undantagna Erbjudanden av den aktuella 
Värdepapperstranchen i Finland. 

EN INVESTERARE SOM AVSER ATT KÖPA ELLER SOM KÖPER SKULDEBREV VID 
ETT ICKE-UNDANTAGET ERBJUDANDE FRÅN EN AUKTORISERAD ERBJUDARE 
KAN GÖRA DET, OCH ERBJUDANDEN OM OCH FÖRSÄLJNING AV SÅDANA 
SKULDEBREV TILL EN INVESTERARE VIA EN SÅDAN AUKTORISERAD 
ERBJUDARE KOMMER ATT GÖRAS I ENLIGHET MED DE VILLKOR FÖR 
ERBJUDANDET SOM HAR AVTALATS MELLAN SÅDAN AUKTORISERAD 
ERBJUDARE OCH SÅDAN INVESTERARE INKLUSIVE ARRANGEMANG VAD 
GÄLLER PRIS, FÖRDELNING, KOSTNADER OCH AVVECKLING. RELEVANT 
INFORMATION KOMMER ATT TILLHANDAHÅLLAS AV DEN AUKTORISERADE 
ERBJUDAREN VID TIDPUNKTEN FÖR SÅDANT ERBJUDANDE. 

Begreppet Icke-undantaget Erbjudande betyder ett erbjudande om Värdepapper med ett värde av 
mindre än 100.000 EUR (eller motsvarande belopp i annan valuta] under omständigheter då det inte 
är något undantag från skyldigheten under Grundprospektet att publicera ett prospekt.  

Avsnitt B – Emittenten 

Punkt Namn  

B.1 Registrerad firma och 
handelsbeteckning 

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (banken).  Bankens 
handelsbeteckning är ”SEB”. 

B.2 Säte/bolagsform/lagstiftning/re
gistreringsland 

Banken är inregistrerad i Sverige enligt svensk lagstiftning som 
ett aktiebolag med organisationsnummer 502032-9081 och dess 
huvudkontor finns i Stockholm.  

B.4b Information om trender Ej tillämpligt – Det finns inga kända trender, osäkerheter, krav, 
åtaganden eller händelser som det är rimligt att anta kan ha en 
betydande inverkan på bankens utsikter för innevarande 
räkenskapsår. 

B.5 Beskrivning av koncernen Banken och dess dotterbolag (koncernen eller SEB) är en 
ledande nordisk koncern som levererar finansiella tjänster. Som 
en relationsbank inriktad på att leverera värde åt kunderna, 
erbjuder SEB finansiell rådgivning och ett brett utbud av 
finansiella tjänster åt företagskunder, finansinstitut och 
privatpersoner i Sverige och Baltikum. I Danmark, Finland, 
Norge och Tyskland är SEB:s verksamhet inriktad på att 
leverera ett fullständigt utbud av tjänster till företagskunder och 
institutionella kunder och på att bygga upp långsiktiga 
kundrelationer. Per datumet av detta Grundprospekt betjänar 
SEB över fyra miljoner privatkunder. Per den 31 mars 2016 
uppgick SEB:s totala tillgångar till 2.700 miljarder SEK och 
banken hade ett eget kapital på totalt 126 miljarder SEK. För de 
tre månader som slutade 31 mars 2016 var SEB:s nettoförlust -
2,3 miljarder SEK och för det år som slutade den 31 december 
2015 var SEB:s nettovinst 16,6 miljarder SEK. 

Banken utgör koncernens moderbolag. 



Punkt Namn  

B.9 Resultatprognos eller 
beräkning av förväntat resultat 

Ej tillämpligt – ingen resultatprognos eller några beräkningar 
av förväntat resultat har gjorts i detta grundprospekt. 

B.10 Anmärkningar i 
revisionsberättelsen 

Ej tillämpligt – inga anmärkningar finns med i någon 
revisionsberättelse eller granskningsrapport som ingår i 
grundprospektet. 

B.12 Utvald historisk finansiell information 

 I följande tabell sammanfattas SEB:s resultat- och balansräkningar och här visas vissa nyckeltal för 
vart och ett av (a) de två år som slutade den 31 december 2015 och 2014 och (b) de tre månader som 
slutade 31 mars 2016 och 2015.  Den finansiella informationen för åren som slutade den 31 
december 2015 och 2014 hämtades utan några större ändringar från SEB:s reviderade 
resultatrapport för koncernen per den och för det år som slutade den 31 december 2015. Den 
finansiella informationen för de tre månader som slutade den 31 mars 2016 och 2015 hämtades utan 
några större ändringar från SEB:s oreviderade resultatrapport för koncernen per den och för de tre 
månader som slutade den 31 mars 2016.    

 
 

Resultaträkningar 
 

 
För året som slutade den 31 

december1) 

 miljoner SEK 2015 2014 
 Räntenetto .............................................................................   18 938 19 943 
 Nettointäkter från avgifter och provisioner ...........................   16 877 16 306 
 Finansiella nettointäkter ........................................................   4 118 2 921  
 Livförsäkringsintäkter, netto .................................................   3 300 3 345 
 Övriga nettointäkter ..............................................................   915 4 421 

Summa rörelseresultat ..............................................................   
Personalkostnader .................................................................   

44 148 
-14 436 

46 936 
-13 760 

 Övriga kostnader ...................................................................   -5 759 -6 310 
 Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 

immateriella tillgångar ..........................................................   -1 992 
-2 073 

  

 Summa rörelsekostnader .........................................................   -22 187 -22 143 

 Resultat före kreditförluster ...................................................   21 961 24 793 
 Vinster minus förluster från materiella och immateriella 

tillgångar ...............................................................................   213 -121 
 Kreditförluster, netto .............................................................   -883 -1 324 

 Rörelseresultat ............................................................................   20 865 23 348 
 Skattekostnader .....................................................................   -4 284 -4 129 

 Nettovinst från kvarvarande verksamheter ........................   16 581 19 219 
 Avvecklade verksamheter .....................................................   - - 

 Nettovinst .....................................................................................   16 581 19 219 
 Hänförligt till minoritetsintressen .........................................   - 1 
 Hänförligt till aktieägare .......................................................   16 581 19 218 
 
 

 
 

 
För de tre månader som slutade den 31 

mars 20161) 



 miljoner SEK 2016 2015 
 Räntenetto .............................................................................   4 636 4 946 
 Nettointäkter från avgifter och provisioner ...........................   3 897 4 670 
 Finansiella nettointäkter ........................................................   1 385 1 709  
 Övriga nettointäkter ..............................................................   304 213 

Summa rörelseresultat ..............................................................   
Personalkostnader .................................................................   

10 222 
-3 751 

11 538 
-3 556 

 Övriga kostnader ...................................................................   -1 704 -1 683 
 Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och 

immateriella tillgångar ..........................................................   -5 910 -245 

 Summa rörelsekostnader .........................................................   -11 365 -5 484 

 Resultat före kreditförluster ...................................................   -1 143 6 054 
 Vinster minus förluster från materiella och immateriella 

tillgångar ...............................................................................   -22 -76 
 Kreditförluster, netto .............................................................   -291 -188 

 Rörelseresultat ............................................................................   -1 456 5 790 
 Skattekostnader .....................................................................   -838 -1 139 

 Nettovinst .....................................................................................   -2 294 4 651 
 Hänförligt till minoritetsintressen .........................................   - - 
 Hänförligt till aktieägare .......................................................   -2 294 4 651 
    
 1)    Resultatrapporterna för de tre månader som slutade 31 mars 2016 (Delårsrapporterna) reflekterar den nya affärsmodellen 

antagen av SEB efter Omorganiseringen (så som definierat nedan), medan Resultaträkningarna för åren som slutade 31 
december 2015 och 2014 (Resultaträkningarna) reflekterar den tidigare affärsmodellen. Som ett resultat av 
Omorganiseringen har raden livsförsäkringsintäkter netto i Resultaträkningen, i Delårsrapporten flyttats till nettointäkter 
från avgifter och provisioner, finansiella nettointäkter och övriga nettointäkter. De uppskjutna förvärvskostnaderna inom 
Liv-segmentet är nu del av nettointäkter från avgifter och provisioner och rapporteras inte längre som övriga kostnader i 
linje med marknadaspraxis. 

 Balansräkningar  

  
Per den 31 

mars, 
Per den 31 
december, 

Per den 31 
december, 

 miljoner SEK 
(Oreviderad) 

2016 2015 2014 
 Likvida tillgångar hos centralbanker ...................................   151 214 101 429 103 098 
 Övriga lån till centralbanker ................................................   7 251 32 222 16 817 
 Lån till andra kreditinstitut1) ................................................   81 378 58 542 90 945 
 Lån till allmänheten .............................................................   1 402 360 1 353 386 1 355 680 
 Finansiella tillgångar till verkligt värde i 

resultaträkningen2) ...............................................................   929 749 826 945 936 671 
 Förändringar av verkligt värde av hedgade tillgångar i en 

hedgeportfölj .......................................................................   151 104 173 
 Finansiella tillgångar tillgängliga för försäljning2) ..............   37 253 37 368 46 014 
 Investeringar som innehas till förfallodagen2) .....................   - - 91 
 Tillgångar som innehas för försäljning ................................   618 801 841 
 Innehav i intresseföretag .....................................................   1 082 1 181 1 251 
 Materiella och immateriella tillgångar ................................   20 307 26 203 27 524 
 Övriga tillgångar .................................................................   68 724 57 783 62 141 

 Summa tillgångar ..............................................................   2 700 087 2 495 964 2 641 246 



 Insättningar från centralbanker och kreditinstitut..................   171 066 118 506 115 186 
 Insättningar och inlåning från allmänheten ...........................   967 795 883 785 943 114 
 Skulder till försäkringstagare ................................................   368 106 370 709 364 354 
 Emitterade skuldförbindelser ................................................   674 616 639 444 689 863 
 Finansiella skulder till verkligt värde i resultaträkningen .....   266 702 230 785 278 764 
 Förändringar av verkligt värde av hedgade tillgångar i en 

hedgeportfölj .........................................................................   1 727 1 608 1 999 
 Övriga skulder .......................................................................   89 521 75 084 70 257 
 Avsättningar ..........................................................................   2 598 1 873 2 868  
 Underordnade skulder ...........................................................   31 719 31 372 40 265 
 Summa eget kapital ...............................................................   126 237 142 798 134 576 

 Summa eget kapital och skulder ........................................   2 700 087 2 495 964 2 641 246 

 1) Lån till kreditinstitut och likvida placeringar hos andra direkta parter inom 
penningöverföringssystem mellan banker. 

 
2)  Inom dessa poster visas summan av obligationer och 
andra räntebärande värdepapper inklusive derivat samlat 
för varje år ........................................................................  376 470 295 409 343 702  

 
 
 
 
 
 

I nedanstående tabell visas en sammanställning av vissa nyckeltal för SEB.  

 Nyckeltal 
  För de tre 

månader som 
slutade den 

31 mars 2016 Per den 31 december 
  2016 2015 2014 
 Icke-reviderade    

 Avkastning på eget kapital1), procent .......................  -6,58 12,24 15,25 
 Avkastning på riskexponeringsbelopp2), procent .....  -1,61 2,71 3,23 
 Resultat per aktie3) (SEK) .........................................  -1,05 7,57 8,79 
 K/I-tal4) .....................................................................  1,11 0,50 0,47 
 Kreditförlustnivå5), procent ......................................  0,08 0,06 0,09 
 Bruttonivå osäkra lån6), procent ...............................  0,34 0,35 0,49 
 Nettonivå osäkra lån7), procent .................................  0,19 0,20 0,29 
 Total kapitaltäckningskvot8), 9), procent (vid slutet 

av perioden) .............................................................  23,9 23,8 22,2 
 Kärnprimärkapitalkvot9), 10), procent (vid slutet av 

perioden) ..................................................................  19,1 18,8 16,3 
 Primärkapitalkvot9), 11), procent (vid slutet av 

perioden) ..................................................................  21,5 21,3 19,5 
 
  _______________  

1) Nettovinst hänförlig till aktieägare för perioden som en procentandel av det genomsnittliga egna kapitalet. Beräknat 
utifrån resultaträkningssiffrorna för kvarvarande verksamheter.  

2) Nettovinst hänförlig till aktieägare för perioden som ett procenttal av genomsnittlig riskexponeringsbelopp (REB). 
3) Nettovinst hänförlig till aktieägare för perioden delat med det genomsnittliga antalet utestående aktier. Beräknat utifrån 

resultaträkningssiffrorna för kvarvarande verksamheter.  
4) Summa rörelsekostnader delat med summa rörelseresultat. Beräknat utifrån resultaträkningssiffrorna för kvarvarande 

verksamheter.  
5) Nettokreditförluster delat med utlåning till allmänheten och kreditinstitut samt lånegarantier vid periodens början.  
6) Bruttonivån av osäkra lån som en procentandel av summan av lån till allmänheten och kreditinstitut. 
7) Nettonivån för osäkra lån (summa osäkra lån minus specifika reserver som tillämpas på dessa) som en procentandel av 

summan av lån till allmänheten och kreditinstitut minus specifika reserver. 
8) Den finansiella koncernens totala kapital. Här ingår både koncernbolag (andra än försäkringsbolag inom koncernen) 

och icke konsoliderade närstående bolag, justerat i enlighet med Basel III:s kapitalkravsreglerna som en procentandel 



av REB. 
9) Enligt SEB:s tolkning av CRD IV/CRR:s regulatoriska krav och så som rapporterats till SFSA, 
10) Kärnprimärkapitalet för den finansiella koncernen som en procentandel av REB. 
11) Primärkapitalet för den finansiella koncernen som en procentandel av REB. 

 

 Förklaringar om att inga betydande eller väsentliga negativa förändringar ägt rum 

 Det har inte skett några betydande förändringar i SEB:s finansiella ställning sedan den 31 mars 2015 
och det har inte skett några väsentliga negativa förändringar i SEB:s utsikter sedan den 31 december 
2015. 

B.13 Händelser som påverkar 
bankens solvens 

Ej tillämpligt – det finns inga händelser som nyligen har 
inträffat och som är specifika för banken som har en väsentlig 
inverkan på bedömningen av bankens solvens. 

B.14  Beroende av andra företag 
inom koncernen 

Banken är inte beroende av några andra företag inom 
koncernen. 

B.15 Huvudsaklig verksamhet Koncernens verksamhet var, framtill 31 december, 2015, 
indelad i tre kundanpassade affärsområden samt en avdelning 
som stödjer samtliga kunder. 

  • Merchant Banking – tillhandahåller banktjänster till 
företag och offentliga organ samt investmentbanktjänster 
till större företag och finansinstitut på SEB:s 
huvudmarknader 

  • Retail Banking – tillhandahåller bank- och 
rådgivningstjänster till privatpersoner samt mindre och 
medelstora företag i Sverige, och dessutom korttjänster 
inom Norden 

  • Wealth Management – tillhandahåller 
kapitalförvaltningstjänster och privata banktjänster till 
institutioner, stiftelser och privatpersoner på SEB:s 
huvudmarknader samt förvaltar SEB:s 
värdepappersfonder 

  • Life – tillhandahåller fondförsäkringar (unit-linked) och 
traditionella livförsäkringar, huvudsakligen i Sverige, 
Danmark och Baltikum, samt 

  • Baltic – som tillhandahåller retail-, företags- och 
institutionella banktjänster, såsom tjänster inom handel, 
kapitalmarknad och transaktioner till estniska, lettiska och 
litauiska kunder. De finansiella resultat som genereras 
genom tillhandahållande av strukturerad finansiering, 
kapitalförvaltningstjänster och livförsäkringstjänster som 
erbjuds i dessa länder redovisas inom avdelningen 
Merchant Banking, samt vart och ett av affärsområdena 
Wealth Management and Life. 

SEB har, med verkan från 1 januari 2016, omorganiserat sin 
verksamhetstruktur i syfte att bättre anpassa den till Koncernens 
kundsegment. Den nya strukturen innefattar tre kundanpassade 
företagsavdelningar och en avdelning som ger support till 
samtliga kunder. De kundanpassade företagsavdelningarna är 
följande: 

• Large Corporates & Financial Institutions – som 
tillhandahåller heltäckande bank- och 



investeringstjänser till stora företag eller institutionella 
kunder samt erbjuder kapitalförvaltning- och 
investeringstjänster till institutionella kunder på SEB:s 
huvudmarknader. Avdelningen omfattar två separata 
verksamhetsområden, Stora Företag och Finansiella 
Institutioner (som tidigare var Merchant bank-
avdelningen), samt även de institutionella klienternas 
affärsverksamhet som tidigare hanterades av den 
numera upplösta Wealth-avdelningen; 

• Corporate & Private Customers – som erbjuder bank- 
och rådgivningstjänster till privatkunder och små och 
medelstora företag i Sverige samt korttjänster i de 
nordiska länderna (som tidigare var Retail Banking-
avdelningen). Denna avdelning innefattar även de 
privata banktjänster tidigare tillhandahållna av Wealth-
avdelningen. 

• Baltic – som tillhandahåller retail-, företags- och 
institutionella banktjänster, såsom tjänster inom 
handel, kapitalmarknad och transaktioner till estniska, 
lettiska och litauiska kunder. De finansiella resultat 
som genereras genom tillhandahållande av 
strukturerad finansiering, kapitalförvaltningstjänster 
och livförsäkringstjänster redovisas åtskillt i Large 
Corportate & Financial Insitutions- och Life & 
Investment Management-avdelningarna. 

Den separata kundtjänstavdelningen, Life & Investment 
Management, består av två skilda affärsområden: den tidigare 
Life-avdelningen och kapitalförvaltningsavdelningen från den 
före detta Wealth-avdelningen. Den nya avdelningen kommer 
tillhandahålla hela Koncernens olika kundsegment med 
pensions- och försäkringsprodukter samt även hantera SEB:s 
placeringsfond.  
 
Se även punkt B.5. 

M Aktieägare som utövar 
kontroll 

Ej tillämpligt – banken känner inte till någon aktieägare eller 
grupp av aktieägare med inbördes samband som kontrollerar 
banken direkt eller indirekt.  

B.17 Kreditvärdighetsbetyg Banken har tilldelats kreditbetyget A+ av Standard & Poor’s 
Credit Market Services Europe Limited (S&P), Aa3 av 
Moody’s Investors Services Limited (Moody’s) och AA- av 
Fitch Ratings Limited (Fitch). Värdepapper som ska emitteras 
inom programmet kan ha tilldelats kreditbetyg eller ej av ett 
eller flera av de kreditvärderingsinstitut som anges ovan.  Om 
en tranch av värdepapper betygsätts, är ett sådant kreditbetyg 
inte nödvändigtvis detsamma som det kreditbetyg som banken 
tilldelats. 

Emissionsspecifik sammanfattning: 

Ej tillämpligt – inga kreditvärdighetsbetyg har tilldelats eller 
väntas tilldelas de värdepapper som ska emitteras på begäran av 
eller under medverkan av banken vid fastställande av 
kreditvärdighetsbetyget. 

Avsnitt C – Värdepapperen 



Punkt Namn  

C.1 Värdepapperens slag och 
kategori 

Banken kan emittera följande slag av Värdepapper: skuldförbindelser 
(skuldförbindelser) och certifikat (certifikat) och, tillsammans med 
Skuldförbindelserna, Värdepapper) i enlighet med Programmet. 

  Värdepapperen kan vara Värdepapper med fast ränta, Värdepapper 
med rörlig ränta, Värdepapper som ger kupongutbetalning, 
Värdepapper med hybridränta, nollkupongare, Värdepapper i dubbla 
valutor och/eller möjliggöra att Värdepapper med variabel ränta och 
Värdepapper med variabel inlösen kan beräknas med referens till en 
eller flera angivna underliggande tillgångar eller ett eller flera 
referensunderlag. 

  Med avseende på Värdepapper med variabel ränta och/eller variabel 
inlösen anger de tillämpliga Slutgiltiga Villkoren om huruvida ett 
Värdepapper är ett indexerat Värdepapper, ett aktierelaterat 
Värdepapper, ett valutarelaterat Värdepapper, en råvarurelaterat 
Värdepapper, ett fondrelaterat Värdepapper, ett kreditlänkat 
Värdepapper, ett ränterelaterat Värdepapper eller en kombination av 
dessa. 

  Emissionsspecifik sammanfattning  

Värdepapperens Namn: Aktielänkat värdepapper 

Serienummer:  SNP509 

Tranchnummer:                  

ISIN:                FI4000210661 

Vanlig Kod:  Ej tillämpligt 

WKN-nummer:  Ej tillämpligt 

C.2 Värdepapperens valuta Under förutsättning att alla relevanta lagar, regler och förordningar 
följs kan Värdepapperen denomineras eller avvecklas i valfri valuta. 

  Emissionsspecifik sammanfattning 

Angiven valuta: EUR 

C.5 Inskränkningar i rätten till fri 
överlåtelse 

Säljbegränsningar gäller för erbjudande, försäljning och samt 
överlåtelse av Värdepapperen i olika jurisdiktioner. 

C.8 Beskrivning av de rättigheter 
som sammanhänger med 
Värdepapperen 

Värdepapperen utgör osäkrade och icke efterställda åtaganden från 
bankens sida och rankas likvärdiga inbördes och med alla andra 
utestående osäkrade och icke efterställda åtaganden från bankens sida, 
befintliga eller framtida, men (i händelse av insolvens) enbart i den 
utsträckning det tillåts i de lagar som reglerar kreditgivarnas 
rättigheter. 

Garanti: Värdepapperen har inte någon garanti.  

Negativ utfästelse: Värdepapperen har inte någon negativ utfästelse 
eller korsvisa obeståndsklausuler (med avseende på bristande 
avtalsuppfyllelse). 

Rätt till ränta: Värdepapperen kan vara räntebärande enligt vad som 
anges i punkt C.9 C.18 nedan. 

Rätt till inlösen: Förtida inlösenbelopp, slutligt inlösenbelopp eller 
annat inlösenbelopp avgörs på det sätt som anges i punkt C.9 C.18 
nedan.  

Beskattning: Alla belopp som ska betalas med avseende på 
Värdepapperen betalas fritt och utan innehållande eller avdrag för eller 



med beräkning av några nuvarande eller framtida skatter eller avgifter, 
oavsett typ, som tas ut eller påförs av eller på uppdrag av 
Konungariket Sverige eller någon politisk underavdelning därav eller 
av någon myndighet eller något organ inom eller därav som har 
befogenhet att ta ut skatt, såvida inte innehållande eller avdrag av 
sådana skatter eller avgifter är lagstadgade.  I sådant fall kommer 
banken att göra sådana betalningar efter innehållande eller avdrag av 
sådana skatter eller avgifter och inga ytterligare belopp betalas ut. 

Bristande avtalsuppfyllelse: Detta inbegriper icke-betalning, 
inledande av insolvensförfaranden i Konungariket Sverige, insolvens 
eller likvidering av banken eller bristande eller utebliven uppfyllelse 
av bankens åtaganden med avseende på Värdepapperen.  

Gällande lag: Engelsk lag 

C.9 Betalningsfunktioner 

 

Ränta 

Värdepapperen kan antingen vara räntebärande eller inte. 
Räntebärande Värdepapper ger antingen ränta som ska betalas till 
fast(a) räntesats(er) eller rörlig(a) räntesats(er) eller, om 
Värdepapperen är Hybridräntepapper (och om, och enligt vad som, 
anges i tillämpliga Emissionsvillkor) fast(a) räntesats(er) under vissa 
ränteperioder och rörlig(a) räntesats(er) under andra ränteperioder. 
Fasta och rörliga räntebelopp kan inkludera en FX faktor komponent 
som reflekterar förändringar i växlingskurserna mellan den relevanta 
basvalutan och den Specificerade Valutan. Värdepapperen kan även ge 
ett kupongutbetalningsbelopp på en slutlig och/eller en serie 
preliminära Kupongbetalningsdagar beroende på resultatet för en eller 
flera referensenheter.  Beloppet för sådana Kupongutbetalningsbelopp 
kan även vara kopplat till värdet av en eller flera referensenheter, som 
kan inkludera aktier, index, valutakurser eller börshandlade fonder 
(ETF:er). 

 
  Emissionsspecifik sammanfattning: 

Emissionspris:  108 procent av det sammanlagda nominella beloppet 

Emissionsdag:  1 september 2016 

Beräkningsbelopp eller BB:  EUR 1.000 

Förfallodag:  1 september 2021 

Räntebetalningsdagar:  Förfallodagen 

Förtida inlösenbelopp: Inlösen 

  Ränta 

Inlösen 

De villkor enligt vilka Värdepapper kan lösas in (inklusive 
förfallodagen och det pris till vilket de ska inlösas på förfallodagen 
samt eventuella bestämmelser rörande förtida inlösen) avtalas mellan 
Emittenten och Handlaren i fråga vid tidpunkten för emitteringen av 
de berörda Värdepapperen. 

På Återbetalningsdagen kommer Fordringshavaren erhålla ett Aktie 
länkat avkastningsbelopp per värdepapper. Det aktielänkade 
avkastningsbeloppet kommer fastställas av berkäkningsagenten enligt 
följande formel: 

CA × Max �0; �𝑤𝑤𝑖𝑖

𝑚𝑚

𝑖𝑖=1

× 𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀𝑀 (𝑃𝑃𝑀𝑀𝑃𝑃𝑀𝑀𝑖𝑖)� 



där: 

 
m betyder antalet Tillgångar som finns i den Korg med Tillgångar som 
Värdepapperen är knutna till och wi betyder varje sådan Tillgångs 
Viktning.  
Modified(Perfi) betyder med avseende på en Tillgångi, om 
Rank(Perfi) för den Tillgången är lika med en siffra mellan 1 och 4 
(var och en inklusive) [indikativt 25%, min 20 %] eller, i annat fall, 
värdet Perfi för sådan Tillgång (uttryckt som en procentandel).  

 

𝑃𝑃𝑀𝑀𝑃𝑃𝑀𝑀𝑖𝑖 = �
𝐸𝐸𝐸𝐸𝑀𝑀𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑀𝑀𝑖𝑖
𝐼𝐼𝐸𝐸𝑀𝑀𝐼𝐼𝑀𝑀𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑀𝑀𝑖𝑖

− 1� 

Rank(Perfi) är rankningen för Perfi för Tillgångeni: 1 är rankningen 
för Tillgången med högsta Perfi och 2 är rankningen för Tillgången 
med näst högst Perfi, och så vidare, under förutsättning att om två eller 
fler Tillgångar har lika stor Perfi, anses Tillgången bland sådana lika 
stora Tillgångar som visas först i tabellen i definitionen av Tillgångar 
nedan ha högre (högsta) Perfi bland sådana lika stora Tillgångar.  

 

CA är Beräkningsbeloppet 

Wi avser vikt av aktierna 

Initial Value (i) menas stängningvärdet av aktien på 
värderingstidpunkten på initiala värderingsdagen 

End Value (i) menas genomsnittet av stängningsvärdet på aktierna på 
värderingstidpunkten på slutvärderingsdagarna:  

Genomsnittsvärdet är tillämpligt på värdepapprerna 
 

Initiala värderingsdagen är 1 september 2016 

Slutvärderingsdagarna innebär den 14:e varje månad med start från 
och med 14 augusti 2020 och till 14 augusti 2021, (13 
värderingsdagar), dock att om sådan dag inte är Bankdag skall så som 
Slutvärderingsdag anses närmast påföljande Bankdag för den 
påverkade Aktie. 

Eller om någon av dessa dagar inte är en börsdag (”Disrupted Day”) 
ska framflyttning (Postponement) göras. 

Med underliggande korg av Aktier menas 
 

i Name Bloom
berg 
ticker  

Exch
ange 

Related 
Exchan
ge 

Weight 

1 COCA-
COLA 
CO/THE 

KO 
UN 

New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

2 ATOS SE ATO 
FP 

EN 
Paris 

All 
Exchang
es 

10 % 

3 BRIDGEST
ONE CORP 

5108 
JP 

Toky
o 

All 
Exchang
es 

10 % 

4 DOW DOW New All 10 % 



CHEMICAL 
CO/THE 

UN York Exchang
es 

5 GENERAL 
ELECTRIC 
CO 

GE UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

6 MCDONAL
D'S CORP 

MCD 
UN 

New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

7 PANASONI
C CORP 

6752 
JP 

Toky
o 

All 
Exchang
es 

10 % 

8 PROCTER 
& GAMBLE 
CO/THE 

PG UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

9 SAMSUNG 
ELECTRON
ICS CO 
LTD 

005930 
KS 

Korea 
SE 

All 
Exchang
es 

10 % 

1
0 

VISA INC-
CLASS A 
SHARES 

V UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

 

 

  Inlösen 

Vid eventuellt tidigare köp och annullering eller förtida inlösen 
kommer varje Värdepapper att lösas in den Förfallodagen. 

Ingen representant för Värdepappersinnehavarna har utsetts av 
Banken. 

Se även Punkt C.8 ovan rörande rättigheter som sammanhänger med 
Värdepapperen. 

C.10 Räntebetalningar baserade på 
ett derivatinslag 

Ej tillämpligt – Värdepapperen har inga räntebetalningar som baseras 
på ett derivatinslag. 

C.11 Notering och tillgång till 
handel 

Värdepapper som emitteras inom Programmet kan vara noterade och 
upptagna till handel på den irländska aktiebörsens 
huvudvärdepappersmarknad eller annan sådan börs eller marknad som 
anges nedan, eller emitteras onoterade. 

Emissionsspecifik sammanfattning: 

Ansökan för notering av värdepapperen på den officiella listan på den 
irländska börsen förväntas av Banken på eller omkring Lånedatum. 

C.15 Beskrivning av hur 
Värdepapperens värde 
påverkas av värdet på den 
underliggande tillgången 

I följande tabell återfinns illustrerande värden för de belopp som ska 
betalas per Värdepapper på förfallodagen beroende på vad som är 
tillämpligt: 

Emissionsspecifik sammanfattning: 

Aktiekorgs utveckling Återbetalning 
-100 % 100 % 

-50 % 100 % 
-20 % 100 % 

0 % 100 % 
20 % 120 % 



40 % 140 % 
60 % 160 % 
80 % 180 % 

100 % 200 % 

 
 

C.16 Värdepapperens förfallodag Värdepapperens Förfallodag är 1 september 2021. Förfallodagen kan 
komma att justeras i enlighet med Villkoren. 

C.17 Förfarande för avveckling av 
Värdepapperen 

Vid förtida inlösen eller köp och annullering kommer Värdepapperen 
att avvecklas på den tillämpliga Förfallodagen till det aktuella 
beloppet per Värdepapper. 

C.18 Beskrivning av förfarandet vid 
avkastning på 
värdepappersderivaten  

Emissionsspecifik sammanfattning 

Dessa Värdepapper är av typen värdepappersderivat och värdet kan 
såväl öka som minska. 

Ränta 

Tillämpligt se C9. 

Inlösen 

100% × Beräkningsbelopp  

 

C.19 Sista noterade pris för det 
underliggande instrumentet  

Emissionsspecifik sammanfattning 

Sista noterade pris för det underliggande instrumentet fastställs i 
enlighet med den värderingsmekanism som anges i Punkt C.18 ovan. 

C.20 En beskrivning av vilket slag 
av underliggande instrument 
det gäller och var 
informationen om det 
underliggande instrumentet 
finns 

 

i Name Bloom
berg 
ticker  

Exch
ange 

Related 
Exchan
ge 

Weight 

1 COCA-
COLA 
CO/THE 

KO 
UN 

New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

2 ATOS SE ATO 
FP 

EN 
Paris 

All 
Exchang
es 

10 % 

3 BRIDGEST
ONE CORP 

5108 
JP 

Toky
o 

All 
Exchang
es 

10 % 

4 DOW 
CHEMICAL 
CO/THE 

DOW 
UN 

New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

5 GENERAL 
ELECTRIC 
CO 

GE UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

6 MCDONAL
D'S CORP 

MCD 
UN 

New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

7 PANASONI
C CORP 

6752 
JP 

Toky
o 

All 
Exchang
es 

10 % 

8 PROCTER 
& GAMBLE 
CO/THE 

PG UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 



9 SAMSUNG 
ELECTRON
ICS CO 
LTD 

005930 
KS 

Korea 
SE 

All 
Exchang
es 

10 % 

1
0 

VISA INC-
CLASS A 
SHARES 

V UN New 
York 

All 
Exchang
es 

10 % 

 

 

Avsnitt D – Risker 

Punkt Namn  

D.2 Huvudsakliga risker som avser 
banken 

Vid köp av Värdepapper tar investeraren på sig risken för att 
Banken kan bli insolvent eller på annat sätt oförmögen att erlägga 
samtliga betalningar som förfallit med avseende på 
Värdepapperen. Det finns en rad olika faktorer som var för sig 
eller gemensamt kan resultera i att Banken blir oförmögen att 
erlägga samtliga betalningar som förfallit.  Det är inte möjligt att 
identifiera alla sådana faktorer eller att avgöra vilka faktorer som 
har störst sannolikhet för att uppstå, eftersom Banken eventuellt 
inte känner till alla relevanta faktorer och vissa faktorer som den 
för närvarande bedömer inte vara av betydelse kan bli betydande 
som ett resultat av händelser utanför Bankens kontroll.  Banken 
har identifierat ett antal faktorer som kan en betydande negativ 
inverkan på dess verksamhet och dess förmåga att erlägga 
betalningar som förfallit.  Bland dessa faktorer kan nämnas 
följande: 

  • SEB:s verksamhet, intäkter och verksamhetsresultat 
påverkas i betydande omfattning av förhållandena på de 
internationella och regionala finansmarknaderna och av 
globala och regionala ekonomiska förhållanden 

  • SEB är fortsatt utsatt för risken för ökad kreditgivning 

  • SEB är utsatt för minskande egendomsvärden på marknaden 
för utlåning till bostäder och kommersiella fastigheter som 
understöds av säkerheter 

  • Marknadsfluktuationerna och volatiliteten på marknaden kan 
negativt inverka på värdet hos SEB:s värdepappersportfölj, 
minska bankens affärsverksamhet och göra det svårare att 
bedöma det verkliga värdet hos vissa av bankens tillgångar 

  • SEB är utsatt för risken att likviditet inte alltid är 
lätttillänglig 

  • SEB är i behov av betydande finansiering för att kunna 
hantera sin skuldsättning och förlitar sig på kredit- och 
kapitalmarknaderna för att möta en betydande del av sina 
finansieringsbehov 

  • SEB:s upplåningskostnader och tillgång till 
skuldkapitalmarknaderna är i stor utsträckning beroende av 
bankens kreditbetyg 



  • SEB kan påverkas negativt av den ekonomiska ställningen 
eller uppfattade ekonomiska ställningen hos andra finansiella 
institutioner och motparter 

  • SEB är underställt ökade kapitalkrav och standarder på 
grund av nya statliga eller lagstadgade krav och förändringar 
i uppfattade nivåer av tillräcklig kapitalisering, och kan även 
komma att behöva ytterligare kapital i framtiden på grund av 
försämrade ekonomiska förhållanden, och detta kapital kan 
vara svårt att skaffa fram 

  • Effektiv hantering av SEB:s kapital är viktigt för bankens 
förmåga att driva och expandera sin verksamhet 

  • Räntevolatilitet har påverkat och kommer att fortsätta 
påverka SEB:s verksamhet 

  • SEB är utsatt för utländska valutarisker, och en devalvering 
eller depreciering i värdet av någon av de valutor som 
används i verksamheten kan ha en betydande negativ effekt 
på bankens tillgångar, inklusive låneportföljen, och på 
verksamhetsresultatet 

  • SEB är underställt en rad olika lagar och regleringar för 
bankverksamhet, försäkringsverksamhet och finansiella 
tjänster, vilka kan ha en negativ effekt på verksamheten 

  • SEB är verksamt på konkurrensutsatta marknader som kan 
komma att konsolideras ytterligare, vilket kan ha en negativ 
effekt på bankens ekonomiska ställning och på 
verksamhetsresultatet 

  • Intressekonflikter, oavsett om de är faktiska eller uppfattade, 
samt bedrägliga handlingar kan påverka SEB negativt 

  • SEB:s livförsäkringsverksamhet är utsatt för risker som 
inbegriper minskade marknadsvärden på tillgångar som har 
koppling till fondförsäkringsverksamheten samt traditionella 
portföljer och inneboende försäkringsrisker 

  • Bedrägerier, kreditförluster och kriminalitet, samt 
förändrade regelverk, påverkar SEB:s kortverksamhet 

  • SEB:s riktlinjer och policyer för riskhantering kan visa sig 
vara otillräckliga för att hantera de risker som 
verksamheterna utsätts för 

  • Svagheter eller fel i SEB:s interna processer och rutiner och 
andra verksamhetsrelaterade risker kan inverka negativt på 
bankens ekonomiska situation, verksamhetsresultaten, 
likviditeten och/eller utsikterna, och kan resultera i 
ryktesskador 

  • Informationstekniken och andra system som SEB är 
beroende av för sin dagliga verksamhet kan haverera av en 
rad olika skäl som kan ligga utanför bankens kontroll SEB är 
även utsatt för risken för störningar i infrastrukturen eller 
andra effekter på sådana system 



  • För att kunna konkurrera på ett framgångsrikt sätt är SEB 
beroende av högt kvalificerade individer; SEB kommer 
eventuellt inte att ha möjlighet att behålla eller rekrytera 
nyckelkompetens 

  • SEB:s redovisningspolicyer och -metoder är mycket viktiga 
för det sätt på vilket banken rapporterar sin ekonomiska 
ställning och sitt verksamhetsresultat. De kräver att 
ledningen gör uppskattningar om förhållanden som är osäkra 

  • SEB kan behöva göra avsättningar till pensionssystem eller 
bidra ytterligare till sina pensionsfonder, om värdet av 
tillgångarna i pensionsfonderna inte är tillräckligt för att 
täcka potentiella åtaganden 

  • SEB är utsatt för risken för förändringar i 
skattelagstiftningen och tolkningen därav, och för höjningar 
av bolagsskatter och andra skatter i de jurisdiktioner där 
banken är verksam 

  • SEB är utsatt för risker kopplade till penningtvättsaktiviteter 
och sanktionsöverträdelser 

  • Katastrofer, terroristattacker, krigshandlingar eller 
fientligheter, pandemier eller geopolitiska eller andra 
oförutsägbara händelser kan ha en negativ inverkan på 
SEB:s verksamhet och rörelseresultat 

  • Att bedriva en verksamhet där finansiella tjänster 
tillhandahålls medför en inneboende ryktesrisk 

  • SEB kan ådra sig avsevärda kostnader vid utveckling och 
marknadsföring av nya produkter och tjänster 

  • Eventuell nedskrivning av goodwill och andra immateriella 
tillgångar skulle få en negativ effekt på SEB:s finansiella 
ställning och rörelseresultat. 

  • en betydande del av Koncernens svenska 
detaljhandelnsbolåneportfölj består av 
säkerhetssammansättningen för säkerställda obligationer 
utgivna av SEB och innehavare av SEB:s osäkrade 
obligationer är underordnade innehavare av säkerställda 
obligationer och vissa derivatamotparter. 

D.3 Central information om de 
huvudsakliga risker som är 
förknippade med 
Värdepapperen 

Det finns även risker förknippade med Värdepapperen. Dessa 
omfattar följande: 

• Europeiska unionens råd har antagit direktivet om 
återhämtning och resolution av europeiska banker (direktiv 
2014/59/EU) (BRRD) för att möjliggöra en rad åtgärder mot 
kreditinstitut och värdepappersföretag som riskerar att 
fallera.  När någon åtgärd vidtas mot SEB enligt BRRD kan 
detta i hög grad påverka värdet på alla slags Värdepapper 
negativt. 

• När det gäller Värdepapper noterade i renminbi, (i) renminbi 
är inte fritt konvertibel, vilket kan påverka likviditeten i 
Värdepapperen, (ii) det finns bara en begränsad tillgång till 
renminbi utanför PRC, vilket kan påverka likviditeten och 
bankens förmåga att köpa renminbi att för att tjäna 



Värdepapperen, (iii) en investering i Värdepapperen är 
föremål för valutakurs-och ränterisker och (iv) betalningar 
kommer endast att ske till investerare på det sätt som anges i 
villkoren; 

• Marknadspriset på Värdepapperen kan vara mycket volatilt 

• Investerarna får antingen ingen ränta eller också ett 
begränsat räntebelopp 

• Betalning av kapitalbelopp eller ränta kan ske vid en annan 
tidpunkt eller i en annan valuta än väntat 

• Investerarna kan förlora hela eller en betydande del av sitt 
kapitalbelopp 

• Rörelserna i pris eller nivå hos en referensenhet kan utsättas 
för avsevärda fluktuationer som eventuellt inte korrelerar 
med ändringar i aktuell(a) referensenhet(er), antingen 
underliggande tillgång(ar) eller referenspunkt(er) 

• Tidpunkterna för ändringarna i pris eller nivå hos en 
referensenhet kan påverka den faktiska avkastningen till 
investerarna, även om det genomsnittliga priset eller den 
genomsnittliga nivån är i enlighet med deras förväntningar. 
Allmänt sett är det så att ju tidigare värdeändringen hos 
referensenheten sker, desto större blir effekten på 
avkastningen, och 

• om en referensenhet tillämpas på Värdepapper i samverkan 
med en multiplikator större än ett eller om Värdepapperen 
innehåller någon hävstångsfaktor, kommer effekterna av 
förändringarna i pris eller nivå för denna referensenhet på 
kapitalbeloppet, eller på den ränta som ska betalas, sannolikt 
att förstärkas. 

D.6 Riskvarning  Emissionsspecifik sammanfattning 

Se D3 ovan. Dessutom: 

• Den som investerar i Värdepapper kan förlora upp till hela 
värdet av sin investering i Värdepapperen som ett resultat av 
villkoren för de aktuella Värdepapperen, där investerade 
belopp påverkas av resultaten hos referensenheter 

• Emissionspriset på Värdepapperen kan överstiga 
marknadsvärdet av sådana Värdepapper på Emissionsdagen, 
och priset på Värdepapperen vid sekundära 
marknadstransaktioner 

• Om de aktuella Värdepapperen omfattar hävstång, bör 
potentiella innehavare av Värdepapperen lägga märke till att 
Värdepapperen kommer att medföra en högre risknivå, och 
att när det uppstår förluster kan sådana förluster bli högre än 
förlusterna för ett liknande Värdepapper som inte har någon 
hävstång. Investeraren bör därför enbart investera i 
Värdepapper med hävstång om denne är helt införstådd med 
effekterna av hävstången. 

Avsnitt E – Erbjudandet 



Punkt Namn  

E.2b Användning av behållningen Nettobehållningen från varje emission av Värdepapper 
kommer att användas av banken i allmänna företagssyften, 
däribland i vinstsyfte och kan även användas för andra 
specifika användningsområden beroende på vad de tillämpliga 
Emissionsvillkoren anger.  

Emissionsspecifik sammanfattning: 

Nettobehållningen från emissionen av Värdepapperen kommer 
att användas av banken i allmänna företagssyften, däribland i 
vinstsyfte. 

E.3 Erbjudandets former och 
villkor 

Inom programmet kan Värdepapperen erbjudas till 
allmänheten i ett icke-undantaget erbjudande i Republiken 
Irland, i Sverige, Luxemburg, Tyskland, Storbritannien, 
Norge, Danmark, Frankrike, Finland och Nederländerna. 

  Formerna och villkoren för ett erbjudande om värdepapper 
kommer att fastställas i avtal mellan banken och de aktuella 
handlarna vid tidpunkten för emissionen och anges i de 
aktuella slutgiltiga villkoren.  En investerare som avser att 
förvärva eller som förvärvar värdepapper vid ett icke-
undantaget erbjudande från en auktoriserad erbjudare kan göra 
det, och erbjudanden och försäljning av sådana värdepapper 
till en investerare via en sådan auktoriserad erbjudare kommer 
att göras i enlighet med eventuella villkor och andra 
arrangemang som avtalats mellan sådan auktoriserad 
erbjudare och sådan investerare inklusive vad gäller pris, 
fördelning och avveckling. 

Emissionsspecifik sammanfattning: 

Denna värdepappersemission erbjuds i ett Icke-undantaget 
Erbjudande i Finland. 

Värdepapperens emissionspris är 108 procent av det nominella 
beloppet 

  Erbjudandeperiod 26 juli 2016 till och med 22 
augusti 2016 

  Erbjudandepris: Emissionspris 

  Villkor som erbjudandet är 
underställt: 

Emittenten förbehåller sig 
rätten att ställa in emissionen, 
om det totala tecknade 
beloppet inte överstiger EUR 
2.000.000, eller om 
Modified(Perfi) inte kan 
fastställas till minst 20% för 
Tillgångarna med ranking 1, 
2, 3 eller 4 eller om de 
ekonomiska, finansiella eller 
politiska händelser inträffar 
som enligt Emittentens 
bedömning kan äventyra en 
framgångsrik lansering av 
obligationen. Ett sådant 
beslut kommer att 



Punkt Namn  
offentliggöras omkring Issue 
Date till köparna av 
obligationerna och genom 
publicering på www.seb.fi.  

Emittenten förbehåller sig 
rätten att när som helst under 
löptiden begära in uppgifter 
från tillämpligt Clearing 
system om innehavare av en 
obligation. 

Emittenten har rätt att besluta 
att stänga teckningstiden 
innan teckningsperiodens slut 
om det enligt Emittentens 
bedömning är nödvändigt. 

  Närmare upplysningar om 
ansökningsförfarandet: 

Värdepappren säljs via 
Manager;  

S-Bank Ltd (in Finnish: S-
Pankki Oy), Fleminginkatu 
34, 00510 Helsinki, Finland 
och  

FIM Investment Services Ltd 
(in Finnish: FIM 
Sijoituspalvelut Oy), 
Pohjoisesplanadi 33, 00100 
Helsinki, Finland 

  Närmare upplysningar om 
minimala och maximala 
teckningsbelopp: 

Minsta belopp att teckna är 
EUR 1.000 

  Upplysningar om eventuella 
möjligheter att sätta ned det 
antal värdepapper som en 
anmälan avser och om hur 
överskjutande belopp som 
har betalats in av de sökande 
kommer att återbetalas: 

Ej tillämpligt  

  Beskrivning av metoder och 
tidsfrist för betalning och 
leverans av Värdepapperen: 

Investerare kommer att 
erhålla meddelande av 
Manager om sin tilldelning av 
de tecknade värdepapper samt 
tillämplig 
avvecklingsprocedur i 
samband därmed. På 
Lånedatum kommer 
värdepappren att emitteras 
mot betalning av det tecknade 
nettobeloppet till Emittenten. 

  På vilket sätt och vid vilken 
tidpunkt resultaten av 
erbjudandet kommer att 

Emitterad volym kommer 
meddelas omkring 
Lånedatum till investerare 



Punkt Namn  
offentliggöras: och på www.seb.fi 

  Förfarandet vid utövande av 
företrädesrätt, uppgift om 
teckningsrätters överlåtbarhet 
och förfarandet för ej 
utövade teckningsrätter: 

Ej tillämpligt  

  Om tranch(er) har reserverats 
för vissa länder 

Ej tillämpligt  

  Förfarande för meddelande 
till investerarna om vilket 
belopp som har tilldelats och 
uppgift om huruvida handeln 
kan inledas innan detta har 
meddelats: 

Ej tillämpligt  

  Belopp för eventuella 
avgifter och skatter som 
specifikt kommer att tas ut 
från den som tecknar eller 
köper Värdepapperen: 

Kurtage Max 0,00% av 
tecknat belopp 

SEB kommer ta ut ett 
Arrangörsarvode och kan 
variera och kan maximalt 
uppgå till 0.8 procent av 
emitterat belopp per år. 
Beräkningen är baserad på 
marknadsläget vid starten av 
teckningsperioden bestående 
av, men inte uttömmnade, 
kostnader för exempelvis 
produktion, börsregistrering, 
distribution, licenser och 
riskhantering och andra 
adminstrativa kostnader. 

  Namn och adress(er), i den 
mån banken känner till dem, 
till placerarna i de olika 
länder där erbjudandet görs: 

De auktoriserade erbjudarna 
identiferade i punkt A.2 ovan 

E.4 Intressen hos de fysiska och 
juridiska personer som är 
involverade i 
emissionen/erbjudandet 

De aktuella Handlarna kan få utbetalat avgifter i samband med 
en emission av Värdepapper inom programmet.  Sådan 
Handlare och dess dotterbolag kan även ha sysslat med, och 
kan i framtiden komma att syssla med, 
investmentbankverksamhet och/eller kommersiella 
banktransaktioner med, och kan utföra andra tjänster för, 
banken och Bankens dotterbolag inom den ordinarie 
affärsverksamheten. 

Emissionsspecifik sammanfattning: 

Förvaltarna betalas sammanlagda provisioner motsvararande 
procentsats av Värdepapperens nominella belopp. Sådan 
Förvaltare och dess dotterbolag kan även ha sysslat med, och 
kan i framtiden komma att syssla med, 
investmentbankverksamhet och/eller kommersiella 
banktransaktioner med, och kan utföra andra tjänster för, 
Banken och Bankens dotterbolag inom den ordinarie 



Punkt Namn  
affärsverksamheten. 

Utöver vad som nämns ovan, så långt Banken känner till, har 
ingen person involverad i emissionen av Värdepapperen något 
intresse som är av betydelse för erbjudandet, inbegripet 
intressekonflikter. 

E.7 Avgifter som tas ut från 
investeraren av banken 

Kurtage : max 0 % av tecknat belopp. 

SEB kommer ta ut ett Arrangörsarvode och kan variera och 
kan maximalt uppgå till 0.8 procent av emitterat belopp per år. 
Beräkningen är baserad på marknadsläget vid starten av 
teckningsperioden bestående av, men inte uttömmnade, 
kostnader för exempelvis produktion, börsregistrering, 
distribution, licenser och riskhantering och andra 
adminstrativa kostnader. 
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OHJELMAN TIIVISTELMÄ 

Tiivistelmät laaditaan tiedonantovelvollisuuksien mukaisesti "Osatekijöiksi". Nämä Osatekijät on numeroitu 
jaksoiksi A-E (A.1 – E.7). Tämä Tiivistelmä sisältää kaikki ne Osatekijät, jotka on sisällytettävä Arvopapereita 
ja Pankkia varten laadittavaan tiivistelmään. Koska kaikkien Osatekijöiden käsittelyä ei vaadita, Osatekijöiden 
numerojärjestyksessä voi olla aukkoja. Vaikka Osatekijä olisikin sisällytettävä tiivistelmään arvopapereiden tai 
liikkeeseenlaskijan tyypin vuoksi, on mahdollista, että Osatekijään liittyvää merkityksellistä tietoa ei ole 
annettavissa. Tällaisessa tapauksessa tiivistelmään on sisällytetty Osatekijästä lyhyt kuvaus, jossa kerrotaan, 
miksi osatekijää ei sovelleta. 

Jakso A – Johdanto ja varoitukset 

Osatekijä 
 

A.1 Tätä tiivistelmää on pidettävä tämän Ohjelmaesitteen ja relevanttien Lopullisten Ehtojen 
johdantona. 
Päätös sijoittaa Arvopapereihin tulisi perustaa tähän Ohjelmaesitteeseen 
kokonaisuutena, mukaan lukien kaikki siihen viittauksella sisällytetyt asiakirjat sekä 
soveltuvat Lopulliset Ehdot. 
Jos Euroopan talousalueen jäsenvaltion tuomioistuimessa pannaan vireille 
Ohjelmaesitteeseen ja soveltuviin Lopullisiin Ehtoihin sisältyviä tietoja koskeva kanne, 
kantajana toimiva sijoittaja voi sen jäsenvaltion, jossa kanne on pantu vireille, 
kansallisen lainsäädännön mukaan joutua ennen oikeudenkäynnin vireillepanoa 
vastaamaan Ohjelmaesitteen ja soveltuvien Lopullisten Ehtojen käännöskustannuksista. 
Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan Pankkiin tämän tiivistelmän ja sen käännösten 
perusteella vain, jos tiivistelmä on harhaanjohtava, epätarkka tai epäjohdonmukainen 
luettuna yhdessä tämän Ohjelmaesitteen muiden osien ja soveltuvien Lopullisten 
Ehtojen kanssa tai, jos sen jälkeen kun direktiivin 2010/73/EU relevantit säännökset on 
implementoitu relevantissa jäsenvaltiossa, se ei anna tämän Ohjelmaesitteen muiden 
osien ja soveltuvien Lopullisten Ehtojen kanssa yhdessä luettuna keskeisiä tietoja 
sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista Arvopapereihin. 

A.2 Tiettyjä Arvopapereiden Liikkeeseenlaskueriä, joiden yksikkökohtainen nimellisarvo on alle 
100.000 euroa (tai tätä vastaava summa toisessa valuutassa), voidaan tarjota olosuhteissa, joihin 
ei sovelleta poikkeusta Esitedirektiivin mukaisesta esitteen julkaisuvelvollisuudesta. Tällaiseen 
tarjoukseen viitataan termillä Poikkeuksen Ulkopuolinen Tarjous. 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä: 

Suostumus: Alla esitettävien ehtojen mukaisesti Pankki antaa suostumuksensa siihen, että 
Markkinoijat, S-Pankki Oy, Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki, Suomi ja FIM Sijoituspalvelut 
Oy, Pohjoisesplanadi 33, 00100 Helsinki, Suomi käyttävät tätä Ohjelmaesitettä Arvopapereiden 
tarjoamiseen Poikkeuksen Ulkopuolisena Tarjouksena,  

"Me, S-Pankki Oy, Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki, Suomi ja FIM Sijoituspalvelut Oy, 
Pohjoisesplanadi 33, 00100 Helsinki, Suomi, viittaamme Osakesidonnaisia Arvopapereita 
(Arvopaperit) koskevaan [ ] euron suuruiseen tarjoukseen, joka on kuvattu Skandinaviska 
Enskilda Banken AB:n (publ) (Pankki) julkistamissa Lopullisissa Ehdoissa, jotka on päivätty 
elokuussa 2016 (Lopulliset Ehdot). Sen johdosta, että Pankki tarjoaa suostumuksensa antamista 
meille Ohjelmaesitteen (kuten määritelty Lopullisissa Ehdoissa) käytölle Arvopapereiden 
tarjoamiseen Suomessa Merkintäaikana ja muiden suostumukseen liittyvien, Ohjelmaesitteessä 
yksilöityjen ehtojen mukaisesti, hyväksymme täten Pankin tarjouksen (Ohjelmaesitteessä 
yksilöityjen) Valtuutetun Tarjoajan Ehtojen mukaisesti ja vahvistamme, että käytämme 
Ohjelmaesitettä näiden mukaisesti."  
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Suostumuksen kesto: Pankin edellä viitattu suostumus on annettu Arvopapereiden tarjoamiselle 
Poikkeuksen Ulkopuolisena Tarjouksena aikavälillä: Merkintäaikana, joka on yksilöity alla 
Osatekijässä E.3 (Merkintäaika). 

Suostumuksen ehdot: Pankin ehdot suostumukselle (yllä viitattujen ehtojen lisäksi) ovat 
seuraavat: (a) suostumus on voimassa vain Merkintäaikana; ja (b) kattaa ainoastaan tämän 
Ohjelmaesitteen käytön tarjottaessa kulloinkin relevanttia Arvopaperin Liikkeeseenlaskuerää 
Poikkeuksen Ulkopuolisena Tarjouksena Suomessa. 

SIJOITTAJA, JOKA AIKOO OSTAA TAI JOKA OSTAA VELKAKIRJOJA 
POIKKEUKSEN ULKOPUOLISESSA TARJOUKSESSA VALTUUTETULTA 
TARJOALTA, TEKEE NÄIN JA TÄLLAISTEN ARVOPAPEREIDEN TARJOAMINEN 
JA MYYMINEN SIJOITTAJALLE VALTUUTETUN TARJOAJAN TOIMESTA, 
TAPAHTUU NIIDEN TARJOUKSEN EHTOJEN MUKAISESTI, JOTKA OVAT 
VOIMASSA VALTUUTETUN TARJOAJAN JA SIJOITTAJAN VÄLILLÄ, MUKAAN 
LUKIEN HINTAAN, ALLOKAATIOON, KULUIHIN JA SELVITYKSEEN LIITTYVÄT 
JÄRJESTELYT. VALTUUTETTU TARJOAJA ANTAA KULLOINKIN RELEVANTIN 
INFORMAATION KYSEISEN TARJOUKSEN AIKAAN.  

Termi Poikkeuksen Ulkopuolinen Tarjous yksikkökohtaiselta nimellisarvoltaan alle 100.000 
euron (tai vastaava summa toisessa valuutassa) suuruisten Arvopapereiden tarjoamista 
olosuhteissa, joihin ei sovelleta Esitedirektiivin mukaista poikkeusta esitteen 
julkaisuvelvoitteesta. 

  

Jakso B – Liikkeeseenlaskija 

Osatekijä Otsikko  

B.1 Virallinen nimi ja muu 
liiketoiminnassa käytetty 
toiminimi 

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (Pankki). Pankin 
muu liiketoiminnassa käytetty nimi on "SEB". 

B.2 Asuinpaikka / Oikeudellinen 
muoto / Sovellettava laki / 
Perustamismaa 

 

Pankki on rekisteröity Ruotsissa Ruotsin lain alla osakeyhtiönä, 
jonka rekisterinumero on 502032-9081 ja jonka päätoimipaikka 
on Tukholmassa, Ruotsissa. 

B.4b Suuntauksia koskevat tiedot Ei sovelleta – Tiedossa ei ole suuntauksia, epävarmuuksia, 
vaatimuksia, sitoumuksia tai tapahtumia, joilla kohtalaisella 
todennäköisyydellä olisi olennainen vaikutus Pankin näkymiin 
sen kuluvana tilikautena. 

B.5 Kuvaus konsernista 

 

Pankki ja sen tytäryhtiöt (Konserni tai SEB) muodostavat 
johtavan pohjoismaalaisen finanssipalvelukonsernin. 
Asiakassuhdepankkina, joka on vahvasti sitoutunut tuottamaan 
lisäarvoa asiakkailleen, SEB tarjoaa rahoitusalan neuvonantoa 
ja laajan valikoiman finanssipalveluja yritysasiakkaille, 
rahalaitoksille sekä yksityishenkilöille Ruotsissa ja Baltian 
maissa. Tanskassa, Suomessa, Norjassa ja Saksassa SEB:n 
toiminta on keskittynyt tuottamaan täyden palveluntarjonnan 
yritysasiakkaille ja institutionaalisille asiakkaille sekä 
rakentamaan pitkäaikaisia asiakassuhteita. Tämän 
Ohjelmaesitteen päivämääränä SEB palvelee yli neljää 
miljoonaa yksityisasiakasta. 31.3.2016 SEB:n varat olivat SEK 
2.700 miljardia ja oma pääoma SEK 126 miljardia. 30.3.2016. 
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päättyneeltä kolmen kuukauden jaksolta SEB:n tilikauden 
tappio oli SEK -2,3 miljardia ja 31.12.2015 päättyneenä vuonna 
SEB:n tilikauden voitto oli SEK 16,6 miljardia.  

Pankki on Konsernin emoyhtiö. 

B.9 Tulosennuste tai -arvio 

 

Ei sovelleta – Ohjelmaesitteessä ei ole tehty tulosennusteita tai 
-arvioita. 

B.10 Tilintarkastuskertomuksess
a esitetyt muistutukset 

Ei sovelleta – Ohjelmaesitteeseen sisältyvissä tilintarkastus- tai 
tarkastuskertomuksissa ei ole muistutuksia. 

B.12 Valikoidut keskeiset historialliset taloudelliset tiedot 

 Seuraavat taulukot tiivistävät SEB:n tuloslaskelman ja taseen ja antavat tietyt avaintunnusluvut 
(a) 31.12. päättyneille kahdelle vuodelle 2015 ja 2014 ja (b) 31.3 päättyneelle kolmelle 
kuukaudelle vuosina 2016 ja 2015. 31.12.2015 ja 31.12.2014 päättyneitä vuosia koskevat 
taloudelliset tiedot on poimittu ilman olennaisia oikaisuja SEB:n tilintarkastetusta 
konsolidoidusta tilinpäätöksestä 31.12.2015. 31.3.2016 ja 31.3.2015 päättyneitä kolmen 
kuukauden jaksoja koskevat taloudelliset tiedot on poimittu ilman olennaisia oikaisuja 
tilintarkastamattomasta konsolidoidusta välitilinpäätöksestä 31.3.2016 päättyneelle kolmen 
kuukauden jaksolle.   

                                           31.12. päättyneeltä vuodelta1) 

Tuloslaskelma1 
SEK miljoonaa  

2015  
 

2014   

Korkotuotot....................................... 18.938  19.943   
Tuotot palkkioista ja komissioista.... 16.877  16.306   
Rahoitustuotot...................................  4.118  2.921   
Tuotot henkivakuutuksista................ 3.300  3.345   
Muut liiketoiminnan tuotot............... 915  4.421   
 
Liiketoiminnan kokonaistuotot...... 
Henkilöstökulut................................. 

 
44.148 
-14.436  

 
46.936 
-13.760  

 

Muut kulut......................................... 
Aineellisen ja aineettoman 
varallisuuden poistot ja 
arvonalentumiset............................... 

-5.759 
 
 
-1.992  

-6.310  
 
 
-2.073 

 

 
Liiketoiminnan kokonaiskulut.......  
 
Tulos ennen luottotappioita........... 
Tuotot vähennettynä tappioilla 
aineellisen ja aineettoman 
varallisuuden luovutuksista............... 

 
-22.187  
 
21.961  
 
 
-213  

 
-22.143  
 
24.793  
 
 
-121  

 

Luottotappiot..................................... -883  -1.324   

                                                      
1 SEB julkaisee tilinpäätöksensä ja osavuosikatsauksensa englannin ja ruotsin kielellä. Tässä 
tiivistelmässä esitetyt termit ovat epävirallisia käännöksiä tilinpäätöksissä ja osavuosikatsauksissa 
käytetyistä termeistä. 



TÄMÄ ASIAKIRJA ON ENGLANNINKIELISEN TIIVISTELMÄN (SUMMARY) SUOMENKIELINEN 
KÄÄNNÖS. MIKÄLI ENGLANNINKIELISEN TIIVISTELMÄN JA SUOMENKIELISEN KÄÄNNÖKSEN 
VÄLILLÄ ILMENEE EROAVAISUUKSIA, SOVELLETAAN ENGLANNINKIELISTÄ TIIVISTELMÄÄ 
 

Osatekijä Otsikko  
 
Liikevoitto........................................  

 
20.865  

 
23.348  

 

Verot................................................. -4.284  -4.129   
 
Jatkuvien toimintojen voitto.......... 

 
16.581 

 
19.219  

 

Lopetetut toiminnot...........................  -  -   
 
Tilikauden voitto............................. 

 
16.581  

 
19.219  

 

Määräysvallattomien omistajien 
osuus............................................... 

 
-  

 
1  

 

Osakkeenomistajien osuus................  16.581  19.218  
 

 

31.3. päättyneeltä kolmelta kuukaudelta1)  
 
SEK miljoonaa 
(tilintarkastamaton) 
 

 
 
2016  
 

 
 
2015 

 

Korkotuotot.......................................  4.636  4.946   
Tuotot palkkioista ja komissioista.... 3.897  4.670   
Rahoitustuotot...................................  1.385  1.709   
Muut liiketoiminnan tuotot .............. 304  213   
 
Liiketoiminnan kokonaistuotot......  

 
10.222  
 

 
11.538  
 

 

Henkilöstökulut.................................  -3.751  -3.556   
Muut kulut.........................................  
Aineellisen ja aineettoman 
varallisuuden poistot ja 
arvonalentumiset............................... 

-1.704 
 
 
-5.910  

-1.683  
 
 
-245 

 

 
Liiketoiminnan kokonaiskulut.......  
 

 
-11.365  
 

 
-5.484  
 

 

Tulos ennen luottotappioita...........  
Tuotot vähennettynä tappioilla 
aineellisen ja aineettoman 
varallisuuden luovutuksista............... 

-1.143  
 
 
-22 

6.054  
 
 
-76 

 

Luottotappiot.....................................  -291  -188   
 
Liikevoitto........................................  
Verot................................................. 

 
-1.456  
-838 

 
5.790  
-1.139 

 

 
Tilikauden voitto............................. 
Määräysvallattomien omistajien 
osuus................................................. 
Osakkeenomistajien osuus.............. 

 
-2.294  
 
- 
-2.294 

 
4.651  
 
- 
4.651 

 

 
1) 31.3.2016 päättyneeltä kolmen kuukauden jaksolta tuloslaskelma (Välitilinpäätöksen Tuloslaskelma) kuvaa uutta 

liiketoimintarakennetta, jota SEB noudattaa Organisaatiomuutoksen (määritelty alla) jälkeen, kun taas 
tuloslaskelmat 31.12.2015 ja 31.12.2014 päättyneiltä vuosilta (Vuoden Vaihteen tuloslaskelmat) kuvaavat edellistä 
liiketoimintarakennetta. Organisaatiomuutoksen johdosta, Vuoden Vaihteen tuloslaskelmien erä ’tuotot 
henkivakuutuksista’, on sisällytetty Välitilinpäätöksen Tuloslaskelmien eriin ’tuotot palkkioista ja komissioista’, 
’rahoitustuotot’ ja ’muut liiketoiminnan tuotot’. Markkinakäytännön mukaisesti Life –liiketoimintaan kuuluvien 



TÄMÄ ASIAKIRJA ON ENGLANNINKIELISEN TIIVISTELMÄN (SUMMARY) SUOMENKIELINEN 
KÄÄNNÖS. MIKÄLI ENGLANNINKIELISEN TIIVISTELMÄN JA SUOMENKIELISEN KÄÄNNÖKSEN 
VÄLILLÄ ILMENEE EROAVAISUUKSIA, SOVELLETAAN ENGLANNINKIELISTÄ TIIVISTELMÄÄ 
 

Osatekijä Otsikko  
yrityskauppojen jaksotetut kulut sisältyvät nyt erään ’tuotot palkkioista ja komissioista’ eikä näitä raportoida enää 
osana liiketoiminnan kuluja.  

 
Tase2 

 

 31. 
maaliskuuta 

31. 
joulukuuta 
 

 

SEK miljoonaa  2016 
(tilintarkas-
tamaton)  

2015 2014 

Käteiset varat ja 
keskuspankkitalletukset.................... 

 
151.214  

 
101.429  

 
103.098  

Muut saamiset keskuspankeilta........  7.251  32.222  16.817  
Saamiset muilta luottolaitoksilta 1)... 81.378  58.542  90.945  
Saamiset yleisöltä............................  1.402.360  1.353.386  1.355.680  
Rahoitusvarat (käypä arvo) 2)........... 929.749  826.945  936.671  
Suojaussalkussa olevien suojattujen 
varojen käyvän arvon muutos..........  

 
151  

 
104  

 
173  

Rahoitusvarat (käypä arvo)2)............ 37.253  37.368  46.014  
Eräpäivään asti pidettävät 
sijoitukset2)....................................... 

 
-  

 
-  

 
91  

Kaupankäyntiä varten pidettävät 
varat..................................................  

 
618  

 
801  

 
841  

Sijoitukset osakkuusyrityksiin.......... 1.082  1.181  1.251  
Aineelliset ja aineettomat 
hyödykkeet........................................ 

 
20.307  

 
26.203  

 
27.524  

Muut varat......................................... 68.724  57.783  62.141  
 
Vastaavaa yhteensä......................... 

 
2.700.087  

 
2.495.964 

 
2.641.246  

 
Velat keskuspankeille ja muille 
luottolaitoksille.................................  

 
171.066  

 
118.506  

 
115.186  

Velat yleisölle................................... 967.795  883.785  943.114  
Velat vakuutuksenhaltijoille............. 368.106  370.709  364.354  
Liikkeeseen lasketut velkakirjat........ 674.616  639.444  689.863  
Muut rahoitusvelat (käypä arvo)....... 266.702  230.785  278.764  
Suojaussalkussa olevien suojattujen 
varojen käyvän arvon muutos........... 

 
1.727  

 
1.608  

 
1.999  

Muut velat......................................... 89.521  75.084  70.257  
Varaukset.......................................... 2.598  1.873  2.868  
Velat, joilla on huonompi etuoikeus.  31.719  31.372  40.265  
Oma pääoma.....................................  126.237  142.798  134.576  
Vastattavaa yhteensä...................... 2.700.087  

 
2.495.964 2.641.246  

1) Velat rahoituslaitoksille ja maksukykyyn liittyvät talletukset muissa pankkien välisten varojen 
siirtojärjestelmän suorissa osapuolissa.  
2) Näissä erissä velkakirjat ja muut korkoa    

                                                      
2 SEB julkaisee tilinpäätöksensä ja osavuosikatsauksensa englannin ja ruotsin kielellä. Tässä 
tiivistelmässä esitetyt termit ovat epävirallisia käännöksiä tilinpäätöksissä ja osavuosikatsauksissa 
käytetyistä termeistä. 
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tuottavat arvopaperit, mukaan lukien 
johdannaiset, yhteensä kunakin vuonna..........  

 
376,470 

 
295,409  

 
343,702  

 
Alla olevassa taulukossa on tiettyjä SEB:n konsolidoituja avainlukuja. 

 

 Avainlukuja 
 31.3 2016 päättyneelle  

kolmelle kuukaudelle 
31.12 päättyneelle 

vuodelle 
                                                        2015      2014 

Tilintarkastamaton  
Oman pääoman tuotto1) %................. -6,58      12,24       15,25  
Riskipainotettu tuotto 2) %................ -1,61      2,71       3,23  
Osakekohtainen tulos3) (SEK)........... -1,05      7,57       8,79  
Kulu/tuotto –suhde4).......................... 1,11       0,50       0,47  
Luottotappiotaso5) %.........................  0,08      0,06       0,09  
Ongelmaluottojen bruttotaso6) %......  0,34      0,35       0,49  
Ongelmaluottojen nettotaso 7) %....... 0,19      0,20       0,29  
Pääoma-aste8), 9) % (kauden lopussa) 23,9      23,8       22,2  
Common Equity Tier 1 –
ydinpääoma-aste9), 10) % (kauden 
lopussa)............................................. 

 
 
19,1  

     
 
    18,8  

      
 
     16,3  

Tier 1–ensisijainen pääoma-aste9), 11) 

% (kauden lopussa)........................... 
 
21,5  

     
    21,3  

      
     19,5  

 
1) Osakkeenomistajien osuus tilikauden voitosta ilmoitettuna prosentteina keskimääräisestä osakepääomasta kullakin 

tarkastelujaksolla. Laskettu jatkuvien toimintojen tuloslaskelmalukujen perusteella. 
2) Osakkeenomistajien osuus tilikauden voitosta ilmoitettuna prosentteina keskimääräisistä riskipainotetuista eristä 

(risk exposure amounts (REA)) kullakin tarkastelujaksolla. 
3) Osakkeenomistajien osuus tilikauden voitosta jaettuna keskimääräisellä osakkeiden määrällä kullakin 

tarkastelujaksolla. Laskettu jatkuvien toimintojen tuloslaskelman perusteella. 
4) Liiketoiminnan kokonaiskulut jaettuna liiketoiminnan kokonaistuotoilla. Laskettu jatkuvien toimintojen 

tuloslaskelmalukujen perusteella. 
5) Luottotappiot jaettuna saamisilla yleisöltä ja luottolaitoksilta sekä myönnetyillä lainatakauksilla tarkastelujakson 

alussa. 
6) Ongelmaluottojen bruttotaso prosenttina yleisöltä ja luottolaitoksilta olevien saamisten summasta. 
7) Ongelmaluottojen nettotaso (ongelmaluottojen kokonaismäärä vähennettynä niihin käytettävillä erityisillä 

varauksilla) prosenttina yleisöltä ja luottolaitoksilta olevien saamisten summasta vähennettynä erityisillä 
varauksilla. 

8) Rahoituskonsernin kokonaispääoma, mukaan lukien Konserniyhtiöt (muut kuin vakuutusyhtiöt Konsernin sisällä) 
sekä ei-konsolidoidut osakkuusyhtiöt, mukautettuna Basel III pääomavaatimusten mukaisesti prosenttiosuutena 
riskipainotetuista eristä (REA). 

9)  SEB:n CRD IV/CRR:n vaatimuksia koskevan tulkinnan mukaan ja kuten on raportoitu Ruotsin Finanssivalvonnalle 
(Finansinspektionen). 

10) Rahoituskonsernin sitoumusten Common Equity Tier 1 -ydinpääoma prosenttiosuutena riskipainotetuista eristä 
(REA).  

11) Rahoituskonsernin Tier 1 – ensisijainen pääoma prosenttiosuutena riskipainotetuista eristä (REA). 

 Lausunto, että merkittäviä tai olennaisia haitallisia muutoksia ei ole ollut 

 SEB:n taloudellisessa tilanteessa ei ole tapahtunut merkittäviä muutoksia 31.3.2016 jälkeen eikä 
SEB:n tulevaisuuden näkymissä ole tapahtunut olennaisia muutoksia 31.12.2015 jälkeen.  
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B.13 Pankin maksukykyyn 

vaikuttavat tapahtumat 

 

Ei sovelleta - Ei ole erityisesti Pankkiin vaikuttavia 
viimeaikaisia tapahtumia, jotka ovat olennaisilta osin 
merkityksellisiä Pankin maksukyvyn arvioinnin kannalta. 

B.14  Riippuvuus muista 
konserniin kuuluvista 
yksiköistä 

Pankki ei ole riippuvainen mistään muista Konserniin 
kuuluvista jäsenistä. 

B.15 Päätoimialat 

 

Konsernin toimialat on organisoitu kolmeen 
asiakassuuntautuneeseen ja yhteen, kaikkia asiakkaita tukevaan 
liiketoiminta-alueeseen. 

31.12.2015 asti Konsernin toimialat oli organisoitu seuraaviin 
viiteen liiketoiminta-alueeseen: 

  • Merchant Banking (Yrityspankki) – tarjoaa 
tukkupankkitoimintaa ja investointipankkipalveluita 
suurille yrityksille ja rahoituslaitoksille SEB:n 
ydinmarkkinoilla;  

• Retail Banking (Vähittäispankki) – tarjoaa 
pankkipalveluja ja neuvonantoa yksityishenkilöille sekä 
pienille ja keskisuurille yrityksille Ruotsissa, sekä 
maksukorttipalveluja Pohjoismaissa; 

• Wealth Management (Varainhoito) – tarjoaa varainhoitoa 
ja yksityispankkipalveluja instituutioille, säätiöille ja 
yksityishenkilöille SEB:n ydinmarkkinoilla ja hallinnoi 
SEB:n sijoitusrahastoja; 

• Life – tarjoaa sijoistussidonnaisia ja perinteisiä 
henkivakuutustuotteita pääasiallisesti Ruotsissa, 
Tanskassa ja Baltian maissa; ja 

• Baltics (Baltia) – tarjoaa vähittäis-, yritys- ja 
institutionaalisia pankkipalveluja, kuten kaupankäynti ja 
pääomamarkkinat ja transaktiopalvelut, virolaisille, 
latvialaisille ja liettualaisille asiakkaille. Näissä maissa 
tarjotun strukturoidun rahoituksen, varainhoidon ja 
vakuutuspalvelujen tuottama taloudellinen tulos kirjataan 
Merchant Banking-, Wealth Management- ja Life-
yksikköön. 

1.1.2016 lähtien SEB on muuttanut liiketoimintarakennettaan 
tarkoituksenaan kohdentaa sitä tarkemmin Konsernin 
asiakasryhmien mukaisesti.. Uusi rakenne muodostuu kolmesta 
asiakassuuntautuneesta ja yhdestä, kaikkia asiakkaita tukevasta 
liiketoiminta-alueesta. Asiakassuuntautuneet 
liiketoimintayksiköt ovat: 

• Large Corporates & Financial Institutions – tarjoaa 
tukkupankkitoimintaa ja investointipankkipalveluita 
suurille yrityksille ja institutionaalisille asiakkaille sekä 
varainhoidon palveluita ja sijoituspalveluita 
institutionaalisille asiakkaille SEB:n ydinmarkkinoilla. 
Tämä yksikkö koostuu kahdesta erillisestä 
liiketoimialueesta, Large Corporates ja Financial 
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Institutions (aiemmin Merchant Banking -yksikkö) ja 
siihen kuuluvat myös institutionaalisten asiakkaiden 
liiketoiminta, joka kuului ennen sittemmin lakkautetulle 
Wealth-yksikölle; 

• Corporate & Private Customers – tarjoaa 
pankkipalveluita ja neuvonantoa yksityishenkilöille sekä 
pienille ja keskisuurille yrityksille Ruotsissa, sekä 
maksukorttipalveluja Pohjoismaissa (aiemmin Retail 
Banking-yksikkö). Tähän yksikköön kuuluu lisäksi 
aiemman Wealth-yksikön yksityispankkipalvelut; ja 

• Baltics – tarjoaa vähittäis-, yritys- ja institutionaalisia 
pankkipalveluita, kuten kaupankäynti ja pääomamarkkinat 
ja transaktiopalvelut virolaisille, latvialaisille ja 
liettualaisille asiakkaille. Näissä maissa tarjotun 
strukturoidun rahoituksen, varainhoidon ja 
vakuutuspalvelujen tuottama taloudellinen tulos kirjataan 
Large Corporate & Financial Institutions- ja Life & 
Investment Management-yksiköihin. 

Erillinen asiakastukiyksikkö, Life & Investment Management, 
koostuu kahdesta erillisestä liiketoimialueesta: aiemmasta Life-
yksiköstä sekä aiemman Wealth-yksikön omaisuudenhoito-
osasta. Uusi yksikkö tarjoaa kaikille Konsernin eri 
asiakasryhmille eläke- ja vakuutustuotteita, sekä hoitaa SEB:n 
rahastoja. 

  Katso myös Osatekijä B.5. 

B.16 Määräysvaltaiset 
osakkeenomistajat 

 

Ei sovelleta – Pankki ei ole tietoinen osakkeenomistajasta tai 
toisiinsa liittyvien osakkeenomistajien ryhmistä, joiden 
määräysvallassa Pankki suoraan tai välillisesti olisi.   

B.17 Luottokelpoisuusluokitukset 

 

Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited 
(S&P) on antanut Pankille luottoluokituksen A+, Moody's 
Investors Services Limited (Moody's) luottoluokituksen Aa3 ja 
Fitch Ratings Limited (Fitch) luottoluokituksen AA-. Yksi tai 
useampi edellä mainittu luottoluokittaja voi antaa tai olla 
antamatta luottoluokituksen Ohjelman alla 
liikkeeseenlaskettaville Arvopapereille. Jos jollekin 
Liikkeeseenlaskuerälle annetaan luottoluokitus, ei kyseinen 
luottoluokitus välttämättä ole sama kuin Pankille annettu 
luottoluokitus.  

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä: 

Ei sovelleta – Luokituksia ei ole annettu eikä odoteta 
annettavan liikkeeseenlaskettaville Arvopapereille Pankin 
pyynnöstä tai yhteistyössä Pankin kanssa luokitusprosessin 
osalta. 
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Jakso C – Arvopaperit 

Osatekijä Otsikko  

C.1 Arvopapereiden tyyppi ja laji 

 

Pankki voi laskea liikkeeseen seuraavia Arvopaperityyppejä: 
velkakirja (Velkakirja) ja sertifikaatti (Sertifikaatti, yhdessä 
Velkakirjojen kanssa Arvopaperit). 

Arvopaperit voivat olla kiinteäkorkoisia Arvopapereita, 
vaihtuvakorkoisia Arvopapereita, kuponkia maksavia 
Arvopapereita, hybridikorkoarvopapereita, 
nollakuponkiarvopapereita, kaksoisvaluutta-arvopapereita 
ja/tai sellaisia vaihtuvakorkoisia Arvopapereita ja vaihtelevan 
lunastushinnan Arvopapereita, joiden tuotto on sidottu yhteen 
tai useampaan kohde-etuuteen tai vertailukohteeseen.  

  Vaihtuvakorkoisiin ja/tai vaihtelevan lunastushinnan 
Arvopapereihin sovellettavat Lopulliset Ehdot yksilöivät, 
onko Arvopaperi indeksisidonnainen Arvopaperi, 
osakesidonnainen Arvopaperi, valuuttasidonnainen 
Arvopaperi, hyödykesidonnainen Arvopaperi, 
rahastosidonnainen Arvopaperi, luottoriskisidonnainen 
Arvopaperi, korkosidonnainen Arvopaperi tai mikä tahansa 
yhdistelmä edellä mainituista. 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä 

  Arvopapereiden nimi: Osakesidonnaiset  

Arvopaperit 

Sarjanumero:  509 

Liikkeeseenlaskuerän numero: 1 

ISIN:                FI4000210661 

Common Code:  Ei sovelleta 

WKN numero:  Ei sovelleta 

 C.2 Arvopapereiden valuutta 

 

Arvopapereiden nimellisarvo ja selvitys voi olla missä tahansa 
valuutassa edellyttäen, että kaikkia relevantteja lakeja, 
asetuksia ja direktiivejä noudatetaan. 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä 

  Nimetty Valuutta: EUR 

C.5 Vapaata luovutettavuutta 
koskevat rajoitukset 

 

Myyntirajoituksia sovelletaan Arvopapereita koskeviin 
tarjouksiin, myynteihin tai siirtoihin useilla 
oikeudenkäyttöalueilla. 

 

C.8 Kuvaus Arvopapereihin 
liittyvistä oikeuksista 

 

Arvopaperit ovat Pankin vakuudettomia ja ei-takasijaisia 
velvoitteita, jotka ovat samalla sijalla vailla keskinäistä 
etusijaa sekä samalla sijalla Pankin kaikkien muiden, 
nykyisten ja tulevien, maksamattomien, vakuudettomien ja ei-
takasijaisten velvoitteiden kanssa, mutta 
(maksukyvyttömyystilanteessa) vain velkojien oikeuksiin 
liittyvien lakien sallimassa määrin.  

Takaus: Arvopapereille ei ole asetettu takausta 

Vakuuksien antamisen kielto: Arvopapereihin ei liity 
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vakuuksien antamisen kieltoa tai ristiineräännyttämisehtoa 
(erääntymisperusteen syntyessä).  

Oikeus korkoon: Arvopapereille voidaan maksaa korkoa alla 
olevan Osatekijän C.9 mukaisesti. 

Lunastusoikeus: Ennenaikaisen lunastuksen määrä, 
lopullisen lunastuksen määrä tai muun lunastuksen määrä on 
määritetty alla olevan Osatekijän C.9 mukaisesti.  

Verotus: Kaikki Arvopapereihin liittyvät maksut suoritetaan 
ilman mitä tahansa nykyisiin ja tuleviin veroihin tai 
maksuihin liittyvää pidätystä tai vähennystä, jotka ovat 
Ruotsin kuningaskunnan tai sen minkä tahansa poliittisen 
osaston, viranomaisen tai viraston, jolla on oikeus kantaa 
veroa, säätämiä tai kantamia, ellei laki vaadi tällaisten verojen 
tai maksujen pidätystä tai vähentämistä. Siinä tapauksessa 
Pankki suorittaa maksun pidätettyään tai vähennettyään 
kyseisen veron tai maksun eikä muita summia ole maksettava. 

Eräännyttämisperusteet: Näihin kuuluvat velvoitteiden 
maksamatta jättäminen, maksukyvyttömyysmenettelyn 
aloittaminen Ruotsin kuningaskunnassa, Pankin 
maksukyvyttömyys, konkurssi tai selvitystila tai Pankin 
Arvopapereihin liittyvien velvollisuuksien suorittamatta tai 
huomioimatta jättäminen. 

Sovellettava laki: Englannin laki 
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C.9 Maksujen ominaisuudet 

 

Korko 

Arvopaperit joko tuottavat tai eivät tuota korkoa. Korkoa 
tuottavat Arvopaperit tuottavat joko kiinteää tai vaihtuvaa 
korkoa tai, jos Arvopaperit ovat Hybridikorko Arvopapereita 
(ja jos, ja kuten, on yksilöity sovellettavissa 
Liikkeeseenlaskukohtaisissa Ehdoissa), ne tuottavat kiinteää 
(kiinteitä) korkoa (korkoja) tiettyinä koronmaksukausina ja 
vaihtuvaa (vaihtuvia) korkoa (korkoja) tiettyinä 
koronmaksukausina. Kiinteisiin ja vaihtuviin korkosummiin 
voi kuulua ulkomaan valuuttakomponentti joka heijastaa 
muutoksia relevantin perusvaluutan ja Yksilöidyn Valuutan 
vaihtokurssissa. Arvopapereille voidaan myös maksaa 
Kuponkimaksu viimeisenä ja/tai sarjana alustavia Kupongin 
Maksupäiviä, riippuen yhden tai useamman kohde-etuuden 
kehityksestä. Tällaisen Kuponkimaksun määrä voi myös olla 
sidottu yhden tai useamman kohde-etuuden arvoon, joita 
voivat olla osakkeet, indeksit, ulkomaan valuutat tai 
pörssinoteerattujen rahastojen ( ETF, exchange traded funds) 
osuudet. 

Lunastus 

Ehdot, joiden mukaisesti Arvopaperit voidaan lunastaa 
(mukaan lukien eräpäivä ja hinta, jolla Arvopaperi lunastetaan 
eräpäivänä sekä ehdot liittyen ennenaikaiseen lunastukseen), 
sovitaan Liikkeeseenlaskijan ja relevantin Jakelijan välillä 
kyseisen Arvopaperin liikkeeseenlaskun hetkellä. 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä: 

Merkintähinta: 108 prosenttia Yksikkökohtaisesta 
Nimellisarvosta 

Liikkeeseenlaskupäivä: 1.9.2016 

Yksikkökohtainen Nimellisarvo tai CA: EUR 1.000 

Eräpäivä: 1.9.2021 

Tuotonmaksupäivät: Eräpäivä, Katso Osatekijä C.10 alla 

Ennenaikaisen Lunastuksen Määrä: Lopullinen 
Lunastusmäärä 

Korko 

Eräpäivänä Arvopaperin Haltija saa Osakesidonnaisen Koron 
kustakin Arvopaperista. Laskenta-agentti (Calculation Agent) 
määrittää Osakesidonnaisen Koron Nimellisarvolle seuraavan 
kaavan mukaisesti: 

CA × Max �0; �wi

m

i=1

× Modified (Perfi)� 

missä: 

m tarkoittaa Osakekorissa olevien osakkeiden lukumäärää ja 
wi yksittäisen Osakkeen painoa 

Modified (Perfi) tarkoittaa, että järjestyksessä Rank(Perfi) 
välillä 1 ja 4 (1 ja 4 mukaan lukien) olevien Osakkeiden tuotto 
korvataan [alustavasti 25 %:lla, minimissään 20 %:lla]  tai, 
muutoin Osakkeen kehitys on Perfiilmaistuna prosentteina. 
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Perfi = �
Loppuarvoi
Alkuarvoi

− 1� 

Rank(Perfi) on Osakkeeni tuotto (Perfi) järjestettynä 
suurimmasta pienimpään: korkein Osakkeen tuotto (Perfi) saa 
arvon 1 ja Osake jolla on alhaisin tuotto (Perfi) saa arvon 10. 
Jos kahden tai useamman Osakkeen tuotto (Perfi) on sama, 
Laskenta-agentti määrittää osakkeiden järjestyksen oman 
harkintansa mukaan. 

 

 CA on Nimellisarvo; 

 Wi, Osakkeeni paino Osakekorissa 

Alkuarvoi tarkoittaa Osakkeeni Päätöshintaa Alkuarvon 
Arvostuspäivän Arvostushetkenä;  

Loppuarvoi tarkoittaa Osakkeeni Päätöshinnan keskiarvoa 
Loppuarvon Arvostuspäivien Arvostushetkenä. 

Keskiarvotusta sovelletaan Arvopapereihin 

Alkuarvon Arvostuspäivä on 1.9.2016 

Loppuarvon Arvostuspäivät ovat jokaisen kuun 14. päivä, 
alkaen 14.8.2020 ja päättyen 14.8.2021 (13 Arvostuspäivää), 
tai jos jokin näistä päivistä ei ole Kaupankäyntipäivä jollekin 
Osakekorin Osakkeelle, tällaisen Osakkeen Arvostuspäivä on 
seuraava Kaupankäyntipäivä. Mikäli jokin Arvostuspäivä on 
Markkinahäiriöpäivä (Disrupted Day), sovelletaan 
myöhennystä (Postponement). 

 

Osakekori tarkoittaa 

i Osake Tunn
us 

Markk
ina 

Toissijai
nen 
markkin
a 

Pai
no 

1 
COCA-
COLA 
CO/THE 

KO 
UN 
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es 

10 
% 

2 
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SE 
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FP 

EN 
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All 
Exchang
es 

10 
% 

3 
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STONE 
CORP 

5108 
JP 

Tokyo All 
Exchang
es 

10 
% 

4 

DOW 
CHEMI
CAL 
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DOW 
UN 

New 
York All 

Exchang
es 

10 
% 

5 

GENER
AL 
ELECTR
IC CO 

GE 
UN 

New 
York All 

Exchang
es 

10 
% 

6 
MCDON
ALD’S 
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MCD 
UN 
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York 

All 
Exchang
es 

10 
% 

7 PANAS
ONIC 

6752 
JP 

Tokyo All 
Exchang

10 
% 
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CORP es 

8 

PROCTE
R & 
GAMBL
E 
CO/THE 

PG 
UN 

New 
York All 

Exchang
es 

10 
% 

9 

SAMSU
NG 
ELECTR
ONICS 
CO LTD 

0059
30 
KS 

Korea 
SE All 

Exchang
es 

10 
% 

10 

VISA 
INC-
CLASS 
A 
SHARES 

V UN New 
York All 

Exchang
es 

10 
% 

 

   

Lunastus 

Sikäli kuin Arvopaperia ei ole ostettu takaisin ja mitätöity tai 
ennenaikaista lunastusta ei ole tapahtunut, jokainen 
Arvopaperi lunastetaan Eräpäivänä nimellisarvosta. 

 

Pankki ei ole nimennyt Arvopapereiden haltijoille edustajaa. 

Arvopapereihin kuuluvien oikeuksien osalta katso myös 
Osatekijä C.8. yllä.  

 

   

C.10 Koron johdannaiskomponentti Ei Sovelleta – Arvopapereilla ei ole koronmaksuun liittyvää 
johdannaiskomponenttia. 

C.11 Listalleotto ja Kaupankäynnin 
kohteeksi ottamista koskeva 
hakemus 

 

Ohjelman alla liikkeeseenlaskettujen Arvopapereiden 
listaamista voidaan hakea ja Arvopaperit voidaan ottaa 
kaupankäynnin kohteeksi Irlannin Pörssiin (Main Securities 
Market) tai muuhun vastaavaan pörssiin tai alla yksilöidylle 
markkinalle, tai voidaan laskea liikkeeseen listaamattomina. 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä: 

Pankin odotetaan tekevän hakemus (tai hakemus odotetaan 
tehtävän Pankin puolesta) Arvopapereiden ottamiseksi 
kaupankäynnin kohteeksi säännellylle markkinalle Irlannin 
Pörssiin niin, että kaupankäynti alkaa 
Liikkeeseenlaskupäivänä tai välittömästi sen jälkeen. 

C.15 Kuvaus siitä, kuinka kohde-
etuuden arvo vaikuttaa 
Arvopapereiden arvoon 

 

Alla oleva taulukko kuvaa Arvopaperille maksettavaa 
summaa Eräpäivänä: 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä: 

Osakekorin tuotto Takaisinmaksu 

-100 % 100 % 

-50 % 100 % 

-20 % 100 % 
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0 % 100 % 

20 % 120 % 

40 % 140 % 

60 % 160 % 

80 % 180 % 

100 % 200 % 

 
 

C.16 Arvopapereiden Eräpäivä 

 

Arvopapereiden Eräpäivä on 1.9.2021 huomioiden Ehtojen 
mukaisesti tehtävät muutokset. 

C.17 Arvopapereiden 
selvitysmenettely 

 

Ennenaikaisen lunastuksen, oston tai mitätöimisen 
seurauksena Arvopaperit selvitetään sovellettavana 
Eräpäivänä relevantilla summalla. 

C.18 Kuvaus siitä, miten 
johdannaisarvopapareista 
saadaan tuottoa 

 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä 

Arvopaperit ovat johdannaisarvopapereita, joiden arvo voi 
sekä laskea että nousta. 

Korko 

Sovelletaan – katso Osatekijä c. 9 

Lunastus 

100 % x Nimellisarvo 

C.19 Kohde-etuuden lopullinen 
arvostushinta 

 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä 

Kohde-etuuden lopullinen arvostushinta määritetään yllä 
Osatekijässä C.18 määritettyjen arvostusmekanismien 
mukaisesti. 

C.20 Kuvaus kohde-etuuden tyypistä 
ja siitä, mistä kohde-etuutta 
koskevia tietoja voi saada 
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Jakso D – Riskit 

Osatekijä Otsikko  

D.2 Pankkiin liittyvät keskeiset 
riskit 

 

Ostaessaan Arvopapereita, sijoittajat ottavat riskin, että Pankki 
voi tulla maksukyvyttömäksi tai muutoin olla kykenemätön 
maksamaan Arvopapereihin liittyviä erääntyneitä maksuja. 
Useat tekijät voivat yhdessä tai erikseen johtaa siihen, että 
Pankki ei kykene suorittamaan kaikkia erääntyneitä maksuja. 
Ei ole mahdollista identifioida kaikkia tällaisia tekijöitä eikä 
määrittää, mitkä tekijöistä voivat toteutua todennäköisesti, 
koska Pankki ei välttämättä ole tietoinen kaikista relevanteista 
tekijöistä ja jotkin tekijät, joita Pankki tällä hetkellä ei pidä 
olennaisina, voivat muuttua olennaisiksi Pankista 
johtumattomista syistä. Pankki on identifioinut tekijöitä, joilla 
voi olla olennainen haitallinen vaikutus sen liiketoimintaan 
sekä sen kykyyn suorittaa erääntyneitä maksujaan. Näihin 
tekijöihin kuuluu: 

  • Globaalit ja alueelliset rahoitusmarkkinoiden olosuhteet 
sekä globaalit ja alueelliset taloudelliset olosuhteet 
vaikuttavat olennaisesti SEB:n liiketoimintaan, 
liikevoittoon tai liiketoimien tulokseen;  

• SEB altistuu kasvavaan luottojen myöntämiseen liittyvään 
riskiin; 

  • SEB altistuu asuntolainojen ja kaupallisen 
kiinteistörahoituksen vakuutena olevien kiinteistöjen 
arvonlaskulle; 

• Markkinoiden heilunta ja volatiliteetti voivat vaikuttaa 
haitallisesti SEB:n arvopaperisalkkuun, vähentää sen 
liiketoimintaa ja vaikeuttaa sen tiettyjen varallisuuserien 
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oikean arvon määrittelyä; 

• SEB altistuu riskille siitä, ettei likviditeetiä ole 
välittömästi saatavilla; 

• SEB vaatii merkittävää rahoitusta kattaakseen 
velkaantuneisuutensa ja on riippuvainen luotto- ja 
pääomamarkkinoista täyttääkseen merkittävän osan 
rahoitustarpeestaan; 

• SEB:n lainakustannukset ja pääsy lainamarkkinoille 
riippuvat merkittävästi sen luottoluokituksista; 

• Rahalaitosten ja vastapuolien taloudellinen tila sekä 
käsitys niiden taloudellisesta tilasta voivat vaikuttaa 
haitallisesti SEB:iin; 

• valtiollisten elinten tai regulaation asettamat korkeammat 
pääomavaatimukset ja standardit ja muuttuva käsitys 
riittävästä pääomatasosta vaikuttavat SEB:iin, ja SEB voi 
tarvita lisää pääomaa tulevaisuudessa johtuen 
heikentyvästä taloudellisesta tilanteesta, mikä voi tehdä 
pääoman hankkimisesta vaikeaa; 

• SEB:n toimintakyvyn ja liiketoiminnan kasvun kannalta 
on olennaista, että SEB:n omaa pääomaa hoidetaan 
tehokkaasti; 

• Korkotasojen volatiliteetti vaikuttaa ja tulee edelleen 
vaikuttamaan SEB:n liiketoimintaan; 

• Ulkomaan valuuttaan liittyvä riski vaikuttaa SEB:iin, ja 
minkä tahansa valuutan, jolla se operoi, devalvaatiolla tai 
heikentymisellä voi olla olennainen haitallinen vaikutus 
sen varoihin, mukaan lukien sen lainasalkkuun, sekä sen 
liiketoiminnan tulokseen; 

• Monenlaiset pankkialan, vakuutusalan ja rahoitusalan 
palveluita koskevat lait ja sääntely vaikuttavat SEB:iin ja 
näillä voi olla haitallinen vaikutus sen liiketoimintaan; 

• SEB toimii kilpailuilla markkinoilla, jotka voivat 
konsolidoitua edelleen, millä voi olla haitallisia 
vaikutuksia SEB:n taloudellisiin olosuhteisiin ja 
liiketoiminnan tulokseen; 

• Aidot ja näennäiset intressiristiriidat sekä petolliset toimet 
voivat vaikuttaa SEB:iin negatiivisesti; 

• SEB:n henkivakuutusliiketoiminta altistuu riskeille 
liittyen sen sijoitussidonnaisen liiketoiminnan 
varallisuuserien ja perinteisten salkkujen markkina-arvon 
vähentymiseen ja luontaiseen vakuutusriskiin; 

  • Petokset, luottotappiot ja rikollisuus sekä sääntelyn 
muutokset vaikuttavat SEB:n korttiliiketoimintaan; 

• SEB:n riskienhallinnan ohjeet ja toimintaperiaatteet voivat 
osoittautua riittämättömiksi sen liiketoimintaan 
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kohdistuvien riskien hallintaan; 

• SEB:n sisäisten prosessien ja menettelytapojen heikkoudet 
ja virheet ja muut operatiiviset riskit voivat vaikuttaa 
negatiivisesti sen taloudelliseen tilanteeseen, 
liiketoiminnan tulokseen, maksukykyyn tai näkymiin, ja 
niillä voi olla haitallinen vaikutus SEB:n maineeseen; 

• Informaatioteknologia ja muut järjestelmät, joiden varassa 
SEB:n päivittäiset toiminnot ovat, voivat pettää johtuen 
moninaisista syistä, jotka voivat olla SEB:n 
vaikutusmahdollisuuksien ulkopuolella. SEB altistuu 
myös riskille, että infrastruktuurissa syntyy häiriöitä tai 
muita seikkoja, jotka vaikututtavat näihin järjestelmiin,  

  • Voidakseen kilpailla menestyksekkäästi SEB on 
riippuvainen taitavista yksilöistä; SEB ei välttämättä 
kykene pitämään tai rekrytoimaan keskeisiä osaajia; 

• SEB:n kirjanpidon toimintatavat ja menetelmät ovat 
tärkeitä sen kannalta miten SEB raportoi taloudellisen 
tilanteensa ja liiketoimintansa tulokset. Nämä edellyttävät, 
että johto tekee arvioita epävarmoista seikoista; 

• SEB voi joutua tekemään varauksia eläkejärjestelmäänsä 
varten tai lisämaksun eläkerahastoihinsa, jos 
eläkerahastojen varat eivät riitä kattamaan mahdollisia 
velvoitteita; 

• SEB altistuu muutoksille verolainsäädännössä ja sen 
tulkinnassa sekä riskille yhtiöveron tai muiden verojen 
korotuksesta niillä lainkäyttöalueilla, joilla se toimii; 

• SEB:iin kohdistuu rahanpesuun ja pakotteiden 
rikkomiseen liittyviä riskejä; 

• Katastrofaaliset tapahtumat, terroriteot, sotatoimet ja 
vihollisuudet, pandemiat tai geopoliittiset tai muut 
ennustamattomat tapahtumat voivat vaikuttaa 
negatiivisesti SEB:n liiketoimiin ja liiketoimintojen 
tuloksiin; 

• Liiketoimintaan, jossa tarjotaan rahoituspalveluja liittyy 
luontainen maineriski; 

• SEB:lle voi aiheutua merkittäviä kuluja uusien tuotteiden 
ja palveluiden kehittämisestä ja markkinoinnista; 

• Liikearvon ja muun aineettoman varallisuuden 
heikentyminen voi vaikuttaa negatiivisesti SEB:n 
taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen; 

  • Merkittävä osa Konsernin ruotsalaisesta 
asuntolainaportfoliosta muodostaa SEB:n 
liikkeeseenlaskemien vakuudellisten joukkovelkakirjojen 
vakuusmassan ja SEB:n vakuudettomien velvoitteiden 
haltijat ovat alisteisessa asemassa vakuudellisten 
velkakirjojen haltijoihin ja tiettyjen johdannaisten 
vastapuoliin nähden. 
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D.3 Keskeiset tiedot tärkeimmistä 
Arvopapereille ominaisista 
riskeistä 

 

Myös Arvopapereihin liittyy riskejä. Näihin kuuluu: 

• Euroopan unionin neuvosto on hyväksynyt Euroopan 
pankkien elvytystä ja kriisinratkaisua koskevan direktiivin 
(Direktiivi 2014/59/EU), jossa säädetään toimista, joihin 
tulee ryhtyä, jos jonkin luottolaitoksen tai sijoitusyhtiön 
katsotaan olevan vaarassa kaatua. Direktiivin mukaisten 
toimenpiteiden toteuttamisella SEB:tä kohtaan voi olla 
olennaisia haitallisia vaikutuksia minkä tahansa 
Arvopaperin arvoon; 

• Arvopaperit, jotka noteerataan renminbeissä: (i) renminbi 
ei ole vapaasti vaihdettavissa ja sillä voi olla haitallisen 
vaikutus Arvopapereiden likviditeettiin, (ii) renminbejä on 
vain rajallisesti saatavilla Kiinan kansantasavallan 
ulkopuolella, mikä voi vaikuttaa likviditeettiin ja Pankin 
kykyyn saada renminbejä Arvopapereita varten, (iii) 
Arvopaperisijoitukseen liitty valuuttakurssi- ja korkoriski 
ja (iv) maksut tehdään sijoittajille vain ehdoissa 
määritellyllä tavalla; 

• Arvopapereiden markkinahinta voi olla hyvin volatiili; 

• Sijoittajat eivät välttämättä saa korkoa tai voivat saada 
rajallisen määrän korkoa; 

• Pääoman tai koron maksu voi tapahtua eri aikaan tai eri 
valuutassa kuin on odotettu; 

• Sijoittajat voivat menettää koko sijoittamansa pääoman tai 
merkittävän osan siitä; 

• Kohde-etuuden hinta tai taso voivat vaihdella 
merkittävästi tavalla, joka ei välttämättä korreloi 
relevantin kohde-etuuden muutosten kanssa, olivat ne 
sitten varallisuuseriä tai muita vertailukohteita; 

• Kohde-etuuden hinnan tai tason tai muutosten 
ajankohdalla voi olla vaikutus sijoittajan todelliseen 
tuottoon, vaikka keskimääräinen hinta ja taso olisivat 
odotusten mukaiset. Yleisesti, mitä aikaisemmin muutos 
kohde-etuuden arvossa tapahtuu, sitä suurempi vaikutus 
sillä on tuottoon; ja  

• Arvopaperin kohde-etuuteen sovelletaan kerrointa, joka 
on suurempi kuin yksi, tai Arvopapereihin sisältyy jokin 
muu vipuvaikutus, kyseisen kohde-etuuden hinnan ja 
tason muutosten vaikutus pääomaan tai maksettavaan 
korkoon todennäköisesti voimistuu. 

D.6 Riskivaroitus 

 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä 

Katso osatekijä D.3 yllä. Lisäksi: 

• Arvopapereihin sijoittavat sijoittajat voivat menettää koko 
Arvopapereihin tekemänsä sijoituksensa arvon 
relevanttien Arvopapereiden ehtojen seurauksena, jos 
kohde-etuuksien kehitys vaikuttaa sijoituksen arvoon: 

• Arvopapereiden Merkintähinta voi olla korkeampi kuin 
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Arvopapereiden markkinahinta Liikkeeseenlaskupäivänä, 
ja Arvopapereiden hinta jälkimarkkinoilla; ja 

• Jos Arvopapereihin liittyy vipuvaikutus, Arvopaperin 
mahdollisen haltijan tulisi huomioida, että Arvopapereihin 
liittyy korkeampi riski ja että aiheutuvat tappiot voivat 
olla korkeampia kuin sellaisen vastaavan arvopaperin, 
johon ei liity vipuvaikutus. Sijoittajien tulisi näin ollen 
sijoittaa tällaisiin Arvopapereihin vain, jos nämä 
ymmärtävät vipuvaikutuksen vaikutuksen täysin. 
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Jakso E – Tarjous 

Osatekijä Otsikko  

E.2b Tuottojen käyttö Nettotuotot kustakin Arvopapereiden liikkeeseenlaskusta käytetään 
Pankin yleisiin liiketaloudellisiin tarkoituksiin, mikä pitää sisällään 
voiton tuottamisen, ja niitä voidaan käyttää myös kuten on toisin 
yksilöity kulloinkin sovellettavissa Liikkeeseenlaskukohtaisissa 
Ehdoissa. 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä: 

Pankki käyttää Arvopapereiden liikkeeseenlaskun nettotuoton yleisiin 
liiketaloudellisiin tarkoituksiin, joihin kuuluu voiton tuottaminen. 

E.3 Tarjousehdot Arvopapereita voidaan tarjota Ohjelman alla yleisölle Poikkeuksen 
Ulkopuolisena Tarjouksena Irlannin tasavallassa, Ruotsissa, 
Luxemburgissa, Saksassa, Iso-Britanniassa, Norjassa, Tanskassa, 
Ranskassa, Suomessa ja Hollannissa. 

Jokaisen Arvopapereiden tarjoamisen ehdot määritellään sopimuksella 
Pankin ja relevantin Jakelijan välillä liikkeeseenlaskun ajankohtana ja 
yksilöidään sovellettavissa Lopullisissa Ehdoissa. Sijoittaja, joka aikoo 
hankkia tai hankkii Arvopapereita Poikkeuksen Ulkopuolisessa 
Tarjouksessa Valtuutetulta Tarjoajalta tekee näin, ja Arvopapereiden 
tarjoamiset ja myynnit Sijoittajalle Valtuutetun Tarjoajan toimesta 
tehdään kaikkien Valtuutetun Tarjoajan ja Sijoittajan välillä voimassa 
olevien ehtojen ja muiden järjestelyn mukaisesti, hintaa, allokaatiota ja 
selvittämistä koskevat järjestelyt mukaan lukien. 

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä: 

Arvopapereiden liikkeeseenlasku tapahtuu Poikkeuksen Ulkopuolisena 
Tarjouksena Suomessa.  

Arvopapereiden merkintähinta on 108 prosenttia niiden nimellisarvosta. 

  Tarjousaika: 26.7.2016 – 22.8.2016 

  Tarjoushinta: Merkintähinta 

  Tarjousta koskevat 
ehdot: 

Liikkeeseenlaskija voi peruuttaa 
Arvopapereiden liikkeeseenlaskun, jos 
merkintöjen kokonaissumma ei ylitä 
2.000.000 euroa tai jos Modified (Perfi) 
osakkeille järjestyksessä 1,2,3,4 ei voida 
vahvistaa vähintään tasolle 20 % tai jos 
esiintyy taloudellisia tai poliittisia 
tapahtumia, jotka Liikkeeseenlaskijan 
harkinnan mukaan voivat vaarantaa 
Velkakirjan onnistuneen liikkeeseenlaskun. 
Mikä tahansa tällainen päätös ilmoitetaan 
Liikkeeseenlaskupäivänä tai sen lähipäivinä 
Velkakirjan ostajille sekä julkaisemalla 
osoitteessa www.seb.fi. Liikkeeseenlaskija 
pidättää oikeuden pyytää milloin vain 
Selvityksenjärjestestäjältä (Clearing System) 
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Osatekijä Otsikko  
tietoja Velkakirjojen haltijoista.   

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus päättää 
sulkea merkintäaika ennen kuin Tarjousaika 
päättyy, jos se on Liikkeeseenlaskijan 
mielestä tarpeellista. 

  Sovellettavan 
merkintäprosessin 
kuvaus: 

Arvopaperia myyvät Markkinoijat S-Pankki 
Oy, Fleminginkatu 34, 00510 Helsinki ja 
FIM Sijoituspalvelut Oy, Pohjoisesplanadi 
33, 00100 Helsinki 

 
  Tiedot minimi ja/tai  

maksimimerkinnöistä: Minimimerkintä on EUR 1.000  

  Kuvaus 
mahdollisuudesta 
alentaa merkintöjä ja 
tavasta palauttaa 
ylimääräiset summat 
merkitsijöille: Ei sovelleta 

  Kuvaus Arvopapereiden 
maksun ja 
toimittamisen 
toimintatavasta ja 
aikarajoista: 

Markkinoija ilmoittaa Sijoittajille näiden 
Arvopapereita koskevat allokaatiot ja näihin 
liittyvät selvitysjärjestelyt. Arvopaperit 
lasketaan liikkeeseen 
Liikkeeseenlaskupäivänä 
Liikkeeseenlaskijalle tehtyä 
nettomerkintähintaa vastaavaa maksua 
vastaan. 

  Tapa ja päivä, jolloin 
tarjouksen tulokset 
julkistetaan: 

 

Liikkeeseenlaskun määrä julkistetaan 
Liikkeeseenlaskupäivänä tai sen lähipäivinä 
Arvopapereiden ostajille sekä julkaisemalla 
sivulla www.seb.fi. 

  Etuosto-oikeuden 
käyttämistä, 
merkintäoikeuden 
siirtämistä ja 
käyttämättömien 
merkintäoikeuksien 
kohtelua koskeva 
menettely: 

Ei sovelleta 

 

 

 

  Liikkeeseenlaskuerien 
varaaminen tietyille 
maille: 

Ei sovelleta 

 

  Menettely allokoitujen 
määrien ilmoittamisesta 
merkitsijöille ja 
indikaatio siitä, voiko 
kaupankäynti alkaa 
ennen ilmoitusta: 

Ei sovelleta 
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Osatekijä Otsikko  
  Kulujen ja verojen 

määrä, jotka veloitetaan 
nimenomaisesti 
merkitsijältä tai 
ostajalta: 

Komissio: Enintään 0,00% merkitystä 
määrästä 

SEB veloittaa strukturointipalkkion, joka on 
maksimissaan 0,8 prosenttia vuodessa 
merkintäjakson alun markkinatilanteen 
mukaisesti sisältäen, mutta ei rajoittuen, 
listauskustannuksiin, suojauskustannuksiin 
ja muihin Velkakirjan hallinnoinnista 
aiheutuviin ja siihen liittyviin kustannuksiin 

  Myyjien nimi (nimet) ja 
osoite (osoitteet), 
Pankin tiedossa 
olevassa laajuudessa, 
niissä maissa, joissa 
tarjous tapahtuu: 

Osatekijässä A.2 yllä identifioidut 
Valtuutetut Tarjoajat. 

 

 

E.4 Liikkeeseenlaskuu
n / Tarjoukseen 
osallistuvien 
luonnollisten 
henkilöiden tai 
oikeushenkilöiden 
intressit 

 

Relevanteille Jakelijoille voidaan maksaa palkkio liittyen 
Arvopapereiden liikkeeseenlaskuun Ohjelman alla. Tällaiset Jakelijat 
tai niiden tytäryhtiöt ovat voineet myös osallistua tai voivat 
tulevaisuudessa osallistua investointipankki- ja/tai 
liikepankkitransaktioihin tai voivat tarjota palveluja Pankille ja sen 
tytäryhtiöille tavanomaisessa liiketoiminnassa.  

Liikkeeseenlaskukohtainen tiivistelmä: 

Markkinoijalle maksetaan kokonaiskomissio, joka vastaa prosenttia 
Arvopapereiden nimellisarvosta. Kuka tahansa Markkinoija tai sen 
tytäryhtiö on myös voinut osallistua tai voi osallistua tulevaisuudessa, 
investointipankki- ja/tai liikepankkitransaktioihin tai voi tarjota 
palveluja Pankille ja sen tytäryhtiöille tavanomaisessa liiketoiminnassa. 

Yllä mainittujen lisäksi ja siinä määrin kun Pankki on tietoinen, ei 
muilla henkilöillä, jotka osallistuvat Arvopapereiden 
liikkeeseenlaskuun, ole tarjoukseen liittyviä olennaisia intressejä, 
mukaan lukien vastakkaiset intressit. 

E.7 Pankin sijoittajilta 
veloittamat 
kustannukset 

 

Komissio: Enintään 0,00 % merkintähinnasta. 

SEB veloittaa strukturointipalkkion, joka on maksimissaan 0,8 
prosenttia vuodessa merkintäjakson alun markkinatilanteen mukaisesti 
sisältäen, mutta ei rajoittuen, listauskustannuksiin, 
suojauskustannuksiin ja muihin Velkakirjan hallinnoinnista aiheutuviin 
ja siihen liittyviin kustannuksiin. 

 
 

 
 


