FIM EURO HIGH YIELD ERIKOISSIJOITUSRAHASTON SAANNOT

Nama FIM Euro High Yield Erikoissijoitusrahaston sdannét ovat osa varsinaista FIM Varainhoito Oy:n rahastoesitetta.

Saannot ovat voimassa 1.3.2016 alkaen.

1 § SIJOITUSRAHASTO

Erikoissijoitusrahaston nimi on FIM Euro High Yield
Erikoissijoitusrahasto, ruotsiksi FIM Euro High Yield
Specialplaceringsfond ja englanniksi FIM Euro High
Yield Non-UCITS Fund (jaljempé&na rahasto).

Rahasto on sijoitusrahastolaissa tarkoitettu erikois-
sijoitusrahasto, joka tavallisista sijoitusrahastodirek-
tiivien mukaisista sijoitusrahastoista poiketen voi
sijoittaa varansa vahemman hajautetusti seka ottaa
ja antaa arvopapereita lainaksi ja asettaa tata varten
vakuuksia.

2 § RAHASTOYHTIO JA SAILYTYSYHTEISO
Rahaston hallinnosta vastaa FIM Varainhoito Oy ja
rahaston sailytysyhteisona toimii S-Pankki Oy.

3 § ASIAMIEHEN KAYTTO

Rahastoyhti6 voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten
tehtavéksi. Rahastoesitteissé (rahastoesitteessa ja
yksinkertaistetussa rahastoesitteessa) on ilmoitettu,
milta osin rahastoyhti® kulloinkin kayttda asiamiesta.

4 § RAHASTO-OSUUSREKISTERI

JA RAHASTO-OSUUDET
Rahastoyhtit pitaa rahasto-osuusrekisteria ja rekiste-
roi rahasto-osuuksien siirrot.

Rahastoyhtion hallitus voi paattaa, ettd rahastossa
on hallinnointipalkkioltaan toisistaan poikkeavia
rahasto-osuussarjoja. Kussakin rahasto-osuussar-
jassa voi olla seka kasvuosuuksia (K-osuuksia), ettéd
tuotto-osuuksia (T-osuuksia). Kaytéssa olevat rahas-
to-osuussarjat mainitaan rahastoesitteissa.

Rahastoyhtién hallitus paattéda T-osuuksien kayttoon-
otosta. Kaytossé olevat osuuslajit mainitaan rahas-
toesitteissa. Yksi rahasto-osuus muodostuu 10000
yhté suuresta murto-osasta.

Rahastoyhti®é antaa rahasto-osuudenomistajan
pyynnosta osuustodistuksen. Osuustodistus
voi koskea useita rahasto-osuuksia tai niiden
murto-osia ja voidaan antaa vain nimetylle
rahasto-osuudenomistajalle.

Rahastoyhticlla on oikeus veloittaa rahasto-osuu-
denomistajalta kulloinkin voimassaolevissa rahas-
toesitteissa ilmoitettu kasittelykulu osuustodistuksen
antamisesta ja toimittamisesta.

5 § RAHASTON JA RAHASTO-OSUUDEN ARVO
Rahaston arvo lasketaan jokaiselle pankkipaivalle
(arvostuspéivé). Rahaston arvo lasketaan véhenta-
maélla rahaston varoista rahaston velat. Rahaston arvo
ilmoitetaan euroina.

Rahastoon kuuluvat arvopaperit, ja vakioidut johdan-
naissopimukset arvostetaan niiden markkina-arvoon,
joka on julkisessa hinnanseurantajarjestelmassa
vallitseva virallinen paatoéskurssi markkinapaikan
sulkeutumisaikana.

Rahamarkkinavélineet arvostetaan kunkin arvostus-
paivan viimeiseen saatavilla olevaan ostonoteerauk-
seen. Rahamarkkinavalineet, joille ei ole saatavissa
ostonoteerausta arvostetaan markkina-arvoon, joka on
arvostuspaivané noteerattu rahamarkkinavélineen jal-
jella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan ajanjakson
markkinakorko, johon lisadtaén arvopaperikohtainen
riskilisa. Riskilisa maaraytyy ostohetken mukaan ja si-
ta paivitetddn markkinatilanteen mukaan tarvittaessa.

Arvopapereiden lainaussopimukset arvostetaan koh-
de-etuutena olevien arvopaperien markkina-arvoon.
Korkoinstrumentteihin lisataan kertynyt korko.

Valuuttamaaraiset sijoitukset muutetaan euroiksi
kayttamalla rahastoyhtion hallituksen paattaman
markkinapaikan arvostuspaivan viimeista julkais-
tua referenssikurssia. Mikali referenssikurssia ei
ole saatavissa, kdytetdan arvostuspaivéan viimeista
kaupankayntikurssia.

Jollei arvostuspaivalté ole edelld mainittua kurssia,
kaytetaan viimeista saatavilla olevaa kaupankayn-
tikurssia, mikali se on osto- ja myyntinoteerauk-
sen valilla. Jos viimeinen kaupankayntikurssi on
myyntinoteerausta korkeampi tai ostonoteerausta
alhaisempi, kaytetdan joko osto- tai myyntinoteera-
usta sen mukaan, kumpi on lahempéana viimeista
kaupankayntikurssia.

Omistukset toisissa sijoitusrahastoissa tai muissa
yhteissijoitusyrityksissa arvostetaan arvostuspaivan
viimeiseen julkaistuun kurssiin.

Talletuksiin lisataan arvostuspaivaa edelliseen péi-
vaan mennesséa kertynyt korko.

Arvopaperit, rahamarkkinavalineet ja johdannaisso-
pimukset, joille ei ole saatavissa luotettavaa mark-
kina-arvoa, arvostetaan rahastoyhtion hallituksen
méaaraamien objektiivisten periaatteiden mukaan.

Rahasto-osuuden arvo on rahaston arvo jaettuna
liikkeella olevien rahasto-osuuksien lukumaaralla,
kuitenkin niin, etta eri rahasto-osuussarjojen arvossa
otetaan huomioon eri rahasto-osuussarjojen poikkea-
vat hallinnointipalkkiot. Mikali rahastoyhtion hallitus
on paattanyt ottaa T-osuudet kayttd6n, huomioidaan
T-osuuksien arvossa T-osuuksille maksettu tuotto.

Rahasto-osuuden arvo on saatavissa rahastoyhtiosta
ja internetista.

6 § TUOTONJAKO

Mikali rahastoyhtion hallitus on paattanyt ottaa
T-osuudet kayttoon, paattaa rahastoyhtion varsinai-
nen yhtiékokous T-rahasto-osuudenomistajille jaet-
tavasta tuotosta ja sen maksamisesta. T-osuuksille
maksettu tuotto vahennetdan T-osuuksille lasketta-
vasta rahaston padomasta.

Tuotto-osuus maksetaan T-rahasto-osuudenomistajil-
le rahastoyhtion varsinaisen yhtiokokouspaivén rekis-
teritietojen mukaisesti viimeistaan yhden kuukauden
kuluttua rahastoyhtién varsinaisesta yhtiokokouk-
sesta. Tuotto maksetaan rahasto-osuudenomistajan
ilmoittamalle pankkitilille, ellei toisin sovita. Tieto
yhtidokokouspéivasté on saatavilla rahastoyhtiosté sen
aukioloaikoina.

Rahaston K-osuuksille ei makseta tuotto-osuutta,
vaan K-osuuksille kuuluva tuotto lisatdan K-osuuk-
sien arvoon ja uudelleen sijoitetaan K-osuuksien
arvon kasvattamiseksi.

7 § RAHASTO-OSUUKSIEN MERKINTA,

LUNASTUS JA VAIHTO
Rahasto-osuuksia voi merkita (ostaa), lunastaa (myy-
da) ja vaihtaa jokaisena pankkipéivana rahastoyhtids-
sa seka muissa rahastoyhtion hallituksen paattamis-
sa merkintapaikoissa.

Rahasto-osuuksien merkinta toteutetaan samalle
paivalle vahvistettavaan kurssiin sind pankkipaivana,
jolloin merkintdésumma on rahastoyhtion kaytetta-
vissa edellyttden, etta rahastoyhtiélle on ennen klo
16:00 toimitettu asianmukaiset ja riittavat tiedot
merkinnasta seka merkinnan suorittajasta ja tamén
henkildllisyydesta. Mikéli rahastossa on kaytdssa
seka tuotto- etta kasvuosuuksia, katsotaan merkinta

FIM

kasvuosuusmerkinnaksi (K), mikali sijoittaja ei erik-
seen muuta ilmoita. Rahastoyhti6lla on oikeus hylata
suoritettu merkinta tai merkintatoimeksianto, mikali
yhticlla ei ole riittavia tietoja merkinnan suorittajas-
ta. Rahastoyhtié pidattaa itsellaén oikeuden paattaa
pienimmasta mahdollisesta merkintdasummasta.
Mikali rahaston tilille maksettu merkintasumma ei
ole tasan jaollinen rahasto-osuuden ja sen murto-osa
arvolla, pyoristetaan rahasto-osuuksien lukumaara
alaspéin lahimpaan murto-osaan ja erotus lisataan
rahaston paaomaan.

Mikali rahastossa on kaytossa eri rahasto-osuus-
sarjoja, maaraytyy rahasto-osuussarjan merkinta
merkintdasumman tai FIM-konsernissa olevan koko-
naisasiakkuuden perusteella. Rahastoyhtién hallitus
paattaa eri rahasto-osuussarjojen tarkemmista
merkintaedellytyksista ja ne ilmoitetaan kulloinkin
voimassa olevissa rahastoesitteissa.

Jos rahasto-osuudenomistajan omistus omistusaika-
na uuden merkinnan tai rahastovaihtojen johdosta
tai FIM-konsernissa oleva kokonaisasiakkuus nousee
yksittdisessa rahasto-osuussarjassa yli toisen rahas-
to-osuussarjan minimimerkintamaaran, rahastoyhtio
muuntaa rahasto-osuudenomistajan pyynnosta omis-
tuksen koskemaan sita rahasto-osuussarjaa, jonka
minimimerkinn&n suuruutta uusi omistus muunto-
hetkella vastaa. Jos rahasto-osuudenomistajan omis-
tus omistusaikana lunastusten tai rahastovaihtojen
johdosta tai kokonaisasiakkuus FIM-konsernissa
laskee yksittaisessa rahasto-osuussarjassa alle
kyseisen sarjan merkintahetken mukaisen minimi-
merkintamaaran, on rahastoyhtiélla oikeus muuntaa
omistus koskemaan sita rahasto-osuussarjaa, jonka
minimimerkinnén suuruutta omistus vastaa.

Lunastustoimeksianto voidaan antaa joko puhelimit-
se, telefaksin tai internetin valityksella tai rahastoyh-
tiossa. Ennen klo 16:00 saapuneet lunastustoimek-
siannot toteutetaan saman paivan arvolla. Klo 16:00
jalkeen saapuneet lunastustoimeksiannot toteutetaan
seuraavalle pankkipaivalle laskettavaan rahasto-osuu-
den arvoon. Mahdollinen osuustodistus on ennen
|lunastamista palautettava rahastoyhtiélle. Lunastus-
toimeksiannosta on kéaytava selville lunastettavien
osuuksien maara tai niiden vasta-arvo rahassa.

Mikali varat lunastamiseen on hankittava myymalla
arvopapereita, tulee myynnin tapahtua niin pian kuin
mahdollista, kuitenkin viimeistaan kahden viikon ku-
luessa lunastusvaatimuksen esittdmisesta. Lunasta-
minen tapahtuu heti, kun arvopapereiden myynnista
saadut varat ovat rahastoyhtion kaytettavissa. Ra-
hasto-osuuden lunastusarvo maaraytyy lunastuksen
toteuttamispaivén arvon mukaan. Finanssivalvonta
voi erityisesta syysta myontaa luvan ylittaa edella
mainittu maaraaika. Lunastustoimeksiannot toteute-
taan saapumisjarjestyksessa ja lunastustoimeksianto
voidaan perua ainoastaan rahastoyhtion luvalla.

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaihtaa kaikki
tai osa omistamistaan rahasto-osuuksista rahas-
toyhtion hallinnoimiin muihin sijoitusrahastoihin.
Vaihtoon sisaltyva lunastustoimeksianto toteutetaan
kuten edella lunastustoimeksiantojen osalta on
todettu ja muuta sijoitusrahastoa koskeva merkinta-
toimeksianto vaihtovaatimuksen esittdmista seuraa-
valle pankkipéivélle laskettavaan rahasto-osuuden
arvoon edellyttden, etta vaihtovaatimus on saapunut
rahastoyhticlle ennen klo 16:00 ja etta rahastossa
on lunastukseen riittévat kateisvarat. Rahasto-osuu-
denomistaja voi myds vaihtaa rahaston sisalla tuot-
to-osuutensa kasvuosuuksiksi tai painvastoin.
Rahasto-osuuden voi luovuttaa eteenpéain. Uuden
rahasto-osuudenomistajan tulee antaa rahastoyhtiélle
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selvitys saannostaan, jonka jalkeen omistus rekiste-
réidaan osuudenomistajarekisteriin.

Rahastoyhti6 voi rahasto-osuudenomistajien edun
sitd vaatiessa tai muusta erityisen painavasta syysta
Finanssivalvonnan luvalla keskeyttaa rahasto-osuuk-
sien merkinnét.

Rahasto-osuudenomistajan edun erityisesti vaatiessa
rahastoyhti® voi valiaikaisesti keskeyttaa rahas-
to-osuuksien lunastukset, jos markkinapaikka, jota
voidaan rahaston sijoituspolitiikka huomioon ottaen
pitdd paamarkkinapaikkana, on muusta kuin ennalta
arvattavasta syysta suljettu, kaupankayntia sanotulla
markkinalla on rajoitettu, sielta ei ole saatavissa luo-
tettavaa markkina- tai hintainformaatiota tai normaa-
liin tiedonvalitykseen liittyvien hairididen vuoksi.

8 § RAHASTO-OSUUDEN MERKINTA-

JA LUNASTUSHINTA
Rahastoyhti6 perii rahasto-osuuden merkinnasta
kustannuksina enintdén 5 % merkintdsummasta ja
lunastuksesta kustannuksina enintédén 5 % rahas-
to-osuuden arvosta.

Rahastoyhtion hallitus paattaa merkinta-, lunastus-
ja vaihtopalkkion maarista seka omistusoikeuden re-
kisterdintimaksusta. Tiedot sovellettavista palkkioista
ovat kulloinkin voimassa olevissa rahastoesitteissa.

9 § TILIKAUSI
Rahaston ja rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi.

10 § RAHASTO-OSUUDENOMISTAJIEN KOKOUS
Varsinainen rahasto-osuudenomistajien kokous on
pidettava vuosittain rahastoyhtién hallituksen maa-
radmana paivana ennen huhtikuun loppua.

Yliméaéarainen rahasto-osuudenomistajien kokous on
pidettava, kun rahastoyhtion hallitus katsoo siihen
olevan aihetta taikka jos tilintarkastaja tai rahas-
to-osuudenomistajat, joilla on yhteensé vahintaan

5 % kaikista liikkeella olevista rahasto-osuuksista,
kirjallisesti sita vaativat ilmoittamansa asian kasitte-
lya varten.

Varsinaisessa rahasto-osuudenomistajien kokoukses-

sa on kasiteltdva ainakin seuraavat asiat:

1) kutsuttava kokoukselle puheenjohtaja, joka kut-
suu kokoukselle poytékirjanpitajan;

2) laadittava ja hyvaksyttava aaniluettelo;

3) valittava kaksi podytakirjantarkastajaa ja kaksi
aantenlaskijaa;

4) todettava kokouksen laillisuus ja
paatosvaltaisuus;

5) esitettdva rahastoyhtion varsinaisessa yhtioko-
kouksessa kasitelty rahaston vuosikertomus;

6) valittava rahastoyhtion yhtidjarjestyksen edellyt-
tédma(t) rahasto-osuudenomistajien edustaja(t)
rahastoyhtién hallitukseen;

7) valittava rahastoyhtion yhtiojarjestyksen edellyt-
tamaé(t) rahastoyhtion ja rahaston tilintarkasta-
ja(t) ja hanen (heidan) varamiehenss;

8) kasiteltavd muut kokouskutsussa mainitut asiat.
Jokainen kokonainen rahasto-osuus rahastossa tuot-

taa rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden
aanen.

11 § KUTSU JA ILMOITTAUTUMINEN RAHASTO-

OSUUDENOMISTAJIEN KOKOUKSEEN
Rahasto-osuudenomistajien kokoukset kutsuu koolle
rahastoyhtion hallitus. Kutsu kokoukseen julkaistaan
vahintaan yhdessa valtakunnallisessa sanomalehdes-
sa. Kutsu on julkaistava aikaisintaan nelja ja viimeis-
taan kaksi viikkoa ennen kokousta.

Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen, ilmoittau-
duttava rahastoyhtiolle kokouskutsussa mainitulla
tavalla ja viimeistdan siind mainittuna paivana.

Muut ilmoitukset saatetaan rahasto-osuudenomis-
tajien tietoon kirjallisesti tai ilmoituksella, joka
julkaistaan vahintaan yhdessa valtakunnallisessa
sanomalehdessa.

12 § RAHASTOESITTEET, VUOSIKERTOMUS,

PUOLIVUOTIS- JA NELJANNESVUOSIKATSAUS
Rahaston rahastoesite, yksinkertaistettu rahastoesite,
puolivuotiskatsaus ja neljannesvuosikatsaus seka
rahaston ja rahastoyhtion vuosikertomukset julkiste-
taan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin.

Rahaston vuosikertomus on julkistettava kolmen
kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta ja puo-
livuotiskatsaus seka neljannesvuosikatsaus kahden
kuukauden kuluessa katsauskauden paattymisesta.

Edelld mainitut asiakirjat ovat saatavissa rahastoyh-
tiésta sen aukioloaikoina.

13 § SAANTOJEN MUUTTAMINEN

Rahaston s&éantdjen muuttamisesta paattaa rahas-
toyhtién hallitus. Sdantdjen muutos tulee voimaan
kuukauden kuluttua siita, kun muutos on saatettu
rahasto-osuudenomistajien tietoon alla mainitulla
tavalla.

Muutosten katsotaan tulevan rahasto-osuudenomis-

tajien tietoon viiden paivéan kuluttua postituksesta tai
sind paivana, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnalli-
sessa sanomalehdessa tai lahetetty rahasto-osuuden-
omistajan suostumuksella sdhkopostitse tai muuta

sahkoista viestinta kayttaen. Sdantémuutoksen tultua
voimaan se koskee kaikkia rahasto-osuudenomistajia.

Mikali rahastoyhtion hallitus on paattanyt rahaston
saantdjen muuttamisesta, rahaston hallinnon luovut-
tamisesta, sen sulautumisesta tai jakautumisesta,
on rahasto-osuudenomistajalla oikeus vaatia rahas-
to-osuuksiensa lunastusta ennen kyseisten toimenpi-
teiden taytéantéénpanoa.

14 § TIETOJEN LUOVUTTAMINEN

Rahastoyhticlla on oikeus luovuttaa rahasto-osuuden-
omistajia koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan
lainsaadannén mukaisesti.

15 § SOVELLETTAVA LAKI
Rahastoyhtion ja rahaston toimintaan sovelletaan
Suomen lakia.

16 § RAHASTON VAROJEN SIJOITTAMINEN

Rahaston sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa
pitkalla aikavalilla mahdollisimman hyva tuotto si-
joittamalla rahaston varat paaasiassa alhaisemman
|uottoluokituksen korkoinstrumentteihin sijoittaviin
sijoitusrahastoihin.

Rahaston duraatio voi olla enintddn kymmenen
vuotta.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1)

2)

3)

4)

FIM

Suomessa tai muussa Euroopan talousalueeseen
kuuluvassa valtiossa toimiluvan saaneiden ja
kotivaltionsa lainsdadannon perusteella sijoi-
tusrahastodirektiivin edellytykset tayttavien
sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin tai yhteissi-
joitusyritysten osuuksiin.

Suomalaisten erikoissijoitusrahastojen rahas-
to-osuuksiin ja muiden kuin edella kohdassa 1
tarkoitettujen Euroopan talousalueeseen kuulu-
vassa valtiossa toimiluvan saaneiden rahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, joissa riskit
on hajautettu.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa vain niihin koh-
dissa 1-2 tarkoitettuihin rahastoihin tai yhteissi-
joitusyrityksiin, jotka saantéjensa tai yhtiojarjes-
tyksensa mukaisesti eivat saa sijoittaa enempaa
kuin 10 % varoistaan toisten sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Sijoituskoh-
teina olevien rahastojen tai yhteissijoitusyritysten
kiinted hallinnointipalkkio saa olla enintdan 5 %.
Lisaksi sijoituskohteena olevat sijoitusrahastot
tai yhteissijoitusyritykset voivat peria rahastolta
tuottosidonnaista hallinnointipalkkiota.

Rahaston kaikki varat voidaan sijoittaa yhden
kohdassa 1 tarkoitetun sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen osuuksiin. Rahaston varois-
ta voidaan enintdan 30 % sijoittaa kohdassa 2
tarkoitetun sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyri-
tyksen osuuksiin ja taméa méaaré voi olla sijoitet-
tuna kokonaan yhteen kohdassa 2 mainittuun
sijoitusrahastoon tai yhteissijoitusyritykseen.
Rahastoyhtit saa hankkia rahaston omistukseen
enintdan 50 % saman sijoitusrahaston tai yh-
teissijoitusyrityksen osuuksista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa rahastoyhtion
hallinnoimien kohdissa 1-2 tarkoitettuihin
sijoitusrahastojen osuuksiin, mutta rahas-
tolta ei peritd naiden osalta merkinta- tai
lunastuspalkkiota.

Johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena
voi olla arvopaperi, rahamarkkinavaline, korko,
talletus luottolaitoksessa, johdannaissopimus,

tai rahoitusindeksi, valuuttakurssi tai valuutta.
Valuuttajohdannaisia voidaan kayttaa vain va-

luuttariskin suojaamiseksi. Muita johdannaisia
voidaan kayttaa seka salkunhoidon tehostami-

seksi etta suojaustarkoituksessa.

OTC-johdannaissopimuksen vastapuolena voi
olla yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan
Euroopan yhteison lainsaadannossa maaritelty-
jen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon
sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakaut-
ta koskevia saantoja, jotka vastaavat Euroopan
yhteison lainsaadantéa. Naita ovat luottolaitok-
set, sijoituspalveluyritykset ja vakuutusyhtiot
Euroopan talousalueella seka luottolaitokset
muissa OECD-maissa. OTC-johdannaissopimuk-
siin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei
saa saman vastapuolen osalta ylittaa 10 % si-
joitusrahaston varoista, jos vastapuoli on edella
mainittu luottolaitos, ja muussa tapauksessa

5 % sijoitusrahaston varoista.

Euromaéaraisiin rahamarkkinavélineisiin ja

muihin korkoa tuottaviin arvopapereihin, joiden

lilkkeeseenlaskijana tai takaajana on:

a) Euroopan unioni, Euroopan talousalueen tai
muun OECD:n jasenvaltion keskus-, alue-,
paikallisviranomainen, tai keskuspankki.
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b) Euroopan keskuspankki tai Euroopan inves-
tointipankki, tai joita edelliset seka euro-
alueen valtioiden keskuspankit hyvaksyvat
vakuudeksi.

c) Kansainvélinen julkisyhteisd, jossa on jasene-
na vahintaan yksi Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio.

5) Arvopapereihin, joiden liikkeeseenlaskuehdoissa
on sitouduttu saattamaan arvopaperit kau-
pankaynnin kohteeksi yhden vuoden kuluessa
niiden liikkeeseenlaskusta edellyttaen, ettd kau-
pankaynti todennékdisesti alkaa vuoden sisalla.

Kohdissa 3-5 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkki-
navalineet seka johdannaissopimukset (pl. OTC-joh-
dannaissopimukset) ovat julkisen kaupankaynnin
kohteena arvopaperipérssin poérssilistalla tai niilla
kaydaan kauppaa muulla saénnellylla, sdannollisesti
toimivalla, tunnustetulla ja yleistlle avoimella mark-
kinapaikalla Euroopan talousalueella tai OECD:n
jasenvaltioissa. Luettelo kulloinkin kaytettavista
markkinapaikoista on saatavissa rahastoyhtiosta.

6) Muihin kuin kohdassa 4 tarkoitettuihin raha-
markkinavalineisiin edellyttaen, etta niiden
liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa koskee
sijoittajien ja saastojen suojaamiseksi annettu
saantely, ja edellyttaen, ettd niiden:

a) liikkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan
talousalueeseen kuuluvan valtion keskus-,
alue- tai paikallisviranomainen tai keskus-
pankki, Euroopan keskuspankki, Euroopan
unioni tai Euroopan investointipankki, muu
kuin Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio
tai tallaisen valtion osavaltio, taikka kan-
sainvalinen julkisyhteis6, jossa on jasenena
vahintaan yksi Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio, tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka liikkee-
seen laskema arvopaperi on kaupankaynnin
kohteena kohdassa d tarkoitetulla markkina-
paikalla, tai

c) liikkeeseenlaskija tai takaaja on yhteiso,
jonka toiminnan vakautta valvotaan Euroopan
yhteisén lainsaadéanndssa maariteltyjen pe-
rusteiden mukaisesti, tai yhteiso, johon sovel-
letaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta
koskevia saantoja, jotka vastaavat Euroopan
yhteison lainsaadantoa, tai

d) liikkeeseenlaskija on muu yhteisd, jonka
liikkeeseen laskemiin rahamarkkinavalineisiin
tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajan-
suojaa, joka vastaa edella a, b tai c-kohdassa
saadettya, ja liikkeeseenlaskijan oma padoma
on vahintaan 10 miljoonaa euroa ja joka
laatii ja julkaisee tilinpaatoksensa neuvos-
ton direktiivin 78/660/ETY mukaisesti, tai
yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on
yksi tai useampia yhtiéita, joiden liikkeeseen
laskema arvopaperi on kaupankaynnin koh-
teena sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin
1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla,
ja joka on erikoistunut konsernin rahoi-
tukseen, tai yhteiso, joka on erikoistunut
sellaisten arvopaperistamisvalineiden rahoi-
tukseen, joissa hyddynnetaan luottolaitoksen
maksuvalmiuslimiittia.

7) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttéen etta
talletus on vaadittaessa takaisinmaksettava
tai on nostettavissa ja eraantyy maksettavaksi
viimeistaan 12 kuukauden kuluessa ja luotto-
laitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueella

FIM

tai OECD:n jasenvaltiossa. Rahaston varoista

voidaan sijoittaa enintédan 20 % saman luotto-

laitoksen vastaanottamiin talletuksiin. maksaa sailytysyhteisdlle.

8) Muihin kuin edella kohdissa 4, 5 ja 6 tarkoitet-
tuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin
enintdaan 10 % rahaston varoista. rahastoesitteesta.

Rahaston varoista enintdéan 10 % voidaan sijoittaa

saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai raha-

markkinavalineisiin. Yhteenlaskettu vastapuoliriski

saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin ja raha-

markkinavalineisiin, kyseisen yhteisén vastaanot-

tamiin talletuksiin ja sellaisiin OTC-johdannais-

sopimuksiin, joista rahastolle aiheutuu kyseiseen

yhteis66n kohdistuva vastapuoliriski saa enintaan

olla 20 % rahaston varoista.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintaan 35 %
saman liikkeeseenlaskijan tai takaajan euromaa-
raisiin arvopapereihin tai rahamarkkinavalineisiin,
kun liikkeeseenlaskija tai takaaja on suomalainen
kuntayhtyma, Euroopan talousalueeseen kuuluva
valtio, tallaisen valtion osavaltio tai muu paikallinen
julkisyhteisdé, muu OECD:n jasenvaltio tai kansainva-
linen julkisyhteiso, jossa on jasenenéa vahintaan yksi
Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enemman kuin

35 % edellisessa kappaleessa mainittuihin arvopa-

pereihin tai rahamarkkinavélineisiin, jos nama ovat

vahintaan kuudesta eri liikkeeseenlaskusta. Samaan
lilkkeeseenlaskuun voidaan sijoittaa enintaéan 30 %
rahaston varoista.

Johdannaissopimusten riskiasemaa seurataan pai-
vittain vakuusvaateen ja position delta-luvun avulla.
Ketjutettuja korkotermiinisopimuksia kasitelldan yh-
tena synteettisena sijoituksena deltan laskennassa.
Johdannaissopimusten ja lainaussopimusten vakuus-
vaatimus voi olla enintdan 30 % rahaston arvosta.

Rahastosta voidaan antaa arvopaperilainoja enintdan
25 % rahaston arvopaperi- ja rahamarkkinasijoitus-
ten arvosta edellyttaen, ettd ne selvitetaan laissa
tarkoitetussa selvitysyhteisossa tai vastaavassa ulko-
maisessa yhteiséssa. Jos selvitys tapahtuu muualla,
sopimuksen vastapuolena tulee olla laissa tarkoitettu
arvopaperinvalittaja ja sopimusehtojen tulee olla
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.
Edelld mainittu 25 %:n rajoitus ei koske lainaussopi-
muksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat
arvopaperit voidaan saada viimeistdén seuraavana
pankkipaivana takaisin.

Finanssivalvonnan luvalla rahastoyhtio saa ottaa
rahaston lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitus-
rahastotoimintaa varten luottoa maaran, joka vastaa
enintdédn 10 % rahaston varoista.

Rahastolla on oltava toiminnan edellyttamat
kateisvarat.

17 § ENIMMAISPALKKIOT RAHASTOYHTIOLLE

JA SAILYTYSYHTEISOLLE
Rahastoyhtié saa korvauksena toiminnastaan hallin-
nointipalkkion, joka vaihtelee rahasto-osuussarjoit-
tain ja on enintdén 0,4 % laskettuna osuussarjan
arvosta. Palkkion mé&éaré lasketaan rahasto-osuussar-
jakohtaisesti kunakin arvonlaskentapaivana edellisen
arvonlaskentapaivan rahasto-osuussarjan arvosta
(0,4 % / kuluvan vuoden pankkipé&ivien lukumaara).
Summa véhennetéaén rahasto-osuussarjan arvosta
arvon laskemisen yhteydesséa ja palkkio maksetaan
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Tieto kulloinkin sovellettavista palkkioista on
saatavilla rahastoyhtidsta sen aukioloaikoina tai

rahastoyhtidlle kuukausittain jalkikateen. Hallinnoin-
tipalkkio sisaltaa sailytyspalkkion, jonka rahastoyhtio
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